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[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周电子指数（申万一级）上涨，涨幅为1.92%，跑赢沪深300指数2.16

个百分点。从子行业来看，二级子行业中光学光电子涨幅最大，涨幅为

5.47%。三级行业中涨幅最大的是光学元件，涨幅为8.57%。建议关注国产

替代和智能化升级背景下半导体材料、设备、汽车电子等细分领域。 

投资要点： 

⚫ 百度发布第六代无人车，成本仅25万元：百度推出的新款无人驾驶

车辆，彰显了我国无人驾驶汽车领域的突破。当前我国智能驾驶车

辆的销售和应用主要还是集中在L2+领域，L3级别及以上的智能驾驶

车辆主要面临成本、安全和法规三方面的考验。此次百度的Apollo 

RT6在成本端有所突破，其成本端的大幅降低为未来的量产打下基

础；法规层面，随着近期针对L3级别及以上的智能驾驶车辆法规条

例的发布，我们认为相关的法律法规系统将进一步健全，L3级别及

以上的智能驾驶车辆有望在近两年实现量产；安全层面的加强离不

开传感器、激光雷达等汽车电子的应用融合，随着智能化的升级汽

车电子的需求量将持续提升；此外，L3+智能驾驶对传感器、算力等

都有更高的要求，质量和性能的提升也将促使价格的上涨，建议关

注智能化升级背景下汽车电子量价齐升的投资机遇。 

⚫ 美国参议院通过“芯片法案”的程序性投票：美国“芯片法案”的

设立一方面是因为美国的汽车、电子等制造业受到了全球缺芯影响

生产受阻，希望通过在美建厂缓解半导体短缺问题；另一方面该法

案是针对中国大陆半导体先进制程发展设置的阻碍，或对我国高端

芯片的使用造成影响。目前我国大陆厂商在半导体的中低端领域已

经有所掌握，但是在高端领域仍然尚需加强核心技术的突破。法案

中明确要求获得该法案补贴的半导体企业在未来10年内禁止在中国

大陆新建或扩建先进制程的半导体工厂，这将加剧我国先进制程半

导体的供需紧张状况。虽然目前全球缺芯状况有所缓解，但是在高

端领域仍然存在结构性的供需紧缺，高端芯片的国产替代是我国半

导体产业后续的核心发展重点。“芯片法案”的出现再次体现我国

芯片产业国产替代的重要性，建议关注国产替代大背景下我国晶圆

厂扩产带来的半导体设备、半导体材料领域的投资机遇。 

⚫ 行业估值水位逐渐进入较低区间：SW电子板块PE(TTM)为24.71倍，显

著低于4G建设周期中的峰值水平88.11倍。 

⚫ 上周电子板块表现有所回升：上周申万电子行业383只个股中，上涨

305只，下跌73只，持平5只，上涨比例为79.63%。 

⚫ 风险因素：疫情散发风险；贸易摩擦风险；技术研发跟不上预期的

风险；同行业竞争加剧的风险。    
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1    行业动态 

1.1  汽车电子：百度发布第六代无人车，成本仅 25 万元 

7月21日，在2022百度世界大会上，百度发布了第六代量产无人车——Apollo RT6。

基于自动驾驶技术的重大突破，Apollo RT6不但具备城市复杂道路的无人驾驶能力，

而且成本仅为25万元。Apollo RT6搭载了百度最新一代无人驾驶系统，具备比上一代

车型更强的L4级自动驾驶能力，可应对城市各类复杂道路和场景。Apollo RT6配备的

车规级高算力主冗双计算单元，算力达1200Tops。全车38个传感器深度融合，实现远

中近三重检测能力全覆盖，感知能力更精准。 

点评：百度推出的新款无人驾驶车辆，彰显了我国无人驾驶汽车领域的突破。此

款新车为智能驾驶级别中L4+的车辆，当前我国智能驾驶车辆的销售和应用主要还是

集中在L2+领域，L3级别及以上的智能驾驶车辆主要面临成本、安全和法规三方面的

考验。此次百度的Apollo RT6在成本端有所突破，其成本端的大幅降低为未来的量产

打下基础；法规层面，随着近期针对L3级别及以上的智能驾驶车辆法规条例的发布，

我们认为相关的法律法规系统将进一步健全，L3级别及以上的智能驾驶车辆有望在

近两年实现量产；安全层面的加强离不开传感器、激光雷达等汽车电子的应用融合，

随着智能化的升级汽车电子的需求量将持续提升；此外，L3+智能驾驶对传感器、算

力等都有更高的要求，质量和性能的提升也将促使价格的上涨，建议关注智能化升级

背景下汽车电子量价齐升的投资机遇。 

资料来源：北青网 

1.2  芯片：美国参议院通过“芯片法案”的程序性投票 

芯东西7月21日消息，根据外媒路透社报道，美国参议院19日以64：34的票数通

过了对美国540亿补贴“芯片法案”的程序性投票，而正式的芯片法案还需要美国众

议院在下周末前进行最终投票。该法案要求获得法案补贴的半导体企业，在未来10年

内禁止在中国大陆投资或新建高端半导体工厂。 

点评：美国“芯片法案”的设立，一方面是因为美国的汽车、电子等制造业受到

了此前的全球缺芯影响，生产受阻，因此美国希望通过在美建厂缓解半导体短缺问题；

另一方面，该法案是针对中国大陆半导体先进制程发展设置的阻碍，或对我国高端芯

片的使用造成影响。目前我国大陆厂商在半导体的中低端领域已经有所掌握，但是在

高端领域仍然尚需加强核心技术的突破。法案中明确要求获得该法案补贴的半导体

企业在未来10年内禁止在中国大陆新建或扩建先进制程的半导体工厂，这将加剧我

国先进制程半导体的供需紧张状况。虽然目前全球缺芯状况有所缓解，但是在高端领

域仍然存在结构性的供需紧缺，高端芯片的国产替代是我国半导体产业后续的核心

发展重点。“芯片法案”的出现再次体现我国芯片产业国产替代的重要性，建议关注

国产替代大背景下我国晶圆厂扩产带来的半导体设备、半导体材料领域的投资机遇。 

资料来源：芯东西 

2    电子板块周行情回顾 

2.1  电子板块周涨跌情况 

上周电子指数（申万一级）上涨，涨幅为1.92%，在申万31个行业中排第15位，

跑赢沪深300指数2.16个百分点，2022年以来下跌27.56%，跑输沪深300指数13.35个
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百分点，排名行业第31位。 

图表1：申万一级周涨跌幅（%） 

 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

图表2：申万一级年涨跌幅（%） 

 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

2.2  子板块周涨跌情况 

从子行业来看，二级子行业中光学光电子涨幅最大，涨幅为5.47%。三级行业中

涨幅最大的是光学元件，涨幅为8.57%。 

图表3：申万电子各子行业涨跌幅 

代码 简称 周涨跌幅(%) 年涨跌幅(%) 

801081.SL 半导体 0.4186 -26.4886 

801082.SL 其他电子Ⅱ -0.0678 -10.1448 

801084.SL 光学光电子 5.4672 -28.1280 

801085.SL 消费电子 1.0125 -32.3618 

801086.SL 电子化学品Ⅱ 2.0405 -14.8515 

850812.SL 分立器件 -2.3310 -11.1707 

850813.SL 半导体材料 -0.5787 -21.1466 

850814.SL 数字芯片设计 0.5572 -31.1797 

850815.SL 模拟芯片设计 0.6800 -35.3242 

850816.SL 集成电路制造 0.0000 0.0000 

850817.SL 集成电路封测 4.8167 -21.6253 
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850818.SL 半导体设备 -0.1292 -20.1057 

850822.SL 印制电路板 3.7996 -24.8446 

850823.SL 被动元件 2.4740 -30.3799 

850831.SL 面板 4.2781 -25.2294 

850832.SL LED 6.3833 -31.1084 

850833.SL 光学元件 8.5718 -32.4053 

850841.SL 其他电子Ⅲ -0.0679 -10.1449 

850853.SL 品牌消费电子 1.0363 -29.0734 

850854.SL 消费电子零部件及组装 1.0118 -32.4594 

850861.SL 电子化学品Ⅲ 2.0405 -14.8515 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

2.3  电子板块估值情况 

从估值情况来看，目前SW电子板块PE(TTM)为24.71倍，低于2012年至2021年十年

均值40.30倍，更是显著低于4G建设周期中板块估值最高水平88.11倍，基于5G普及加

速、光伏电子装机上涨、新能源车渗透加速、物联网渗透加速等趋势利好，我们认为

板块估值有较大的向上突破空间。 

图表4：申万电子板块估值情况（2012年至今） 

 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

2.4  个股周涨跌情况 

个股周涨幅最高为53.67%。从个股来看，上周申万电子行业383只个股中，上涨

305只，下跌73只，持平5只，上涨比例为79.63%。 
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图表5：申万电子周涨跌幅榜 

电子行业周涨跌幅前五 

证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级 

002547.SZ 春兴精工 53.6735 消费电子零部件及组装 

688020.SH 方邦股份 33.2378 印制电路板 

002077.SZ 大港股份 32.4324 集成电路封测 

301041.SZ 金百泽 31.9780 印制电路板 

300322.SZ 硕贝德 26.0116 消费电子零部件及组装 

电子行业周涨跌幅后五 

证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级 

002134.SZ 天津普林 -12.3948 印制电路板 

688800.SH 瑞可达 -11.1888 其他电子Ⅲ 

301135.SZ 瑞德智能 -10.8462 消费电子零部件及组装 

605111.SH 新洁能 -9.5944 分立器件 

300390.SZ 天华超净 -8.5436 其他电子Ⅲ 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

3    电子板块公司情况和重要动态（公告） 

3.1  关联交易  

上周内电子板块主要发生11笔大宗关联交易，详细信息如下： 

图表 6：上周电子板块关联交易情况 

名称 关联方 交易金额(万

元) 

交易方式 支付方式 

士兰微 厦门士兰集科微电子有限

公司 

14040 担保 其他 

合力泰 福建省电子信息产业股权

投资管理有限公司,华映科

技(集团)股份有限公司 

1000 共同投资 现金 

精研科技 许明强 300 签订协议 债权 

华映科技 福建省电子信息产业股权

投资管理有限公司,合力泰

科技股份有限公司 

1000 共同投资 现金 

厦门信达 厦门国贸控股集团有限公

司 

 非公开发行股票 股权 

华正新材 杭州华方创量投资管理有

限公司,华立集团股份有限

公司 

4000 增资 现金 

京东方 A 合肥芯屏产业投资基金(有

限合伙) 

727809.65 共同投资 现金 

碳元科技 徐世中,常州瀚远创业投资

合伙企业(有限合伙) 

7000 借款 现金 

雅克科技 沈锡强 2911.75 租赁 现金 

利亚德 李军,杨亚妮 30000 担保 其他 

英飞特 GUICHAO HUA 30000 非公开发行股份 股权 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 
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3.2  股东增减持 

上周电子板块8家公司发生重要股东增减持，详细信息如下： 

图表 7：上周电子板块股东增减持情况 

名称 公告日期 方案进度 方向 股东名称 股东类型 变动数量(万

股) 

瑞可达 2022-07-23 进行中 减持 
苏州邦盛赢新创业投资企

业(有限合伙) 
其他股东 

30 

瑞可达 2022-07-23 进行中 减持 

苏州工业园区元禾重元贰

号股权投资基金合伙企业

(有限合伙) 

其他股东 

38 

瑞可达 2022-07-23 进行中 减持 
北京国科瑞华战略性新兴

产业投资基金(有限合伙) 

持股 5%以上

一般股东 40 

中熔电气 2022-07-22 进行中 减持 石晓光 高管 60 

太龙股份 2022-07-22 进行中 减持 向潜 
持股 5%以上

一般股东 300 

奥士康 2022-07-22 进行中 减持 何高强 高管 12.75 

奥士康 2022-07-22 进行中 减持 徐文静 高管 69.5 

圣邦股份 2022-07-20 进行中 减持 林林 实际控制人 618.757 

瀛通通讯 2022-07-19 进行中 增持 
瀛通通讯股份有限公司第

一期员工持股计划 

员工持股计

划 82.12 

协创数据 2022-07-18 进行中 减持 
石河子市青云股权投资合

伙企业(有限合伙) 

持股 5%以上

一般股东 1239.3465 

弘信电子 2022-07-18 进行中 减持 王毅 其他股东 205.9297 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

3.3  大宗交易 

上周电子板块发生重要大宗交易合计交易量4,912.28万股，成交金额88,763.02

万元，详细信息如下： 

图表 8：上周电子板块重要大宗交易情况 

证券简称 交易日期 成交价(单位：元) 成交量(单位：万股) 成交额(单位：万元) 

安克创新 2022-07-22 68.25 20.00 1,365.00 

汇顶科技 2022-07-22 58.24 5.14 299.35 

世运电路 2022-07-22 15.21 166.31 2,529.55 

中微公司 2022-07-22 115.89 15.60 1,807.88 

美迪凯 2022-07-22 10.20 65.00 663.00 

美迪凯 2022-07-22 10.10 50.00 505.00 

光华科技 2022-07-21 18.80 780.00 14,664.00 

三利谱 2022-07-21 38.48 53.00 2,039.44 

乾照光电 2022-07-21 7.05 250.00 1,762.50 

三环集团 2022-07-21 21.28 91.50 1,947.12 

阿石创 2022-07-21 20.26 103.00 2,086.78 

安克创新 2022-07-21 68.25 30.00 2,047.50 

格林精密 2022-07-21 8.13 59.00 479.67 

世运电路 2022-07-21 15.08 898.19 13,544.70 

中微公司 2022-07-21 120.00 16.00 1,920.00 
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美迪凯 2022-07-21 10.20 217.32 2,216.66 

沪硅产业 2022-07-21 20.01 240.00 4,802.40 

蓝特光学 2022-07-21 17.10 50.00 855.00 

迅捷兴 2022-07-21 11.44 18.00 205.92 

乾照光电 2022-07-20 7.06 150.00 1,059.00 

利亚德 2022-07-20 6.58 107.56 707.72 

阿石创 2022-07-20 20.18 30.00 605.40 

安克创新 2022-07-20 71.04 6.00 426.24 

闻泰科技 2022-07-20 71.74 13.58 974.23 

兆易创新 2022-07-20 109.77 23.00 2,524.71 

美迪凯 2022-07-20 10.77 20.00 215.40 

天津普林 2022-07-19 11.75 251.17 2,951.25 

乾照光电 2022-07-19 6.96 286.00 1,990.56 

激智科技 2022-07-19 15.72 190.00 2,986.80 

光莆股份 2022-07-19 8.57 267.72 2,294.36 

闻泰科技 2022-07-19 71.35 19.50 1,391.33 

和林微纳 2022-07-19 53.84 49.00 2,638.16 

三利谱 2022-07-18 35.73 16.00 571.68 

乾照光电 2022-07-18 7.00 200.00 1,400.00 

安克创新 2022-07-18 78.21 51.61 4,036.05 

太极实业 2022-07-18 7.12 72.00 512.64 

斯达半导 2022-07-18 361.95 12.50 4,524.38 

韦尔股份 2022-07-18 146.45 2.50 366.13 

兆易创新 2022-07-18 113.70 2.00 227.40 

八亿时空 2022-07-18 43.90 14.08 618.11 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

3.4  限售解禁 

本周电子板块主要有17家公司发生限售解禁，详细信息如下： 

图表 9：本周电子板块限售解禁情况 

简称 解禁日期 解禁数量(万股) 
总股本（万

股） 
占比(%) 

容大感光 2022-07-18 163.19 21,345.48 0.76% 

闻泰科技 2022-07-18 173.18 124,634.19 0.14% 

至纯科技 2022-07-18 12.00 31,955.05 0.04% 

中芯国际 2022-07-18 6,742.48 790,193.62 0.85% 

寒武纪 2022-07-20 120.30 40,081.47 0.30% 

民德电子 2022-07-21 1,319.26 15,694.06 8.41% 

希荻微 2022-07-21 169.74 40,453.52 0.42% 

光峰科技 2022-07-22 16,673.68 45,563.84 36.59% 

澜起科技 2022-07-22 59,324.12 113,365.68 52.33% 

福光股份 2022-07-22 5,700.00 15,358.19 37.11% 

中微公司 2022-07-22 27,916.48 61,624.45 45.30% 

乐鑫科技 2022-07-22 3,486.00 8,045.18 43.33% 

安集科技 2022-07-22 3,158.45 7,470.16 42.28% 

方邦股份 2022-07-22 2,985.98 8,000.00 37.32% 
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芯朋微 2022-07-22 141.00 11,315.85 1.25% 

力合微 2022-07-22 135.00 10,000.00 1.35% 

瑞可达 2022-07-22 3,983.80 10,800.00 36.89% 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

4    投资建议 

我们预计随着疫情稳定、消费刺激政策出台，叠加新兴消费电子崛起、苹果等

品牌的新品发布，消费电子产品将进入行业拐点。同时受益行业供需紧张，我们判

断汽车电子、半导体相关产业景气度有望持续、实现量价齐升。此外，在突破关键

核心技术实现国产替代的政策背景下，汽车功率半导体、半导体设备、半导体材料

等领域的企业有所突破。基于以上行业背景，我们建议重点关注以下赛道：  

1) 消费电子: 消费电子行业2022上半年销量较为疲软，主要受疫情产生的供

应链扰动和需求疲软导致。预计22年下半年随着传统销售旺季来临，消费电子产品

需求有望回暖。同时，苹果等公司新品发布和AR/VR产品生态逐渐完善，对消费电子

产品需求起到了助力作用。 

2) 汽车电子: 近年来，新能源汽车渗透率不断提升，叠加汽车智能化、自动

化趋势加深，汽车电子产品相关需求不断增加。结合国内产业链发展状况，我们认

为，汽车功率半导体、MCU、传感器等产品国产替代空间较大且相关企业技术进步较

快。汽车功率半导体对汽车动力系统具有决定性作用，需要承受高压、高频磁场等

恶劣环境，国内企业的技术突破，对我国实现新能源汽车底层技术自主可控具有重

要意义。MCU主要用于汽车处理各种传感器信号，并做汇总分析，是汽车的中枢神经

系统，对保证车辆安全和实现温度调节等功能具有重要作用。汽车传感器则用于感

知周围环境，是汽车辅助/自动驾驶的基础，随着自动驾驶技术逐渐兴起，相关需求

不断增多。 

3) 半导体相关产业:目前国内各大晶圆厂均有相关产能建设计划，预计将对刻

蚀、沉积、清洗等半导体设备的需求量起到带动作用；同时，近年来，国内企业技术

不断取得突破，叠加国内生产成本优势、国产化份额有望扩大。根据当前产能建设计

划推算，预计22年H2将进入产能集中爬坡期、对半导体材料的需求将会增多，产业链

相关企业或将受益。 

5    风险提示 

疫情散发风险。疫情散发现象，一方面会影响到汽车等制造业的工厂开工情

况，对供应链、运输链造成影响；另一方面会影响消费端需求，使得消费需求继续

疲软。这将对消费电子、汽车电子乃至半导体行业的供需端均造成负面影响。 

贸易摩擦风险。美方挑起的科技摩擦让不少科技企业陷入危机，这迫使我国企

业加快摆脱对外的科技依赖，但我国大部分企业科研能力相对较弱，仍旧靠关键零

部件及技术进口。科技摩擦或将对我国的消费电子行业带来突袭式的冲击。 

技术研发跟不上预期的风险。集成电路行业技术和资金要求较高。企业研发先

进制程技术需大量资金基础，如若技术研发遇到瓶颈，未在预计时间期限内完成技

术研发和产品开发，可能减慢市场发展和国产化速度。 

同行业竞争加剧的风险。中国的电子行业发展迅速，相关企业逐年增加，市场
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竞争力强。相关企业均加大研发投入，有望加快智能产品研发和更新迭代，以增加

市场占比。但技术研发的不确定性和消费者接受程度的不同，可能面临竞争者研发

速度更快或消费者喜爱程度更多而赶超公司，使得公司竞争优势同化。 

 

 

 

  $$end$$ 
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[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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