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[Table_Summary] 
行业核心观点： 

2022 年 6 月，黄金珠宝线上平台数据表现出色。6 月黄金珠宝淘系平台

成交额为 54.39亿元，同比+11%，京东平台增速亮眼，同比+86%，苏宁平

台跌幅收窄。重点品牌方面：6月珠宝品牌淘系平台表现总体喜人，其中，

中国黄金、老凤祥、周六福、蒂芙尼、周大福旗下的 MONOLOGUE成交额同

比增速排名居前，分别同比+186%/+178%/+119%/+103%/+103%。黄金珠宝

行业高景气度持续，“悦己”观念之下的日常消费、送礼、投资等多场景

渗透率的提升驱动行业规模稳步扩大，维持行业“强于大市”投资评级，

看好积极抢占渠道、升级品牌、开发新品的黄金珠宝龙头企业。 

 

投资要点： 

⚫ 行业数据：6 月黄金珠宝行业淘系平台数据回升，京东平台增速亮眼，苏

宁平台跌幅收窄。2022 年 6 月，黄金珠宝行业淘系平台/京东/苏宁成交

额为 54.39/20.87/1/0.05亿元，分别同比+11%/+86%/-79%。淘系平台珠

宝成交额同比增速由负转正，京东平台珠宝成交额同比增幅扩大，苏宁平

台珠宝成交额同比跌幅收窄。 

重点品牌淘系平台销售情况：6月黄金珠宝内资和港资品牌整体表现优于

外资。①内资品牌：中国黄金、老凤祥、周六福GMV同比增幅排名靠前，

分别同比+186%/+178%/+119%,周大生GMV同比+26%；I DO、DR的GMV同比

有所下降,分别-58%/-25%。②港资品牌：周生生、六福珠宝同比增速亮

眼，分别同比+45%/+42%,周大福旗下周大福/MONOLOGUE/SOINLOVE分别同

比+9%/+103%/-15%。③外资品牌：外资品牌表现较为分化，蒂芙尼、施华

洛世奇逆势增长，分别+103%/+46%，而卡地亚/潘多拉同比-28%/-73%。 

⚫ 风险因素：萝卜投资统计有误及统计不全风险（若与公司官方披露的数据

有出入，请以公司官方口径为准）、疫情复燃风险、市场竞争加剧风险。 
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1    黄金珠宝行业数据跟踪 

6月黄金珠宝行业淘系平台数据回升，京东平台增速亮眼，苏宁平台跌幅收窄。2022

年6月，黄金珠宝行业淘系平台/京东/苏宁成交额为54.39/20.87/1/0.05亿元，分别

同比+11%/+86%/-79%。淘系平台珠宝成交额同比增速由负转正，京东平台珠宝成交额

同比增幅扩大，苏宁平台珠宝成交额同比跌幅收窄。 

图表1：淘系平台黄金珠宝行业成交额及增速 

 
资料来源：萝卜投资、万联证券研究所 

 

图表2：京东平台黄金珠宝行业成交额及增速 图表3：苏宁平台黄金珠宝行业成交额及增速 

  
资料来源：萝卜投资、万联证券研究所 资料来源：萝卜投资、万联证券研究所 
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2    重点品牌数据跟踪 

重点品牌淘系平台销售情况：6月黄金珠宝内资和港资品牌整体表现优于外资。①内

资品牌：中国黄金、老凤祥、周六福 GMV同比增幅排名靠前，分别同比

+186%/+178%/+119%,周大生GMV同比+26%；I DO、DR的GMV同比有所下降,分别-58%/-

25%。②港资品牌：周生生、六福珠宝同比增速亮眼，分别同比+45%/+42%,周大福旗

下周大福/MONOLOGUE/SOINLOVE分别同比+9%/+103%/-15%。③外资品牌：外资品牌表

现较为分化，蒂芙尼、施华洛世奇逆势增长，分别+103%/+46%，而卡地亚/潘多拉同

比-28%/-73%。 

图表4：重点品牌天猫淘宝平台6月销售额及同比增速 

分类 公司名称 品牌 销售额（万元） 销售额同比增速 

内资 

周大生 周大生 10667 26% 

中国黄金 中国黄金 7226 186% 

老凤祥 老凤祥 985 178% 

豫园股份 老庙 10299 48% 

明牌珠宝 明牌珠宝 4903 77% 

潮宏基 潮宏基 8567 5% 

恒信玺利 I DO 1605 -58% 

周六福 周六福 14449 119% 

迪阿股份 DR 2210 -25% 

菜百股份 菜百 9497 27% 

港资 

周大福 

周大福 28998 9% 

MONOLOGUE 737 103% 

SOINLOVE 346 -15% 

周生生 周生生 24561 45% 

六福珠宝 六福珠宝 8491 42% 

谢瑞麟 谢瑞麟 4151 28% 

外资 

历峰集团 卡地亚 5443 -28% 

LVMH 集团 蒂芙尼 2721 103% 

潘多拉 潘多拉 6 -73% 

施华洛世奇集团 施华洛世奇 208 46% 
 

资料来源：萝卜投资、万联证券研究所 
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3    投资建议 

2022年6月，黄金珠宝线上平台数据表现出色。6月黄金珠宝淘系平台成交额为54.39

亿元，同比+11%，京东平台增速亮眼，同比+86%，苏宁平台跌幅收窄。重点品牌方面：

6月珠宝品牌淘系平台表现总体喜人，其中，中国黄金、老凤祥、周六福、蒂芙尼等

成交额同比增速排名居前，分别同比+186%/+178%/+119%/+103%。黄金珠宝行业高景

气度持续，“悦己”观念之下的日常消费、送礼、投资等多场景渗透率的提升驱动行

业规模稳步扩大，维持行业“强于大市”投资评级，看好积极抢占渠道、升级品牌、

开发新品的黄金珠宝龙头企业。 

 

4    风险因素 

萝卜投资统计有误及统计不全风险（若与公司官方披露的数据有出入，请以公司官方

口径为准）、疫情复燃风险、市场竞争加剧风险。 
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。在法律许可情况下，本公司或其关联机构可能会持有报告中提到

的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问或类似的金融服

务。 

本报告为研究员个人依据公开资料和调研信息撰写，本公司不对本报告所涉及的任何法律问题做任何保证。本

报告中的信息均来源于已公开的资料，本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。报告中的信息或所

表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或征价。研究员任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失

的书面或口头承诺均为无效。 

本报告的版权仅为本公司所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表和引

用。 

未经我方许可而引用、刊发或转载的,引起法律后果和造成我公司经济损失的,概由对方承担,我公司保留追究

的权利。 
 

 

 

[Table_AdressInfo] 万联证券股份有限公司 研究所 

上海浦东新区世纪大道 1528 号陆家嘴基金大厦 

北京西城区平安里西大街 28 号中海国际中心 

深圳福田区深南大道 2007 号金地中心 

广州天河区珠江东路 11 号高德置地广场 
 

 


