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行业点评报告

2022年07月26日

深圳新政加码，有望提振医美行业估值

——深圳发布新政鼓励医美发展事件点评

事件

深圳发布新政明确鼓励发展医疗美容产业，主要包括以下内容：

1）支持电子类医疗美容产品。积极发展用于皮肤美容、口腔美容、
中医美容的医用激光、光子、射频及超声设备，水光仪、内窥镜等医疗

器械。对新取得Ⅱ类、Ⅲ类医疗器械注册证的，单个品种分别给予最高
300万元、500万元一次性奖励。对进入创新医疗器械特别审批或优先审
评程序，并取得医疗器械注册证书的产品，单个品种资助上限再提高 100
万元。单个企业每年累计获得资助最高不超过 1000万元。

2）支持生物类医疗美容产品。积极发展抗衰老药物，支持发展肉毒

素、重组人表皮生长因子等医疗美容药品，对取得临床批件的，给予最
高 100万元奖励。对完成Ⅱ、Ⅲ期临床试验的，分别给予最高 200万元、

300万元奖励。对取得药品注册批件的，给予最高 500万元奖励。对于

自主研发，并获得美国 FDA、欧洲 EMA等国际药品生产规范（cGMP)
认证的，给予最高不超过 200万元资助。

3）支持医疗美容服务行业。支持建设国际性、专业化、规范化的规

范医疗美容机构，推动发展医疗美容产业跨越性规范发展。对新获得 JCI
（国际医疗卫生机构认证联合委员会）国际认证的医疗美容机构（企业），

择优按项目总投资 20%予以资助，最高不超过 1000万元。制定深圳医
疗美容服务行业标准，择优给予最高不超过 50万元资助。积极打造医疗

美容之都，促进医疗美容服务机构发展壮大。

4）加强医疗美容行业监督规范。完善医疗美容机构的执业标准，督

促做好医疗美容主诊医师备案管理工作。建立常态化信息沟通共享机制，
加强行业监管，依法查处违法违规行为。构建透明可溯源的查询平台，
推动医疗美容行业规范化经营。成立深圳市医疗美容质量控制中心，促

进医疗服务水平提升和医疗质量持续改进。

点评

我们重申医美行业监管一贯“赏罚分明”，长期利好产业良性有序
发展：深圳、海南等区域性重磅产业政策均明确支持医美产业发展，而

整治矛头多年直指黑医美。非合规医美机构与产品的挤出，长期利好上
市公司发展。

近期美护供需回温迅速，深圳新政加码有望提振行业估值。短期来
看，美护需求端边际改善，医美迎短期疫后消费回补+暑期经济，化妆
品七、八月进入传统淡季，由于 2021年 7-9 月化妆品品类零售额同比增

速较低，仅 2.8%/0%/3.9%，低基数下今年有望实现同比亮眼增长。供给
端，上市公司迎中报披露期，从已发布业绩来看，头部品牌在多地疫情

背景中维持强劲增长，如华熙生物 2022H1 归母净利润 4.7 亿元（同增

30.49%）、珀莱雅 2022H1 归母净利润约 2.9-3.0亿元（同增 27%-31%）、
鲁商发展 2022H1化妆品板块收入约 10.01亿元（同增 61%）。与此同时，
头部企业产品、品牌矩阵升级迭代频传佳讯，部分化妆品原料价格自高

位回落，三季度行业供需回暖迅速。随着深圳新政发布，对医美药械及
终端服务企业予以政策面支持及实质性奖励，板块行情或迎进一步催化。

相关标的：爱美客、华熙生物、昊海生科、朗姿股份、奥园美谷、
贝泰妮、珀莱雅、复锐医疗科技、鲁商发展等。

风险提示

终端需求不及预期；行业竞争加剧风险。
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相关研究
《中报业绩陆续发布，行业景气度回升明
显》2022.07.24

《6 月社零继续向好，天猫美妆头部国货
品牌逆流而上》2022.07.18

《珀莱雅推出股权激励计划，昊海生科拟
转让所持河北鑫视康 60%的股权》2022.
07.11

《爱美客重新提交 H股上市申请，玻尿酸
皮肤填充剂市场份额再创新高》2022.07.
04

《618 美妆销售额整体下滑 20%，但头部
国货品牌表现出彩》2022.06.27

行

业

研

究

·

轻

工

制

造

·

证

券

研

究

报

告



请仔细阅读报告尾页的免责声明 2

轻工制造

特别声明

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于 2017 年 7
月 1日起正式实施。根据上述规定，东亚前海证券评定此研报的风险等级为 R3（中风险），因此通过公共平台推

送的研报其适用的投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为 C3、C4、C5的普通投资者。若您并非专业

投资者及风险承受能力为 C3、C4、C5的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何信息。

因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。

分析师声明

负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证

券所发表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量

和准确性、客户的反馈、竞争性因素以及东亚前海证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保

证他们报酬的任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。

分析师介绍

郑倩怡，东亚前海证券研究所轻工组组长。华威大学金融数学硕士。2019年加入东亚前海证券。

投资评级说明

东亚前海证券行业评级体系：推荐、中性、回避

推荐： 未来 6－12个月，预计该行业指数表现强于同期市场基准指数。

中性： 未来 6－12个月，预计该行业指数表现基本与同期市场基准指数持平。

回避： 未来 6－12个月，预计该行业指数表现弱于同期市场基准指数。

市场基准指数为沪深 300指数。

东亚前海证券公司评级体系：强烈推荐、推荐、中性、回避

强烈推荐： 未来 6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数涨幅在 20%以上。该评级由分析师给出。

推荐： 未来 6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数涨幅介于 5%－20%。该评级由分析师给出。

中性： 未来 6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数变动幅度介于-5%－5%。该评级由分析师给出。

回避： 未来 6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数跌幅在 5%以上。该评级由分析师给出。

市场基准指数为沪深 300指数。

分析、估值方法的局限性说明

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法

及模型均有其局限性，估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。
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东亚前海证券在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或进行证券交易，或向本报告涉及的公司提供或争取

提供包括投资银行业务在内的服务或业务支持。东亚前海证券可能与本报告涉及的公司之间存在业务关系，并无需事先或在获得业

务关系后通知客户。
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