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2022Q2 基金持仓分析：持仓市值回

升，光伏设备保持高位 

 机械行业 

推荐(维持) 

核心观点:   

  2022Q2 机械板块基金持仓规模回升，持仓占比略有提高。选取截至

2022 年 6 月 30 日全市场主动偏股型公募基金，包括普通股票型、

偏股混合型、灵活配置性、平衡混合型人民币基金共 6225 支公募

基金作为研究对象，合计总规模 8.82 万亿元，分析公募基金前十

大重仓股中机械行业公司的变化情况。今年二季度，随着全国疫情

防控形势的逐步好转和企业复工复产的持续推进，供应链快速畅

通，此前受到抑制的市场需求加速释放，6 月份制造业 PMI 重回扩

张区间，制造业景气不断修复，光伏和锂电等细分行业保持较高景

气水平。2022Q2 偏股型基金重仓机械行业持仓市值合计 1204.94 亿

元，环比上升 23.66%；在基金总规模中占比 2.96%，环比增加

0.29pct。 
 持仓板块更加集中于光伏设备等高景气赛道。2022Q2 持仓市值排

在前五的细分子行业为光伏设备、基础件、其他专用机械、仪器仪

表和其他通用机械，持仓市值占机械板块持仓总市值的比例分别为

23.76%、12.47%、12.08%、10.82%和 8.44%。前五大细分子行业持

仓市值占机械板块持仓总市值的比例继续提升，达到 67.57%%。起

重运输设备、工程机械、3C 设备三个细分子行业持仓市值迅猛增

长，环比分别增加 239.15%、228.85%、180.71%；持仓市值下降幅

度排名前三的细分板块是叉车、工业机器人及工控系统、纺织服装

机械，环比分别下降 95.00%、72.97%和 66.93%。 
 2022Q2 基金大幅加仓光伏、工程机械等相关个股。2022Q2 共有 164

只机械个股得到偏股型公募基金重仓，相比 2022Q1 增加 8 只个股；

前十大重仓机械个股市值合计 626.07 亿元，环比增加 7.13%。从持

仓占总规模比例变化情况来看，2022Q2 基金加仓明显的有迈为股份

（+4.16pct）、三一重工（+3.59pct）、双环传动（+1.71pct）、高测

股份（+1.71pct）、海目星（1.25pct）、奥特维（+0.99pct）、中国

船舶（+0.96pct）、晶盛机电（+0.85pct）、美畅股份（+0.80pct）、

时代电气（+0.75pct）；减持较多的包括先导智能（-4.54pct）、埃

斯顿（-1.24pct）、青鸟消防（-1.24pct）、江苏神通（-1.16pct）、

新莱应材（-0.60pct）、杰瑞股份（-0.59pct）、英维克（-0.40pct）、

杭氧股份（-0.38pct）、凌霄泵业（-0.32pct）、杰克股份（-0.31pct）。 
 投资建议。长期看好具备较高投资价值的景气赛道优质个股，重点

细分方向包括光伏设备（N 型电池片产业化带来的设备投资）、新

能源汽车相关装备（锂电、氢能、储能、充换电等方向设备投资）、

工业机器人、工业母机、专精特新等领域。 
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一、机械板块：制造业景气逐步修复，基金持仓规模回升 

2022Q2 机械板块基金持仓规模回升，持仓占比略有提高。选取截至 2022 年 6 月 30 日全

市场主动偏股型公募基金，包括普通股票型、偏股混合型、灵活配置性、平衡混合型人民币基

金共 6225 支公募基金作为研究对象，合计总规模 8.82 万亿元，分析公募基金前十大重仓股中

机械行业公司的变化情况。今年二季度，随着全国疫情防控形势的逐步好转和企业复工复产的

持续推进，供应链快速畅通，此前受到抑制的市场需求加速释放，6 月份制造业 PMI 重回扩张

区间，制造业景气不断修复，光伏和锂电等细分行业保持较高景气水平。2022Q2 偏股型基金

重仓机械行业持仓市值合计 1204.94 亿元，环比上升 23.66%；在基金总规模中占比 2.96%，环

比增加 0.29pct。 

图 1：2022Q2 主动偏股型基金重仓行业情况  图 2：机械板块重仓持股总市值和占比情况 

 

 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

基金持仓集中度环比有所下降。2022Q2 前十大重仓机械股持仓市值为 626.07 亿元，较一

季度环比回升 20.89%。同时，基金在机械板块的持仓配置集中度稍有下降，前十大重仓机械

个股持仓市值占全机械板块持仓市值的 51.96%，环比下滑 1.19pct。 

图 3：机械板块持仓集中度 
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资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理 

二、细分板块：细分领域景气分化，配置更加集中于高景

气赛道  

光伏设备板块景气持续，持仓市值占比大幅提升。今年上半年，我国新增光伏装机 30.88GW，

同比增长 137.4%，光伏产业延续高景气。反映在机械细分板块配置方面，光伏设备持仓市值

占比大幅提高。2022Q2 持仓市值排在前五的细分子行业为光伏设备、基础件、其他专用机械、

仪器仪表和其他通用机械，持仓市值占机械板块持仓总市值的比例分别为 23.76%、12.47%、

12.08%、10.82%和 8.44%。前五大细分子行业持仓市值占机械板块持仓总市值的比例继续提升，

达到 67.57%%。起重运输设备、工程机械、3C 设备三个细分子行业持仓市值迅猛增长，环比分

别增加 239.15%、228.85%、180.71%；持仓市值下降幅度排名前三的细分板块是叉车、工业机

器人及工控系统、纺织服装机械，环比分别下降 95.00%、72.97%和 66.93%。 

图 4：细分板块公募基金持仓市值和增长情况 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理 

2022Q2 基金重点加仓光伏设备、油气装备和工程机械等细分领域。从持仓股数方面来看，

2022Q2 主动偏股型公募基金重点加仓工程机械、其他通用机械、光伏设备、船舶制造和油气

装备板块，持股数量分别增加 22896.34 万股、10406.50 万股、5319.78 万股、5103.13 万股

和 2579.39 万股；共有 12 个细分行业发生减持，包括其他专用机械、基础件、铁路交通设备、

锂电设备、矿山冶金机械、激光加工设备、工业机器人及工控系统、机床设备、纺织服装机械、

服务机器人、其他运输设备和叉车。从持仓比例来看，光伏设备、工程机械、其他通用机械三

个细分行业在机械板块整体持仓中配置比例增长较为显著，分别增长 8.81pct、3.68pct 和

2.60pct;配置比例降幅前三的细分领域为其他专用机械、锂电设备、工业机器人及工控系统，

分别下降 4.39pct、3.71pct 和 1.04pct。 

表 1：2022Q2 细分板块配置情况 
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排

序 
细分子行业 

公募基金前十

大重仓股个数 

公募基金持仓

市值（亿元） 

持仓市值占机械板

块总持仓市值比例 

持仓市值占机械板

块总持仓市值比例

变动（pct） 

持仓个股数

量（万股） 

持仓变动

（万股） 

1 光伏设备 8 286.27  23.45% 8.50 27181.19  5319.78  

2 基础件 15 150.24  12.47% 1.20 48409.59  -1728.15  

3 其他专用机械 56 145.56  12.08% -4.39 50601.79  -19088.61  

4 仪器仪表Ⅲ 14 130.42  10.68% 0.94 51797.98  568.82  

5 其他通用机械 15 101.66  8.33% 2.49 40963.85  10406.50  

6 油气装备 4 82.25  6.74% 0.13 22030.59  2579.39  

7 铁路交通设备 5 76.26  6.25% 0.86 19773.11  -390.39  

8 工程机械Ⅲ 6 65.00  5.33% 3.61 35094.23  22896.34  

9 锂电设备 6 62.84  5.15% -3.78 10417.38  -7781.09  

10 船舶制造 2 25.61  2.10% 0.91 13509.08  5103.13  

11 3C 设备 3 23.71  1.94% 1.21 3834.77  2029.73  

12 高空作业车 1 14.06  1.15% 0.37 2772.52  779.28  

13 矿山冶金机械 5 13.66  1.12% -0.28 10439.22  -1745.27  

14 激光加工设备 2 6.93  0.57% -0.08 1923.45  -255.16  

15 起重运输设备 2 4.45  0.36% 0.25 3692.41  2544.93  

16 工业机器人及工控系统 6 4.38  0.36% -1.05 2136.33  -6586.62  

17 金属制品Ⅲ 4 4.00  0.33% 0.11 5463.19  2061.94  

18 机床设备 3 2.57  0.21% 0.05 1224.01  -12.16  

19 纺织服装机械 1 1.75  0.14% -0.32 812.50  -1424.61  

20 服务机器人 1 1.63  0.13% -0.25 237.82  -532.93  

21 塑料加工机械 1 0.90  0.07% 0.02 492.36  0.88  

22 其他运输设备 2 0.73  0.06% -0.12 853.47  -1515.63  

23 叉车 1 0.10  0.01% -0.17 66.67  -1473.26  

资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理 

三、重仓个股：景气持续，光伏产业链设备获大幅加仓 

二季度基金重点关注工程机械、光伏产业链设备公司。2022Q2 共有 163 只机械个股得到

偏股型公募基金重仓，相比 2022Q1 增加 8 只个股；前十大重仓机械个股市值合计 626.07 亿

元，环比增加 20.89%；三一重工、双环传动、高测股份进入前十大重仓个股，先导智能、杭氧

股份、景津装备退出前十。2022Q1 部分基金新晋重仓浙矿股份、新锐股份、大连重工、克来机

电、星云股份等共计 33 个机械个股；共 25 个机械股退出重仓，包斯莱克、亚威股份、矩子科

技、山东威达、神州高铁、科德数控等。 

受益光伏行业高景气，光伏设备企业在基金持仓中占比提升。从持仓占总规模比例变化情

况来看，2022Q2 基金加仓明显的有迈为股份（+4.16pct）、三一重工（+3.59pct）、双环传动

（+1.71pct）、高测股份（+1.71pct）、海目星（1.25pct）、奥特维（+0.99pct）、中国船

舶（+0.96pct）、晶盛机电（+0.85pct）、美畅股份（+0.80pct）、时代电气（+0.75pct）；
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减持较多的包括先导智能（-4.54pct）、埃斯顿（-1.24pct）、青鸟消防（-1.24pct）、江苏

神通（-1.16pct）、新莱应材（-0.60pct）、杰瑞股份（-0.59pct）、英维克（-0.40pct）、

杭氧股份（-0.38pct）、凌霄泵业（-0.32pct）、杰克股份（-0.31pct）。 

表 2：2022Q2 前十大持仓市值机械个股情况 

排

序 
证券代码 个股名称 

公募基金前十大重仓

持仓市值（亿元） 
持股基金数 

持股基金数环

比变化（%） 

持仓个股数

量（万股） 

持仓变动

（万股） 

1 300316 晶盛机电 104.90  103 -16.94% 15520.09  681.37  

2 300012 华测检测 98.20  63 -11.27% 42307.69  -3101.76  

3 300751 迈为股份 84.02  129 51.76% 1711.46  1115.74  

4 002353 杰瑞股份 64.16  72 18.03% 15920.89  -47.44  

5 600031 三一重工 63.66  116 81.25% 33398.67  22716.05  

6 688187 时代电气 58.39  74 25.42% 10723.23  -638.26  

7 601100 恒立液压 43.40  34 25.93% 7032.48  218.88  

8 688516 奥特维 38.57  71 29.09% 1444.79  337.31  

9 002472 双环传动 35.76  68 51.11% 11229.60  4499.76  

10 688556 高测股份 35.02  104 173.68% 4361.72  2478.42  

资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理 

表 3：2022Q2 机械行业重点加仓个股 

排

序 
证券代码 个股名称 

公募基金前十大重仓

持仓市值（亿元） 
持股基金数 

持仓变动 

（万股） 

持仓占总规模

比例 

持仓占总规模比

例变动（pct） 

1 300751 迈为股份 84.02  129 1115.74  6.88% 4.16 

2 600031 三一重工 63.66  116 22716.05  5.21% 3.59 

3 002472 双环传动 35.76  68 4499.76  2.93% 1.71 

4 688556 高测股份 35.02  104 2478.42  2.87% 1.71 

5 688559 海目星 17.60  28 2051.39  1.44% 1.25 

6 688516 奥特维 38.57  71 337.31  3.16% 0.99 

7 600150 中国船舶 25.52  45 5932.48  2.09% 0.96 

8 300316 晶盛机电 104.90  103 681.37  8.59% 0.85 

9 300861 美畅股份 17.32  39 832.30  1.42% 0.80 

10 688187 时代电气 58.39  74 -638.26  4.78% 0.75 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理 

表 4：2022Q2 机械行业重点减仓个股 

排

序 
证券代码 个股名称 

公募基金前十大重仓

持仓市值（亿元） 
持股基金数 

持仓变动 

（万股） 

持仓占总规模

比例 

持仓占总规模比

例变动（pct） 

1 300450 先导智能 30.56  62 -9018.75  2.50% -4.54 

2 002747 埃斯顿 0.13  3 -7117.31  0.01% -1.24 

3 002960 青鸟消防 6.90  8 -2465.40  0.56% -1.24 

4 002438 江苏神通 4.55  17 -8129.50  0.37% -1.16 

5 300260 新莱应材 17.86  41 -876.91  1.46% -0.60 
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排

序 
证券代码 个股名称 

公募基金前十大重仓

持仓市值（亿元） 
持股基金数 

持仓变动 

（万股） 

持仓占总规模

比例 

持仓占总规模比

例变动（pct） 

6 002353 杰瑞股份 64.16  72 -47.44  5.26% -0.59 

7 002837 英维克 0.04  3 -1296.94  0.00% -0.40 

8 002430 杭氧股份 26.19  40 -1745.58  2.15% -0.38 

9 002884 凌霄泵业 11.41  13 -1012.26  0.94% -0.32 

10 603337 杰克股份 1.75 11 -1390.93 0.14% -0.31 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理 

四、投资建议 

长期看好具备较高投资价值的景气赛道优质个股，重点细分方向包括光伏设备（N 型电池

片产业化带来的设备投资）、新能源汽车相关装备（锂电、氢能、储能、充换电等方向设备投

资）、工业机器人、工业母机、专精特新等领域。 

五、风险分析 

产业政策变化的风险；细分行业竞争加剧的风险；原材料价格大幅上涨的风险；制造业投

资低于预期的风险；新技术发展不及预期的风险。 
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