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[Table_Summary] 投资要点： 

计算机行业持仓占比下行，处于低配水平：计算机行业 2022年 Q2

基金重仓持股占比为 2.62%，较 2021年 Q2同比下降了 2.61pct，

较 2022年 Q1环比下降了 0.95pct。对比计算机行业流通市值占全

部 A股流通市值的比例，2022 年 Q2计算机行业基金重仓持股的适

配比例为 3.52%，低配了 0.89pct。对比近 10 年来的基金重仓比

例，计算机行业 22年 Q2的重仓持股水平已经处于历史低位。 

基金加仓的方向主要包括智能驾驶、数字经济基础设施等领域：从

持股市值变动看，2022年 Q2获基金加仓的前十大个股分别为中科

创达、德赛西威、深信服、中科曙光、航天宏图、广联达、紫光股

份、太极股份、辰安科技、浙大网新。其中中科创达、德赛西威、

深信服、广联达为 22Q2基金持股市值的前十大重仓股。其中，深

信服、中科曙光、紫光股份、太极股份和浙大网新在 Q2股价下降

的同时，其基金持股市值大幅提升。从细分行业来看，基金加仓的

前十大个股主要分布在智能驾驶、数字经济基础设施等领域。 

计算机行业前十大重仓股组成较为稳定：对比近四个季度计算机

行业基金重仓情况，前十大重仓股组成变化不大。其中，海康威视、

广联达、中科创达、恒生电子、德赛西威、深信服连续四个季度位

列前十大重仓股。卫士通近四个季度以来首次进入机构前十大重仓

股。比较 2021Q3、2021Q4和 2022Q1，前十大重仓股排名虽有所变

化，但组成基本相同，均为各细分行业产品化程度较高、商业模式

较好的优质企业。 

2022 年 Q2申万计算机行业指数下降，成交额逐步回暖：申万计算

机行业指数 2022年 Q2季度末收盘价为 3968.68，较季度初收盘价

下降了 8.03%。申万计算机行业 2022Q2的日成交额波动较大，5月

中下旬出现低谷后开始回暖，价格指数随成交额同步回升，表明计

算机行业的资金关注度和活跃度都在逐渐回升。 

投资建议：从 2022Q2的基金配置及估值情况看，计算机行业的配

置已经低配，配置比例处于历史低位，估值经过持续消化也处于较

低水平。从基金加仓的标的来看，智能驾驶、数字经济基础设施等

领域是目前资金关注的重要方向。我们认为计算机行业目前已经凸

显出较强的估值性价比。随着疫情影响逐渐消褪，计算机公司的订

单交付及商务活动将恢复正常，而 21年人员大幅增长带来的费用

扩张也将逐步消化，业绩有望迎来修复。建议关注自主可控和信息

安全长期需求牵引下的信创领域、智能网联汽车确定性趋势下的智

能驾驶领域、国产替代和智能制造双重催化下的工业软件领域。 

⚫ 风险因素：技术推进不达预期；行业 IT资本支出低于预期；行业

竞争加剧；政策落地不及预期；疫情散点爆发风险；全球地缘政治

风险。    
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1    计算机行业基金持仓配置比例下行，已处历史低位 

目前计算机行业2022Q2的基金持仓情况披露完毕，我们以2022年7月26日为节点选取

申万计算机行业作为样本，以基金、基金管理公司作为持仓机构对象，根据iFinD数

据，对计算机行业2022年Q2的基金持仓情况进行如下分析。 

1.1  计算机行业重仓占比下行，处于低配水平 

计算机行业2022年Q2基金重仓持股比例为2.62%，低配了0.89pct。计算机行业2022年

Q2基金重仓持股占比为2.62%，较2021年Q2同比下降了2.61pct，较2022年Q1环比下降

了0.95pct。对比计算机行业流通市值占全部A股流通市值的比例，2022年Q2计算机行

业基金重仓持股的适配比例为3.52%，低配了0.89pct。对比近10年来的基金重仓比例，

计算机行业22年Q2的重仓持股水平已经处于历史低位。 

图表1：计算机行业基金持仓配置情况 

 
资料来源：iFinD，万联证券研究所 

1.2  基金配置计算机行业标的数量处于较低水平 

2022年Q2计算机行业基金重仓标的数量为115个，占比37.22%，排名第21。2022年Q2

基金重仓持有计算机行业115个标的，占计算机行业整体标的数量的37.22%，在申万

各一级行业中排名第21，处于较低水平。 

图表2：各申万行业2022Q2基金持仓标的数量及占比情况 

 
资料来源：iFinD，万联证券研究所 
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1.3  计算机行业前十大重仓股组成较为稳定 

从持股市值看，2022年Q2计算机行业的前十大重仓股分别为海康威视、中科创达、广

联达、德赛西威、深信服、恒生电子、金山办公、四维图新、卫士通、科大讯飞。重

仓股持股市值多数环比下降，仅中科创达、德赛西威、广联达、深信服持股市值环比

上涨，其中深信服在Q2股价下跌的同时持股市值环比上升。 

图表3：计算机行业2022年Q2前十大重仓股（按持股市值排序） 

排序 代码 名称 持股市值（万元） 持股市值变动比例 22Q2股价变动 

1 002415.SZ 海康威视 1,810,752.42 -49.04% -11.71% 

2 300496.SZ 中科创达 970,550.75 56.88% 31.53% 

3 002410.SZ 广联达 839,991.69 2.91% 9.67% 

4 002920.SZ 德赛西威 597,204.88 34.16% 16.89% 

5 300454.SZ 深信服 507,224.00 19.91% -6.97% 

6 600570.SH 恒生电子 491,493.53 -3.74% -2.07% 

7 688111.SH 金山办公 360,523.29 -23.54% 5.04% 

8 002405.SZ 四维图新 271,412.18 -14.64% 7.87% 

9 002268.SZ 卫士通 250,256.14 -15.40% -5.51% 

10 002230.SZ 科大讯飞 230,140.14 -38.78% -11.49% 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

从持股的机构数量看，2022年Q2计算机行业持股机构数前十大个股分别为海康威视、

中科创达、德赛西威、恒生电子、广联达、科大讯飞、金山办公、四维图新、中科曙

光、浪潮信息。持股机构数前十大个股有八家同时为持股市值的前十大重仓股。 

图表4：计算机行业2022年Q2十大重仓股（按持股机构数量排序） 

排序 代码 名称 持股机构数 持股市值排名 

1 002415.SZ 海康威视 379 1 

2 300496.SZ 中科创达 151 2 

3 002920.SZ 德赛西威 146 4 

4 600570.SH 恒生电子 144 6 

5 002410.SZ 广联达 109 3 

6 002230.SZ 科大讯飞 82 10 

7 688111.SH 金山办公 72 7 

8 002405.SZ 四维图新 70 8 

9 603019.SH 中科曙光 64 19 

10 000977.SZ 浪潮信息 63 18 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

对比近四个季度计算机行业基金重仓情况，前十大重仓股组成变化不大。其中，海康

威视、广联达、中科创达、恒生电子、德赛西威、深信服连续四个季度位列前十大重

仓股。卫士通近4个季度以来首次进入机构前十大重仓股。比较2021Q3、2021Q4和

2022Q1，前十大重仓股排名虽有所变化，但组成基本相同，均为各细分行业产品化程

度较高、商业模式较好的优质企业。 
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图表5：计算机行业近四个季度前十大重仓股（按持股市值排序） 

排名 2021Q3 2021Q4 2022Q1 2022Q2 

1 海康威视 海康威视 海康威视 海康威视 

2 广联达 广联达 广联达 中科创达 

3 深信服 恒生电子 中科创达 广联达 

4 恒生电子 中科创达 恒生电子 德赛西威 

5 中科创达 深信服 德赛西威 深信服 

6 大华股份 大华股份 深信服 恒生电子 

7 宝信软件 德赛西威 四维图新 金山办公 

8 安恒信息 浪潮信息 浪潮信息 四维图新 

9 用友网络 卫宁健康 金山办公 卫士通 

10 德赛西威 同花顺 科大讯飞 科大讯飞 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

1.4  基金配置加减仓具备一定的周期性 

从持股市值变动看，2022年Q2获基金加仓的前十大个股分别为中科创达、德赛西威、

深信服、中科曙光、航天宏图、广联达、紫光股份、太极股份、辰安科技、浙大网新。

其中中科创达、德赛西威、深信服、广联达为22Q2基金持股市值的前十大重仓股。综

合持股数量变动和股价变动情况来看，绝对市值的变动大多是由持股数量的上升驱

动，其中，深信服、中科曙光、紫光股份、太极股份和浙大网新在Q2股价下降的同时，

其基金持股市值大幅提升。从细分行业来看，基金加仓的前十大个股主要分布在智能

驾驶、数字经济基础设施等领域。 

图表6：计算机行业2022Q2绝对市值基金加仓前十个股 

排序 代码 名称 
持股市值变动 

（万元） 

持股市值变动

比例 

持股数量变动 

（万股） 
22Q2股价变动 

1 300496.SZ 中科创达 351,903.02 56.88% 1,201.94 31.53% 

2 002920.SZ 德赛西威 152,050.21 34.16% 519.49 16.89% 

3 300454.SZ 深信服 84,222.30 19.91% 1,095.80 -6.97% 

4 603019.SH 中科曙光 40,426.14 68.61% 1,438.86 -2.26% 

5 688066.SH 航天宏图 26,289.31 17.24% 56.48 14.32% 

6 002410.SZ 广联达 23,755.34 2.91% -1,013.44 9.67% 

7 000938.SZ 紫光股份 23,403.68 48.56% 1,225.44 -0.77% 

8 002368.SZ 太极股份 9,036.31 2121.32% 472.56 -9.77% 

9 300523.SZ 辰安科技 3,496.93 94.36% 87.48 28.53% 

10 600797.SH 浙大网新 2,836.48 8576.68% 479.92 -14.08% 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

从持股市值变动看，2022年Q2减仓的前十大个股分别为海康威视、浪潮信息、科大讯

飞、金山办公、卫宁健康、朗新科技、道通科技、国网信通、东方通、柏楚电子。持

股市值的下降是由持股数量下降和股价下降二者共同作用导致的。 
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图表7：计算机行业2022Q2绝对市值基金减仓前十个股 

排序 代码 名称 
持股市值变动 

（万元） 

持股市值变动

比例 

持股数量变动 

（万股） 
22Q2股价变动 

1 002415.SZ 海康威视 -1,742,400.81 -49.04% -36,641.49 -11.71% 

2 000977.SZ 浪潮信息 -220,289.01 -63.95% -7,998.04 -2.47% 

3 002230.SZ 科大讯飞 -145,755.84 -38.78% -2,488.42 -11.49% 

4 688111.SH 金山办公 -110,981.50 -23.54% -683.59 5.04% 

5 300253.SZ 卫宁健康 -110,626.77 -60.33% -11,243.11 -6.50% 

6 300682.SZ 朗新科技 -97,925.66 -55.46% -3,227.14 -9.42% 

7 688208.SH 道通科技 -85,409.49 -98.07% -2,192.98 -15.18% 

8 600131.SH 国网信通 -84,010.35 -65.95% -5,295.80 -10.03% 

9 300379.SZ 东方通 -80,530.10 -97.37% -3,794.34 -16.58% 

10 688188.SH 柏楚电子 -78,902.89 -29.68% -35.61 -26.73% 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

1.5  基金持仓集中度仍然较高，抱团现象仍存 

计算机行业基金持仓抱团程度有所缓解。2022年Q2计算机行业基金持仓前5、前10、

前20个股市值占整体计算机行业基金持仓市值的比例分别为54.66%、73.21%、89.74%，

较2022年Q1分别变化了-0.53pct、1.44pct、1.08pct，基金对于头部标的的配置集中

度已经连续四个季度下降，表明资金逐步开始寻求多元化配置。 

图表8：近四季度计算机行业前5、前10、前20个股市值占比 

 
资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

2    计算机行业量价均处上升趋势，估值有所消化 

2022年Q2申万计算机行业指数下降，成交额逐步回暖。申万计算机行业指数2022年Q2

季度末收盘价为3968.68，较季度初收盘价下降了8.03%。申万计算机行业2022Q2的日

成交额波动较大，5月中下旬出现低谷后开始回暖，价格指数随成交额同步回升，表

明计算机行业的资金关注度和活跃度都在逐渐回升。 
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图表9：2022Q2申万计算机行情变化情况 

 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

2022年Q2申万计算机行业指数估值有所消化，修复空间较大。申万计算机行业指数

2022年Q2季度末收盘的PE(TTM)为36.18x，较季度初的37.40x下降了3.26%，较年初的

54.09x下降了21%，距离5年PE均值水平49x仍有35.44%的修复空间。 

图表10：2022年上半年申万计算机行业PE(TTM) 

 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

3    投资建议 

从2022Q2的基金配置及估值情况看，计算机行业的配置已经低配，配置比例处于历史

低位，估值经过持续消化也处于较低水平。从基金加仓的标的来看，智能驾驶、数字

经济基础设施等领域是目前资金关注的重要方向。我们认为计算机行业目前已经凸

显出较强的估值性价比。随着疫情影响逐渐消褪，计算机公司的订单交付及商务活动

将恢复正常，而21年人员大幅增长带来的费用扩张也将逐步消化，业绩有望迎来修复。

建议关注自主可控和信息安全长期需求牵引下的信创领域、智能网联汽车确定性趋

势下的智能驾驶领域、国产替代和智能制造双重催化下的工业软件领域。 
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4    风险因素 

技术推进不达预期；行业IT资本支出低于预期；行业竞争加剧；政策落地不及预期；

疫情散点爆发风险；全球地缘政治风险。 
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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