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行业走势图 

2022Q2持仓配置小幅提升，持续聚焦行业龙头 
 

事件 

根据披露规则，公募基金十大重仓股票信息应于每季度结束后 15天内完成
披露，2022Q2公募基金十大重仓股已经完全披露，本文分析主要基于化工
行业（基础化工、石油石化）十大重仓股情况进行。 

板块持仓变动 

基础化工板块方面，2020Q1以来公募基金对基础化工股票整体配置比例持
续回升，2022Q2公募基金所持基础化工股市值占重仓持股配置比例提升至
3.68%，环比+0.13pcts，同期基础化工股票于 A 股中市值占比为 4.35%，环
比+0.04pcts。 

石油化工板块方面，2020 Q3以来公募基金石油化工股票整体配置比例提升
趋势明显， 2021Q4出现回落。 2022Q2，公募基金所持石油化工股市值占
其重仓持股配置比例为 0.98%，环比+0.05pcts，同期石油化工股票于 A股中
市值占比为 2.76%，环比-0.18pcts。 

申万行业化工股被持数量（公募基金重仓股）方面，基础化工股自 2019Q4
以来呈上升趋势，2022 年升至高位，Q2 基础化工股基金持仓股数为 141
支，环比-6支；石油化工股同期有 19支股票有基金持仓，环比基本保持稳
定。对比图 1，与 22 年 Q1 的持股数量和持股市值占比双升的状态相比，
Q2在持股市值占比上升的同时持股数量下降，表明机构持仓呈现集中化。 

个股变动分析 

我们将所有重仓股各基金持股市值加总后排序，得到 2022Q2所研究基金的
前 50位重仓股，万华化学、荣盛石化、华鲁恒升、石英股份、盐湖股份位
居前 5位，其中盐湖股份取代广汇能源成为第五。 

化工行业持有基金数量前 50的重仓股中万华化学、石英股份、广汇能源、
华鲁恒升、中国海油位居前五位，其中石英股份、中国海油取代盐湖股份、
卫星化学进入前五。 

2022年 Q2化工行业各基金持股股数排名前 50的重仓股中，荣盛石化、广
汇能源、远兴能源、华鲁恒升、盐湖股份位居前 5位，与一季度保持稳定。 

市场偏好分析：大市值龙头股依旧受到青睐 

我们发现，大市值的细分行业龙头股受到市场持续青睐，2022Q2 500亿以
上股票（共 8 支）的持股市值占化工股前 50 名持股总市值的 30.08%；300
亿以上市值股票的持股市值占重仓化工股前 50 名持股总市值的比例为
57.5%。从重仓化工股的基金产品数量来看，2022Q2持有万华化学的基金产
品数量最多，达到 187支，较 2022Q1增加 71支；其他被基金产品持有较
多的股票分别为石英股份（98/1754，环比+49支）、广汇能源（95/1754，
环比+25 支）、华鲁恒升（89/1754，环比-46 支）和中国海油（89/1754，
环比+89支）。 

风险提示：地缘政治冲突风险；原油价格大幅波动风险；新冠疫情导致需求
不及预期风险；安全环保风险 
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1. 事件 

根据披露规则，公募基金十大重仓股票信息应于每季度结束后 15 天内完成披露，而载有
完整持股信息的半年报需待半年度结束 60天以内完成披露。 

所研究的基金范畴：中国普通股票型、偏股混合型、平衡混合型、灵活配置型公募基金，
社保基金。 

(1)剔除了指数型与增强指数型基金；(2)尽管灵活配置混合型基金的股票配置比重潜在波
动大，但是由于其总体量巨大不宜剔除，由于灵活配置混合型基金的权益配置比重不属于
我们的研究范畴，故我们仅以其所持有的化工股票总市值占该基金总股票市值比例进行分
析；(3)偏债混合型基金亦有股票持仓，但体量较小故未纳入分析范围 

所研究的化工股票范畴：申银万国行业类（2021）SW石油石化、SW基础化工的股票池。 

2. 点评 

2.1. 板块持仓变动 

基础化工板块方面，2020Q1以来公募基金对基础化工股票整体配置比例持续回升，2022Q2

公募基金所持基础化工股市值占重仓持股配置比例提升至 3.68%，环比+0.13pcts，同期基
础化工股票于 A股中市值占比为 4.35%，环比+0.04pcts。 

图 1：22Q2基础化工板块基金行业配置情况 

 

资料来源：wind，天风证券研究所 

 

图 2：22Q2基础化工板块基金重仓股行业配置变化 

 

资料来源：wind，天风证券研究所 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

公募基金重仓股：基础化工股市值占比 全部基础化工股 全 股

     

     

     

     

     

    

    

    

    

    

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 配比例 加仓比例
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石油化工板块方面，2020 Q3 以来公募基金石油化工股票整体配置比例提升趋势明显， 

2021Q4出现回落。 2022Q2，公募基金所持石油化工股市值占其重仓持股配置比例为 0.98%，
环比+0.05pcts，同期石油化工股票于 A股中市值占比为 2.76%，环比-0.18pcts。 

图 3：22Q2石油化工板块基金行业配置情况 

 

资料来源：wind，天风证券研究所 

图 4：22Q2石油化工板块基金重仓股行业配置变化 

 

资料来源：wind，天风证券研究所 

申万行业化工股被持数量（公募基金重仓股）方面，基础化工股自 2019Q4以来呈上升趋
势，2022年升至高位，Q2基础化工股基金持仓股数为 141支，环比-6支；石油化工股同
期有 19 支股票有基金持仓，环比基本保持稳定。对比 22Q2 基础化工板块基金行业配置
情况（图 1），与 22年 Q1的持股数量和持股市值占比双升的状态相比，Q2在持股市值占
比上升的同时持股数量下降，表明机构持仓呈现集中化。 

图 5：基础化工股被持数量（支）  图 6：石油化工股被持数量（支） 

 

 

 

资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：wind，天风证券研究所 

 

  

  

  

  

  

   

   

   

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

公募基金重仓股：石油化工股市值占比 全部石油化工股 全 股

     

     

     

    

    

    

    

    

    

    

   

   

   

   

  

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 配比例 加仓比例（ ）

  

  

  

  

   
   

  
  

  

  
  

    

  
      

  

  

        
  

      

  
   

   
   

 

  

  

  

  

   

   

   

   

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

基础化工股被持数量
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2.2. 个股变动分析 

我们将所有重仓股各基金持股市值加总后排序，得到 2022Q2 所研究基金的前 50 位重仓
股，万华化学、荣盛石化、华鲁恒升、石英股份、盐湖股份位居前 5位，其中盐湖股份取
代广汇能源成为第五。与 2022Q1相比，具体变化为： 

⚫ 2022Q2，中国海油、中盐化工、联化科技、索通发展、蓝晓科技、云天化、海达股
份、美联新材、江山股份进入公募基金持有市值前 50名； 

⚫ 2022Q2，山东赫达、普利特、新凤鸣、建龙微纳、浙江龙盛、东材科技、泰和新材、
新安股份、三孚股份退出公募基金持有市值前 50名。 

表 1：2022Q1、2022Q2基金十大重仓股中化工行业持仓市值情况 

序号 公司名称 2022Q1 公司名称 2022Q2 序号 公司名称 2022Q1 公司名称 2022Q2 

1 盐湖股份 897577.65 万华化学 1409827.30 26 山东赫达 88331.92 扬农化工 117572.10 

2 万华化学 873349.78 荣盛石化 940754.94 27 天铁股份 84063.47 联化科技 107440.36 

3 华鲁恒升 830107.66 华鲁恒升 667066.27 28 普利特 80427.08 皇马科技 105778.84 

4 荣盛石化 810380.40 石英股份 633863.73 29 龙蟠科技 79671.23 索通发展 105173.74 

5 广汇能源 544819.89 盐湖股份 632964.14 30 广信股份 74750.45 新洋丰 104028.47 

6 国瓷材料 501077.01 广汇能源 502600.92 31 航锦科技 68397.65 中核钛白 97780.21 

7 龙佰集团 369866.45 国瓷材料 476690.05 32 利尔化学 67071.20 金禾实业 91953.08 

8 远兴能源 361945.34 远兴能源 471566.03 33 华恒生物 64633.12 蓝晓科技 76639.26 

9 卫星化学 361904.83 龙佰集团 271432.02 34 中国石油 60793.49 中国石油 74772.19 

10 桐昆股份 294007.28 中国海油 261092.71 35 斯迪克 58928.73 天铁股份 74164.52 

11 雅化集团 247153.76 恒力石化 258564.37 36 力量钻石 56446.74 斯迪克 68420.16 

12 石英股份 235917.34 雅化集团 257673.23 37 新凤鸣 55810.50 利尔化学 67206.84 

13 恒力石化 215884.71 兴发集团 257405.56 38 建龙微纳 52641.15 中旗股份 60517.36 

14 扬农化工 189080.99 卫星化学 237086.87 39 宝丰能源 51219.10 航锦科技 58017.82 

15 鲁西化工 163299.30 昊华科技 200428.97 40 兴发集团 48641.87 云天化 57129.71 

16 昊华科技 159995.18 中盐化工 182051.81 41 华软科技 43779.29 华软科技 56367.82 

17 金禾实业 147400.57 鲁西化工 175395.09 42 海利得 40959.83 宝丰能源 55839.38 

18 润丰股份 138158.02 桐昆股份 171986.52 43 中旗股份 37422.63 广信股份 53800.23 

19 震安科技 119751.39 润丰股份 163717.72 44 浙江龙盛 36992.23 苏博特 49342.52 

20 新洋丰 115444.32 华恒生物 162235.50 45 东材科技 32914.45 海达股份 47564.64 

21 东方盛虹 112876.60 龙蟠科技 142282.97 46 苏博特 32880.62 美联新材 35799.96 

22 黑猫股份 109787.00 黑猫股份 139158.21 47 泰和新材 31115.67 海利得 33868.85 

23 中核钛白 108811.19 震安科技 137147.00 48 坤彩科技 30415.52 坤彩科技 32936.21 

24 皇马科技 99294.26 东方盛虹 135688.23 49 新安股份 28953.85 江山股份 32130.37 

25 藏格矿业 96675.28 藏格矿业 132332.83 50 三孚股份 27451.52 力量钻石 32068.30 

资料来源：wind，天风证券研究所；注：前 50位，单位：万元；2022Q1持仓市值按 2022/3/31计算，2022Q2持仓市值按 2022/6/30计算 
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图 7：重仓持股市值前 50股持股市值（亿元）及比例（%）变化 

 

资料来源：wind，天风证券研究所；注：2022Q1持仓市值按 2022/3/31计算，2022Q2持仓市值按 2022/6/30计算 

化工行业持有基金数量前 50 的重仓股中万华化学、石英股份、广汇能源、华鲁恒升、中
国海油位居前五位，其中石英股份、中国海油取代盐湖股份、卫星化学进入前五，与 2022Q1

相比，具体变化为： 

⚫ 2022Q2，中国海油、联化科技、中盐化工、海达股份、凯美特气、山东海化、合盛
硅业、川发龙蟒、江山股份、亚钾国际、双环科技、美联新材进入重仓基金数量前 50

名； 

⚫ 2022Q2，山东赫达、鲁西化工、巨化股份、红星发展、云图控股、普利特、龙佰集
团、海利得、三孚股份、善水科技、振华股份、彤程新材退出重仓基金数量前 50名。 

 

 

 

股票代码 公司
2022 Q2
重仓持股市值

2022 Q1
重仓持股市值

持股市值变化   涨跌幅
持股比例

（占自由流通市值）
持股比例变化

600309.SH 万华化学 140.98 87.33 53.65 22.2% 9.3% 3.6%
002493.SZ 荣盛石化 94.08 81.04 13.04 8.2% 20.6% 2.9%
600426.SH 华鲁恒升 66.71 83.01 -16.30 -7.4% 16.0% -3.9%
603688.SH 石英股份 63.39 23.59 39.79 113.8% 29.2% 18.3%
000792.SZ 盐湖股份 63.30 89.76 -26.46 -5.8% 6.4% -2.7%
600256.SH 广汇能源 50.26 54.48 -4.22 37.1% 11.9% -1.0%
300285.SZ 国瓷材料 47.67 50.11 -2.44 -0.2% 18.2% -0.9%
000683.SZ 远兴能源 47.16 36.19 10.96 5.1% 18.3% 4.2%
002601.SZ 龙佰集团 27.14 36.99 -9.84 -10.4% 9.9% -3.6%
600938.SH 中国海油 26.11 0.00 26.11 -4.7% 10.0% 46.4%
600346.SH 恒力石化 25.86 21.59 4.27 10.9% 4.6% 0.8%
002497.SZ 雅化集团 25.77 24.72 1.05 8.2% 8.1% 0.3%
600141.SH 兴发集团 25.74 4.86 20.88 26.7% 8.1% 6.6%
002648.SZ 卫星化学 23.71 36.19 -12.48 -9.3% 7.7% -4.1%
600378.SH 昊华科技 20.04 16.00 4.04 -5.6% 25.2% 5.1%
600328.SH 中盐化工 18.21 0.66 17.54 43.6% 17.5% 16.9%
000830.SZ 鲁西化工 17.54 16.33 1.21 -4.4% 10.4% 0.7%
601233.SH 桐昆股份 17.20 29.40 -12.20 -9.6% 7.3% -5.2%
301035.SZ 润丰股份 16.37 13.82 2.56 9.2% 28.8% 4.5%
688639.SH 华恒生物 16.22 6.46 9.76 24.5% 19.8% 11.9%
603906.SH 龙蟠科技 14.23 7.97 6.26 37.8% 15.7% 6.9%
002068.SZ 黑猫股份 13.92 10.98 2.94 19.5% 25.5% 5.4%
300767.SZ 震安科技 13.71 11.98 1.74 14.8% 16.6% 2.1%
000301.SZ 东方盛虹 13.57 11.29 2.28 17.0% 5.7% 1.0%
000408.SZ 藏格矿业 13.23 9.67 3.57 2.6% 7.8% 2.1%
600486.SH 扬农化工 11.76 18.91 -7.15 9.4% 4.9% -3.0%
002250.SZ 联化科技 10.74 2.09 8.66 18.5% 9.6% 7.7%
603181.SH 皇马科技 10.58 9.93 0.65 4.6% 22.1% 1.4%
603612.SH 索通发展 10.52 1.81 8.70 92.6% 10.0% 8.3%
000902.SZ 新洋丰 10.40 11.54 -1.14 -3.3% 10.2% -1.1%
002145.SZ 中核钛白 9.78 10.88 -1.10 2.1% 8.1% -0.9%
002597.SZ 金禾实业 9.20 14.74 -5.54 10.4% 7.0% -4.2%
300487.SZ 蓝晓科技 7.66 2.68 4.99 13.0% 8.3% 5.4%
601857.SH 中国石油 7.48 6.08 1.40 -2.3% 0.9% 0.2%
300587.SZ 天铁股份 7.42 8.41 -0.99 15.4% 7.8% -1.0%
300806.SZ 斯迪克 6.84 5.89 0.95 14.3% 14.4% 2.0%
002258.SZ 利尔化学 6.72 6.71 0.01 14.6% 7.0% 0.0%
300575.SZ 中旗股份 6.05 3.74 2.31 60.4% 16.7% 6.4%
000818.SZ 航锦科技 5.80 6.84 -1.04 -11.1% 3.5% -0.6%
600096.SH 云天化 5.71 2.50 3.22 16.8% 1.6% 0.9%
002453.SZ 华软科技 5.64 4.38 1.26 -10.5% 9.0% 2.0%
600989.SH 宝丰能源 5.58 5.12 0.46 -0.9% 1.9% 0.2%
603599.SH 广信股份 5.38 7.48 -2.10 23.7% 5.4% -2.1%
603916.SH 苏博特 4.93 3.29 1.65 21.4% 9.3% 3.1%
300320.SZ 海达股份 4.76 1.37 3.39 7.5% 7.7% 5.5%
002886.SZ 美联新材 3.58 0.00 3.58 8.4% 13.5% 13.5%
002206.SZ 海利得 3.39 4.10 -0.71 5.7% 6.6% -1.4%
603826.SH 坤彩科技 3.29 3.04 0.25 2.2% 4.3% 0.3%
600389.SH 江山股份 3.21 0.61 2.60 35.0% 3.7% 3.0%
301071.SZ 力量钻石 3.21 5.64 -2.44 2.8% 6.8% -5.2%
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表 2：2022Q1、2022Q2化工行业持有基金数量前 50的重仓股 

序号 公司名称 2022 Q1 公司名称 2022 Q2 序号 公司名称 2022 Q1 公司名称 2022 Q2 

1 华鲁恒升 135 万华化学 187 26 皇马科技 15 宝丰能源 17 

2 盐湖股份 117 石英股份 98 27 巨化股份 14 苏博特 17 

3 万华化学 116 广汇能源 95 28 新洋丰 13 皇马科技 16 

4 广汇能源 70 华鲁恒升 89 29 兴发集团 12 昊华科技 15 

5 卫星化学 64 中国海油 89 30 藏格矿业 12 力量钻石 14 

6 石英股份 49 盐湖股份 70 31 红星发展 12 黑猫股份 14 

7 远兴能源 48 远兴能源 51 32 索通发展 11 新洋丰 13 

8 荣盛石化 41 卫星化学 39 33 黑猫股份 11 龙蟠科技 13 

9 金禾实业 34 华恒生物 38 34 龙蟠科技 11 中旗股份 13 

10 恒力石化 31 金禾实业 36 35 东材科技 11 海达股份 13 

11 润丰股份 30 荣盛石化 32 36 云图控股 11 藏格矿业 12 

12 国瓷材料 29 云天化 31 37 东方盛虹 10 天铁股份 12 

13 山东赫达 26 扬农化工 31 38 中旗股份 10 凯美特气 11 

14 桐昆股份 22 兴发集团 28 39 坤彩科技 10 雅化集团 10 

15 云天化 21 恒力石化 24 40 普利特 10 山东海化 10 

16 中国石油 21 东方盛虹 24 41 龙佰集团 10 合盛硅业 10 

17 扬农化工 20 国瓷材料 23 42 海利得 10 川发龙蟒 10 

18 力量钻石 20 索通发展 21 43 三孚股份 10 东材科技 9 

19 宝丰能源 19 蓝晓科技 20 44 蓝晓科技 9 坤彩科技 9 

20 华恒生物 18 润丰股份 19 45 苏博特 9 江山股份 9 

21 昊华科技 17 桐昆股份 19 46 天铁股份 9 亚钾国际 9 

22 鲁西化工 17 联化科技 19 47 泰和新材 8 广信股份 8 

23 雅化集团 16 震安科技 18 48 善水科技 8 泰和新材 8 

24 广信股份 16 中盐化工 18 49 振华股份 8 双环科技 8 

25 震安科技 15 中国石油 17 50 彤程新材 8 美联新材 8 

资料来源：wind，天风证券研究所；备注：按重仓该股票的基金产品数量 

2022年 Q2化工行业各基金持股股数排名前 50的重仓股中，荣盛石化、广汇能源、远兴
能源、华鲁恒升、盐湖股份位居前 5位，与一季度相比保持稳定。与 2022Q1相比，其他
具体变化为： 

⚫ 2022Q2，中国海油、中盐化工、沧州明珠、海达股份、索通发展、美联新材、云天
化进入公募基金持股股数前 50名； 

⚫ 2022Q2，新凤鸣、东材科技、山东赫达、华峰化学、扬农化工、安利股份、利民股
份退出公募基金持股股数前 50名。 
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表 3：2022Q1、2022Q2化工行业基金持股数前 50名的重仓股（万股） 

序号 公司名称 2022 Q1 公司名称 2022 Q2 序号 公司名称 2022 Q1 公司名称 2022 Q2 

1 广汇能源 66441.45 荣盛石化 61127.68 26 金禾实业 3739.23 昊华科技 5203.24 

2 荣盛石化 56669.96 广汇能源 47685.10 27 吉林化纤 3650.35 石英股份 4779.91 

3 远兴能源 36970.92 远兴能源 44868.32 28 宝丰能源 3446.78 沧州明珠 4448.97 

4 盐湖股份 29849.61 华鲁恒升 22844.74 29 浙江龙盛 3393.78 藏格矿业 4017.39 

5 华鲁恒升 25486.88 盐湖股份 21126.97 30 藏格矿业 3203.29 华软科技 3989.23 

6 桐昆股份 16819.64 中国海油 15008.19 31 龙蟠科技 3020.14 龙蟠科技 3948.43 

7 龙佰集团 15990.77 万华化学 14538.31 32 华软科技 2824.47 宝丰能源 3811.56 

8 国瓷材料 14481.99 中国石油 14107.96 33 东材科技 2752.04 天铁股份 3630.18 

9 中核钛白 11114.52 中核钛白 13713.91 34 广信股份 2343.27 海达股份 3168.86 

10 中国石油 11013.31 龙佰集团 13537.76 35 利尔化学 2340.24 中旗股份 2995.91 

11 万华化学 10796.76 国瓷材料 13270.88 36 山东赫达 2101.83 浙江龙盛 2920.88 

12 恒力石化 10384.06 恒力石化 11626.10 37 震安科技 1980.67 索通发展 2854.10 

13 黑猫股份 9846.37 桐昆股份 10830.39 38 泰和新材 1896.14 利尔化学 2845.34 

14 卫星化学 9185.40 鲁西化工 10144.31 39 润丰股份 1800.57 山东海化 2614.90 

15 鲁西化工 9112.68 黑猫股份 10020.66 40 航锦科技 1778.41 斯迪克 2410.01 

16 雅化集团 8563.89 卫星化学 9171.64 41 中旗股份 1730.93 震安科技 2357.29 

17 东方盛虹 7949.06 东方盛虹 8024.14 42 华峰化学 1672.85 普利特 2168.35 

18 皇马科技 6929.12 雅化集团 7891.98 43 扬农化工 1566.02 金禾实业 2122.16 

19 海利得 6736.81 中盐化工 7730.44 44 苏博特 1542.97 美联新材 2082.60 

20 新洋丰 6723.61 皇马科技 7009.86 45 联化科技 1529.61 润丰股份 1985.66 

21 普利特 6517.59 联化科技 6563.25 46 斯迪克 1508.19 苏博特 1935.76 

22 新凤鸣 4832.08 新洋丰 6159.18 47 兴发集团 1463.79 广信股份 1911.20 

23 天铁股份 4770.14 兴发集团 5851.46 48 安利股份 1453.16 云天化 1814.79 

24 昊华科技 4240.53 吉林化纤 5593.42 49 利民股份 1301.23 航锦科技 1711.44 

25 石英股份 3886.61 海利得 5359.00 50 山东海化 1234.84 泰和新材 1678.31 

资料来源：wind，天风证券研究所 
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图 8：重仓持股数量前 50股持股数量（万股）及比例（%）变化 

 
资料来源：wind，天风证券研究所 

2.3. 公募重仓化工股偏好分析：大市值龙头股受到持续青睐 

根据公募基金重仓股持股市值统计，2022Q2 300亿以上市值股票的持股市值占重仓化工
股前 50名持股总市值的比例为 57.5%。 

我们根据 2022Q2基础化工股总市值分类（取 22/06/30市值数据），达到 1000亿市值以上
的股票共 4支，分别为万华化学（3045亿元）、盐湖股份（1628亿元）、合盛硅业（1267

亿元）、宝丰能源（1074 亿元）。500-1000 亿市值的股票共 4 支，300-500 亿市值股票共
有 17支，200-300亿市值股票共有 17支。其中，根据公募基金重仓股持股市值统计，500

亿以上股票（共 8支）的持股市值占化工股前 50名持股总市值的 30.08%。 

股票代码 公司
2022 Q2
重仓持股数量

2022 Q1
重仓持股数量

持股数量变化
持股比例

（占流通股数量）
持股比例变化

002493.SZ 荣盛石化 61128 56670 4458 6.0% 0.4%
600256.SH 广汇能源 47685 66441 -18756 7.3% -2.9%
000683.SZ 远兴能源 44868 36971 7897 12.4% 2.2%
600426.SH 华鲁恒升 22845 25487 -2642 10.8% -1.2%
000792.SZ 盐湖股份 21127 29850 -8723 3.9% -1.6%
600938.SH 中国海油 15008 15008 5.0% 5.0%
600309.SH 万华化学 14538 10797 3742 4.6% 1.2%
601857.SH 中国石油 14108 11013 3095 0.1% 0.0%
002145.SZ 中核钛白 13714 11115 2599 4.6% 0.9%
002601.SZ 龙佰集团 13538 15991 -2453 5.7% -1.0%
300285.SZ 国瓷材料 13271 14482 -1211 13.2% -1.2%
600346.SH 恒力石化 11626 10384 1242 1.7% 0.2%
601233.SH 桐昆股份 10830 16820 -5989 4.5% -2.5%
000830.SZ 鲁西化工 10144 9113 1032 5.3% 0.5%
002068.SZ 黑猫股份 10021 9846 174 13.4% 0.2%
002648.SZ 卫星化学 9172 9185 -14 3.8% 0.0%
000301.SZ 东方盛虹 8024 7949 75 1.3% 0.0%
002497.SZ 雅化集团 7892 8564 -672 6.8% -0.6%
600328.SH 中盐化工 7730 400 7330 8.0% 7.6%
603181.SH 皇马科技 7010 6929 81 11.9% 0.1%
002250.SZ 联化科技 6563 1530 5034 7.1% 5.5%
000902.SZ 新洋丰 6159 6724 -564 4.7% -0.4%
600141.SH 兴发集团 5851 1464 4388 5.3% 3.9%
000420.SZ 吉林化纤 5593 3650 1943 2.6% 0.9%
002206.SZ 海利得 5359 6737 -1378 4.4% -1.1%
600378.SH 昊华科技 5203 4241 963 5.7% 1.0%
603688.SH 石英股份 4780 3887 893 13.4% 2.5%
002108.SZ 沧州明珠 4449 4449 3.1% 3.1%
000408.SZ 藏格矿业 4017 3203 814 2.5% 0.5%
002453.SZ 华软科技 3989 2824 1165 4.2% 1.2%
603906.SH 龙蟠科技 3948 3020 928 7.0% 1.6%
600989.SH 宝丰能源 3812 3447 365 0.5% 0.0%
300587.SZ 天铁股份 3630 4770 -1140 5.7% -1.8%
300320.SZ 海达股份 3169 1032 2137 5.3% 3.6%
300575.SZ 中旗股份 2996 1731 1265 9.7% 4.1%
600352.SH 浙江龙盛 2921 3394 -473 0.9% -0.1%
603612.SH 索通发展 2854 948 1906 6.2% 4.1%
002258.SZ 利尔化学 2845 2340 505 3.8% 0.7%
000822.SZ 山东海化 2615 1235 1380 2.9% 1.5%
300806.SZ 斯迪克 2410 1508 902 7.9% 3.0%
300767.SZ 震安科技 2357 1981 377 9.7% 1.6%
002324.SZ 普利特 2168 6518 -4349 2.1% -4.3%
002597.SZ 金禾实业 2122 3739 -1617 3.8% -2.9%
300586.SZ 美联新材 2083 2083 4.0% 4.0%
301035.SZ 润丰股份 1986 1801 185 7.2% 0.7%
603916.SH 苏博特 1936 1543 393 4.6% 0.9%
603599.SH 广信股份 1911 2343 -432 2.9% -0.7%
600096.SH 云天化 1815 985 830 1.0% 0.5%
000818.SZ 航锦科技 1711 1778 -67 2.5% -0.1%
002254.SZ 泰和新材 1678 1896 -218 2.5% -0.3%
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图 9：基础化工股市值分类（日期截至 2022年 6月 30日） 

 
资料来源：wind，天风证券研究所 

重仓股主要集中在各细分子行业的龙头。2022Q1、2022Q2化工股分别出现在 1599、1754

支基金产品的重仓股列表中。从重仓化工股的基金产品数量来看，2022Q2 持有万华化学
的基金产品数量最多，达到 187 支，较 2022Q1 增加 71 支；其他被基金产品持有较多的
股票分别为石英股份（98/1754，环比+49支）、广汇能源（95/1754，环比+25支）、华鲁
恒升（89/1754，环比-46支）和中国海油（89/1754，环比+89支）。 
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表 4：2022Q2化工行业持有基金数量前 50的重仓股在持有化工股基金的占比情况 

序号 公司名称 重仓基金中占比 序号 公司名称 重仓基金中占比 

1 万华化学 187/1754 26 宝丰能源 17/1754 

2 石英股份 98/1754 27 苏博特 17/1754 

3 广汇能源 95/1754 28 皇马科技 16/1754 

4 华鲁恒升 89/1754 29 昊华科技 15/1754 

5 中国海油 89/1754 30 力量钻石 14/1754 

6 盐湖股份 70/1754 31 黑猫股份 14/1754 

7 远兴能源 51/1754 32 新洋丰 13/1754 

8 卫星化学 39/1754 33 龙蟠科技 13/1754 

9 华恒生物 38/1754 34 中旗股份 13/1754 

10 金禾实业 36/1754 35 海达股份 13/1754 

11 荣盛石化 32/1754 36 藏格矿业 12/1754 

12 云天化 31/1754 37 天铁股份 12/1754 

13 扬农化工 31/1754 38 凯美特气 11/1754 

14 兴发集团 28/1754 39 雅化集团 10/1754 

15 恒力石化 24/1754 40 山东海化 10/1754 

16 东方盛虹 24/1754 41 合盛硅业 10/1754 

17 国瓷材料 23/1754 42 川发龙蟒 10/1754 

18 索通发展 21/1754 43 东材科技 9/1754 

19 蓝晓科技 20/1754 44 坤彩科技 9/1754 

20 润丰股份 19/1754 45 江山股份 9/1754 

21 桐昆股份 19/1754 46 亚钾国际 9/1754 

22 联化科技 19/1754 47 广信股份 8/1754 

23 震安科技 18/1754 48 泰和新材 8/1754 

24 中盐化工 18/1754 49 双环科技 8/1754 

25 中国石油 17/1754 50 美联新材 8/1754 

资料来源：wind，天风证券研究所 

我们共选取重点关注的 8支细分子行业龙头股进行具体分析，分别为万华化学、华鲁恒升、
新宙邦、扬农化工、龙佰集团、三友化工、新和成和华峰化学。 

从整体上看，持有化工龙头股的基金产品数量自 2019年 Q1开始显著升高，2021年 Q2、
Q3达到历史较高分位，2022年 Q1出现部分回落。22Q2持有万华化学、扬农化工、华峰
化学的基金产品数量出现回升，且增幅明显。 

图 10：2010-2022Q2持有万华化学基金数量变动情况（单位：支）  图 11：2015-2022Q2万华化学总市值与公募重仓总市值占比情况 

 

 

 

资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：wind，天风证券研究所 
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图 12：2010-2022Q2持有华鲁恒升基金数量变动情况（单位：支）  图 13：2015-2022Q2华鲁恒升总市值与公募重仓总市值占比情况 

 

 

 

资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：wind，天风证券研究所 

图 14：2010-2022Q2持有新宙邦基金数量变动情况（单位：支）  图 15：2015-2022Q2新宙邦总市值与公募重仓总市值占比情况 

 

 

 

资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：wind，天风证券研究所 

图 16：2010-2022Q2持有扬农化工基金数量变动情况（单位：支）  图 17：2015-2022Q2扬农化工总市值与公募重仓总市值占比情况 

 

 

 

资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：wind，天风证券研究所 

图 18：2010-2022Q2持有龙佰集团基金数量变动情况（单位：支）  图 19：2015-2022Q2龙佰集团总市值与公募重仓总市值占比情况 

 

 

 

资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：wind，天风证券研究所 
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图 20：2010-2022Q2持有三友化工基金数量变动情况（单位：支）  图 21：2015-2022Q2三友化工总市值与公募重仓总市值占比情况 

 

 

 
资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：wind，天风证券研究所 

图 22：2010-2022Q2持有新和成基金数量变动情况（单位：支）  图 23：2015-2022Q2新和成总市值与公募重仓总市值占比情况 

 

 

 

资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：wind，天风证券研究所 

图 24：2010-2022Q2持有华峰化学基金数量变动情况（单位：支）  图 25：2019-2022Q2华峰化学总市值与公募重仓总市值占比情况 

 

 

 
资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：wind，天风证券研究所 

   

3. 风险提示 

地缘政治冲突风险：俄乌冲突带来全球化工行业产业链运行受阻，可能会对国内生产企业
产生不利影响。 

原油价格大幅波动风险：化工行业受原油价格影响较大，产品价格对原油波动较为敏感，
若原油价格出现大幅波动，行业内公司业绩将面临不确定性影响。 

新冠疫情导致需求不及预期风险：2022年若新冠疫情持续反复，将对全球市场需求造成长
时间不及预期的负面影响。 

安全环保风险：近年来化工生产企业安全环保问题频发，化工企业安全、环保事件对企业
生产运营将产生较大影响。  
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