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[Table_Summary] 
 事件：公募基金 22Q2 前十大重仓股数据披露完毕，我们对公募

基金在家用电器板块的持仓情况进行了统计和分析。 

 22Q2 基金重仓家电持股环比提升。2022Q2 家电板块基金重仓持

股市值比例为 1.66%，较 2022Q1 增加了 0.04PCT，由于二季度

国内部分地区疫情反复、俄乌冲突等因素影响家电需求，家电行

业整体景气度相对较低，基金重仓持股处于近十年的底部区域。

2022Q2 家电行业超配比例为-0.01%，低于 2010 年至今的平均值

（2.22%）。通过对公募基金家电行业持股数据与申万家电行业指

数收盘价变化数据进行对比分析，发现家电行业指数涨跌幅与基

金持股占比、基金超配比的相关性分别为 16.22%和 14.74%。公

募基金的资金配置主要集中在白电领域，但配置比例小幅下降，

从 1.14%到 1.03%，我们认为主要为疫情和天气等方面影响。零

部件行业受新能源车高景气影响，配置比例提升较多。 

 基金持家电股市值占行业市值比例持平。2022Q2 基金重仓家电

股市值占家电板块自由流通市值比为 6.15%，与 Q1 持平。分板

块来看，2022Q2 公募基金持有白电子板块股票市值占家电行业

自由流通总市值比最高，为 3.82%。其余子板块占家电行业流通

总市值比例均较小，黑电、厨电、小家电和零部件的占比分别为

0.24%、0.14%、1%和 0.95%。  

 板块持仓分化。具体到标的选择上，美的集团、海尔智家和格力

电器的重仓持有量分别为 533、290 和 119，变化量分别为 23、

39 和 0，重仓持股数分别变动了-6309.41、328.98 和-940.78 万股。

从公募基金重仓持有市值的角度来看，基金持有市值排名前三的

分别为美的集团、海尔智家和石头科技，重仓市值为 1882996.12、

1428608.22 、432806.72 万元。基金重仓股集中度回落，22Q2 前

3 和前 5 名重仓股票的持有市值占基金重仓持有家电股总市值的

63.9%和 77.67%，分别减少了 8.29 PCT 和 6.26PCT。 

 投资建议：2022Q2 基金重仓家电比例环比小幅提升，但整体来

看仍处于较低位置。展望未来，原材料价格压力缓解，地产政策

边际放松也有望逐步传导带来家电需求提升，行业景气度将逐步

回升。当前家电板块估值处于较低水平，具有较高的安全边际，

配置性价比较高。建议关注盈利能力有望环比改善的白电龙头美

的集团（000333）、格力电器（000651）和海尔智家（600690）。

集成灶和清洁电器市场规模有望维持高增速，推荐科沃斯

(603486)、莱克电气（603355）和火星人（300894）。 

 风险提示：原材料价格变动的风险；房地产销售下滑的风险；新

兴品类景气度下滑的风险。 
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相对沪深 300 表现图 

 
 

资料来源：wind，中国银河证券研究院 
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一、22Q2 基金家电重仓持股环比提升 

我们对公募基金的重仓股明细数据进行统计和分析。2022Q2 家电板块基金重仓持股市值

比例为 1.66%，较 2022Q1 增加了 0.04PCT，由于二季度国内部分地区疫情反复、俄乌冲突等

因素影响家电需求，家电行业整体景气度相对较低，基金重仓持股处于近十年的底部区域。 

图 1：全部基金家电重仓持股比例变化 

 

资料来源：wind,中国银河证券研究院 

家电超配比例小幅下降。2022Q2 家电行业超配比例为-0.01%，低于 2010 年至今的平均值

（2.22%）。通过对公募基金家电行业持股数据与申万家电行业指数收盘价变化数据进行对比

分析，发现家电行业指数涨跌幅与基金持股占比、基金超配比的相关性分别为 16.22%和 14.74%。 

图 2：家电行业基金持股占比、超配比（右轴）与指数涨跌幅（左轴）走势对比 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理 
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从子板块来看，公募基金的资金配置主要集中在白电领域，但配置比例从 1.14%小幅下降

至 1.03%，我们认为主要为疫情和天气等方面影响。零部件行业受新能源车高景气影响，配置

比例提升较多。 

图 3：公募基金持家电子板块股票市值和占基金持股总市值比例 

 

资料来源：wind,中国银河证券研究院 

二、基金持家电股市值占行业市值比例持平 

2013Q4 之后，公募基金持有家电股票总市值占家电自由流通股总市值比例不断下降，

2015Q3 起探底回升，2018Q2 之后，持股市值占比再次下降，由 9.39%下滑至 2019Q1 的 5.52%，

降幅达到 41.23%。2020Q1 受疫情影响，基金重仓家电股市值占家电板块比下降，之后便恢复

上行。2022Q2 基金重仓家电股市值占家电板块自由流通市值比为 6.15%，与 22Q1 持平 

图 4：公募基金持家电行业股票市值和占家电行业流通总市值比例 

 

资料来源：wind,中国银河证券研究院 
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分板块来看，2022Q2 公募基金持有白电子板块股票市值占家电行业自由流通总市值比最

高，为 3.82%。其余子板块占家电行业流通总市值比例均较小，黑电、厨电、小家电和零部件

的占比分别为 0.24%、0.14%、1%和 0.95%。 

图 5：公募基金持家电子板块股票市值和占家电行业流通总市值比  

 

资料来源：wind,中国银河证券研究院 

三、板块持仓分化  

具体到标的选择上，白电依然为基金配置重点，美的集团、海尔智家和格力电器的重仓持

有量分别为 533、290 和 119，变化量分别为 23、39 和 0，重仓持股数分别变动了-6309.41、

328.98 和-940.78 万股。从公募基金重仓持有市值的角度来看，基金持有市值排名前三分别为

美的集团、海尔智家和石头科技，重仓市值为 1882996.12、1428608.22 、432806.72 万元。厨

电板块中，火星人和浙江美大重仓持股数有所减少，老板电器、华帝股份、帅丰电器、亿田智

能重仓持有量及股数均有所提升，其中华帝股份和亿田智能重仓股数提升明显。零部件中三花

智控、德业股份和盾安环境的重仓持有量及股数均大幅提升，其中三花智控和德业股份重仓市

值位列行业第四和第五位。清洁电器中，科沃斯、石头科技的重仓持有量增加了 14 个和 15 个，

但重仓持股股数减少了 613.05 和 88.49 万股。 

表 1：22Q2 公募基金家电行业重仓股排序（按基金重仓持市值排序） 

 证券代码 证券名称 重仓市值（万元） 重仓股数季变动(万

股) 

重仓持有量（只） 变化量

（只） 

1 000333.SZ 美的集团 1882996.12  -6309.41 533 23 

2 600690.SH 海尔智家 1428608.22  328.98 290 39 

3 688169.SH 石头科技 432806.72  -88.49 70 15 

4 002050.SZ 三花智控 410860.71  8276.85 67 34 

5 605117.SH 德业股份 395910.95  613.87 114 64 

6 000651.SZ 格力电器 299023.33  -940.78 119 0 
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7 603486.SH 科沃斯 259536.71  -613.05 72 14 

8 002705.SZ 新宝股份 143012.51  -615.34 25 11 

9 688696.SH 极米科技 111150.74  199.82 29 15 

10 002508.SZ 老板电器 94723.67  260.29 51 3 

11 002032.SZ 苏泊尔 75893.18  2.52 23 -9 

12 600060.SH 海信视像 57033.29  -92.81 10 -3 

13 300217.SZ 东方电热 56944.43  6043.86 11 8 

14 002011.SZ 盾安环境 40091.48  1651.16 10 3 

15 000100.SZ TCL 科技 38236.19  563.00 30 1 

16 000921.SZ 海信家电 27052.26  62.16 14 6 

17 603868.SH 飞科电器 26953.80  -352.89 19 10 

18 300911.SZ 亿田智能 24169.83  155.85 13 8 

19 000810.SZ 创维数字 19597.01  -916.36 19 0 

20 002959.SZ 小熊电器 16151.66  247.06 13 10 

21 605336.SH 帅丰电器 8576.03  11.21 5 3 

22 002860.SZ 星帅尔 3835.84  172.95 1 0 

23 300894.SZ 火星人 2435.58  -15.90 5 1 

24 002759.SZ 天际股份 827.63  2.76 3 -1 

25 002677.SZ 浙江美大 819.61  -412.87 3 -3 

26 002035.SZ 华帝股份 804.32  108.41 2 1 

27 002543.SZ 万和电气 610.22  -0.88 2 0 

28 603355.SH 莱克电气 536.84  21.28 2 2 

29 600839.SH 四川长虹 312.91  -2263.06 3 -2 

30 600619.SH 海立股份 310.25  0.00 1 0 

31 688793.SH 倍轻松 4.72  0.08 1 1 

资料来源：wind,中国银河证券研究院 

四、重仓股集中度下降 

基金重仓股集中度环比回落，22Q2 前 3 和前 5 名重仓股票的持有市值占基金重仓持有家

电股总市值的 63.9%和 77.67%，分别减少了 8.29 PCT 和 6.26PCT。  
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图 6：公募基金重仓持有市值前 3、5 名占持有家电股总市值比率  

 

资料来源：wind,中国银河证券研究院 

五、投资建议 

2022Q2 基金重仓家电比例环比小幅提升，但整体来看仍处于较低位置。展望未来，原材

料价格压力缓解，地产政策边际放松也有望逐步传导带来家电需求提升，行业景气度将逐步回

升。当前家电板块估值处于较低水平，具有较高的安全边际，配置性价比较高。建议关注盈利

能力有望环比改善的白电龙头美的集团（000333）、格力电器（000651）和海尔智家（600690）。

集成灶和清洁电器市场规模有望维持高增速，推荐科沃斯(603486)、莱克电气（603355）和火

星人（300894）。 

六、风险提示 

    原材料价格变动的风险；房地产销售下滑的风险；新兴品类景气度下滑的风险。
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本人承诺以勤勉的执业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不

曾与、现在不与、未来也将不会与本报告的具体推荐或观点直接或间接相关。 

评级标准 

行业评级体系 

未来 6-12 个月，行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）相对于基准指数（交易所指数或市场中主要的指数） 

推荐：行业指数超越基准指数平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：行业指数超越基准指数平均回报。 

中性：行业指数与基准指数平均回报相当。 

回避：行业指数低于基准指数平均回报 10%及以上。 

公司评级体系 

推荐：指未来 6-12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：指未来 6-12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%－20%。 
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