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投资要点： 

◼ 机械设备行业业绩预告分析。根据SW行业分类，机械设备行业剔除相关

个股，合计464家。其中，共124家企业披露业绩预告，披露比例为26.72%。

2022上半年披露业绩预告的企业中，预计归母净利润同比增长比例为

51.61%。2022年二季度，预计归母净利润同比增长的企业比例为84.86%。

业绩增长原因主要系需求增加、非经常性损益等因素导致。按市值统计，

中大市值的企业业绩同比增长比例较高。 

◼ 机械设备二级板块业绩预告分析。二级板块方面，通用设备、专用设备、

轨道交通板块的企业预计业绩同比增长比例较高，主要是需求增加。自

动化设备板块企业预计业绩同比增长比例较小，其业内企业预计业绩增

长原因系下游行业发展迅速和需求增加等。工程机械板块企业预计业绩

同比增长比例最小，主要系去年同期高基数因素、疫情导致下游开工受

阻等影响。 

◼ 基金持仓分析。2021Q3起，机构对机械设备行业持仓持比例处于低配状

态。2022Q1和2022Q2机构机械设备行业持仓比例分别为1.00%、1.01%。

2022Q2，汇川技术、三一重工、杰瑞股份均为持有基金数量前三与持股

总市值前三；机构季度加仓主要领域为通用设备，减仓主要领域为通用

设备、专用设备以及自动化设备。 

◼ 投资建议：从行业披露的2022上半年业绩预告情况来看，业绩同比增长

比例相对较大，主要是需求增加、非经常性收益增加导致。2022Q2预计

归母净利润同比增长比例占三分之一以上。按市值对业绩进行统计，中

大市值的企业业绩同比增长比例较高。细分板块方面，通用设备、专用

设备、轨道交通预计业绩同比增长比例较高，工程机械业绩承压主要是

下游景气度放缓、疫情导致开工受阻，叠加去年同期高基数因素影响。

随着稳增长政策有效支持下游复苏，预计下半年业绩将有所好转。自动

化设备企业业绩增长主要系下游快速发展、需求增加导致。建议关注高

景气细分领域具备核心竞争力、国产化替代明显、估值相对合理的相关

标的。建议关注：三一重工（600031）、徐工机械（000425）、恒立液压

（601100）、汇川技术（300124）、雷赛智能（002979）、海目星（688559）。 

◼ 风险提示：（1）若基建/房地产/制造业投资不及预期，机械设备需求

减弱；（2）若专项债发行进度放缓或发行金额不及预期，下游项目开工

数量将会减少，工程机械需求趋弱；（3）若海外市场对国内企业产品需

求减少，将导致国内企业业绩承压；（4）原材料价格大幅上涨，业内企

业业绩将面临较大压力。 
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1. 机械设备行业业绩预告分析 

根据申万（2021）行业分类，机械设备行业剔除北交所、B股、ST等相关个股，合

计 464家。其中，共 124家企业披露业绩预告，披露比例为 26.72%，仅四分之一的企业

发布业绩预告。 

2022上半年，共 64家披露业绩预告的企业预计归母净利润同比增长，比例为 51.61%，

有 60 家企业预计归母净利润同比下降，比例为 48.39%。扣非归母净利润方面，预计同

比增长和下降企业各 61 家，比例为 49.19%，另有 2 家企业并无预告扣非后归母净利润

数据。 

2022 年二季度，共 105 家披露业绩预告企业预计归母净利润同比增长，比例为

84.86%，有 19家企业预计归母净利润同比下降 15.32%。共 57家企业预计扣非后归母净

利润同比增长，比例为45.97%，67家企业预计扣非后归母净利润同比下降，比例为54.03%。 

图  1：机械设备行业披露业绩预告情况 

 

数据来源：Wind，东莞证券研究所 

图  2：2022 上半年披露业绩企业归母净利润同比变

动情况 

 图  3：2022 上半年披露业绩企业扣非后归母净利润同

比变动情况 

 

 

 

资料来源：Wind，东莞证券研究所  资料来源：Wind ，东莞证券研究所 
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总体而言，2022上半年机械设备行业已披露业绩预告的企业中，业绩同比增长比例

相对较大。根据各家企业业绩预告整理，将整体业绩变动原因分为两大类：受疫情影响

和其他原因。其中，业绩同比增长的其他原因主要系产品结构优化提高企业核心竞争力，

业务拓展和需求增加为企业保持订单增长；非经常性损益的变化主要包括政府补助、股

权转让等因素助力企业业绩增长。业绩同比下降主要原因一方面受疫情反复导致多地区

企业无法正常运行，另一方面受到需求放缓、原材料价格上涨、资产减值、费用增加等

因素影响。 

以中值计算对业绩变动幅度进行整理，2022上半年整体呈两极分化态势。预计 2022

上半年归母净利润同比变动大于 50%的企业有 47 家，占比 37.90%；预计同比变动 20%

至 50%的企业有 9家，占比 7.26%；预计同比变动 0至 20%的企业有 10家，占比 8.06%；

图  4：2022Q2 披露业绩企业归母净利润同比变动情

况 

 图  5：2022Q2 披露业绩企业扣非后归母净利润同比变

动情况 

 

 

 

资料来源：Wind，东莞证券研究所  资料来源：Wind ，东莞证券研究所 

表 1：2022 上半年企业业绩同比增速变动原因 

业绩同比增速情况 原因 

业绩同比增长 其他 

业务拓展 

产品结构优化 

需求增加 

订单增加 

非经常性收益 

成本控制 

业绩同比下降 

疫情影响 

其他 

需求放缓 

原材料价格上涨 

资产减值 

非经常性损益变化 

费用增加 
 

数据来源：公司公告，东莞证券研究所整理 
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预计同比变动-20%至0和同比变动-50%至-20%的企业分别有4家、8家，分别占比3.23%、

6.54%；预计同比变动小于-50%的企业有 46家，占比 37.10%。 

扣非后归母净利润方面，预计 2022 上半年扣非后归母净利润同比变动大于 50%的企

业有 40 家，占比 32.26%；预计同比变动 20%至 50%的企业有 10 家，占比 8.06%；预计

同比变动 0 至 20%的企业有 9 家，占比 7.26%；预计同比变动-20%至 0 和同比变动-50%

至-20%的企业分别有 10家、12家，分别占比 8.06%、9.68%；预计同比变动小于-50%的

企业有 43家，占比 34.68%。 

图  6：2022 上半年归母净利润变动幅度统计 

 

数据来源：Wind，东莞证券研究所 

图  7：2022 上半年扣非后归母净利润变动幅度统计  

 

数据来源：Wind，东莞证券研究所 
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2022Q2 归母净利润同比增长企业占比大，扣非后归母净利润呈两极分化态势。预

计 2022Q2 归母净利润同比变动大于 50%的企业有 114 家，占比 91.94%；预计同比变动

20%至 50%、-20%至 0、-50%至-20%、小于-50%的企业分别有 1家、1家、5家、3家，分

别占比 0.81%、0.81%、4.03%、2.42%。 

预计 2022Q2扣非后归母净利润同比变动大于 50%的企业有 43家，占比 35.54%；预

计同比变动 20%至 50%的企业有 9家，占比 7.44%；预计同比变动 0至 20%的企业有 4家，

占比 3.31%；预计同比变动-20%至 0和同比变动-50%至-20%的企业分别有 12家、13家，

分别占比 9.92%、10.74%；预计同比变动小于-50%的企业有 40家，占比 33.06%。 

图  8：2022Q2 归母净利润变动幅度统计 

 

数据来源：Wind，东莞证券研究所 

图  9：2022Q2 扣非后归母净利润变动幅度统计  

 

数据来源：Wind，东莞证券研究所 

注：有三家企业无预告扣非后归母净利润，故数据以121家企业为整体计算占比 
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截至 7月 26日，总市值 200亿以上的企业有 8家披露 2022上半年业绩预告，其中

6家企业预计归母净利润同比增长，占比 75.00%；总市值 100亿元至 200亿元的企业有

12家披露预告，其中 8家企业预计归母净利润同比增长，占比 66.67%；总市值 50亿元

至 100亿元的企业有 36家，其中 21家预计归母净利润同比增长，占比 58.33%；总市值

小于 50亿元的企业有 68家，其中 31 家预计归母净利润同比增长，占比 45.59%。 

扣非后归母净利润方面，总市值 200 亿元以上的企业中有 6 家企业预计同比增长，

占比 75.00%；总市值 100亿元至 200亿元的企业中有 8家企业预计同比增长，占比 66.67%；

总市值 50亿元至 100亿元的企业中有 18家企业预计同比增长，占比 50.00%；总市值小

于 50亿元的企业中有 33家企业预计同比增长，占比 48.53%。 

图 10：2022 上半年按总市值统计业绩预告同比增长企业数量（截至 7 月 26 日） 

 

数据来源：Wind，东莞证券研究所 

图 11：2022 上半年按总市值统计业绩预告同比增长企业数量（截至 7 月 26 日） 

 

数据来源：Wind，东莞证券研究所 
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2. 机械设备二级板块业绩预告分析 

根据申万二级板块分类，通用设备板块披露业绩预告的企业数量最多，共 57 家企

业披露业绩预告，占该板块上市企业数量比例为 28.22%。工程机械、自动化设备、专用

设备、专用设备板块披露业绩预告企业分别有 10 家、11 家、38 家、8 家，分别占该板

块上市企业数量比例为 31.25%、14.67%、23.46%、28.57%。 

工程机械：共有 10 家企业披露业绩预告，仅山推股份 1 家企业预计归母净利润同

比增长，同比增长范围 180.00%-200.00%。10家企业均预计扣非后归母净利润同比下降，

其中，同比下降超过 100%的企业有 3 家；6 家企业预计同比下降 30%-80%；1 家企业同

比下降小于 10%。业绩同比下降主要是 2021年上半年高基数因素影响，叠加疫情导致下

游基建项目开工受阻，新增量需求减弱。随着国家稳增长政策助力下游基建行业景气度

回升，预计 2022 下半年业绩将有所好转。2022 年二季度，5 家企业预计归母净利润同

比增长，1家企业预计扣非后归母净利润同比增长。 

图 12：申万二级板块业绩预告披露情况 

 

数据来源：Wind，东莞证券研究所 

表 2：2022 上半年工程机械板块业绩预告情况 

代码 公司 

2022 上半年 

归母净利润（亿元） 
同比变动（%） 

2022 上半年 

扣非后归母净利润（亿元） 
同比变动（%） 

下限 上限 下限 上限 下限 上限 下限 上限 

000157 中联重科 16.06 18.06 -66.88% -62.76% 11.56 16.56 -74.54% -63.53% 

000680 山推股份 3.99 4.27 180.00% 200.00% 0.89 1.18 -44.00% -27.00% 

001226 拓山重工 0.40 0.41 -10.68% -7.29% 0.38 0.39 -9.44% -5.81% 

002097 山河智能 0.00 0.80 -100.00% -85.00% -0.93 -0.46 -120.00% -110.00% 

002272 川润股份 0.02 0.03 -95.19% -92.79% -0.17 -0.13 -149.77% -138.06% 

600031 三一重工 22.00 30.00 -78.16% -70.22% 19.00 26.00 -79.74% -72.27% 
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自动化设备：共 11 家企业披露业绩预告，仅 4 家企业预计归母净利润、扣非后归

母净利润同比增长。其中，光韵达归母净利润同比增长 5.00%-35.00%，中控技术归母净

利润同比增长 48.31%，瑞松科技归母净利润同比增长 59.22%-77.96%，景业智能归母净

利润同比增长 161.93%。业绩同比增长主要系下游行业发展迅速、需求增加和订单充足

等原因导致。2022 年二季度，8 家企业预计归母净利润同比增长，4 家企业预计扣非后

归母净利润同比增长。 

通用设备：共 57家企业披露业绩预告，34家企业预计归母净利润同比增长，33家

企业预计扣非后归母净利润同比增长，均超过 50%的企业预计业绩同比增长。业绩增长

的主要原因一方面需求增加导致，另一方面是政府补贴、人民币贬值形成的汇兑收益等

因素。2022 年二季度，53 家企业预计归母净利润同比增长，30 家企业预计扣非后归母

净利润同比增长。 

600375 汉马科技 -9.60 -7.80 -68.73% -37.10% -9.95 -8.15 -69.10% -38.51% 

600815 厦工股份 -0.38 -0.28 -651.99% -506.73% -0.69 -0.59 -71.30% -46.48% 

600984 建设机械 -0.69 -0.69 -127.03% -127.03% -0.74 -0.74 -129.50% -129.50% 

603638 艾迪精密 1.22 1.22 -63.82% -63.82% 1.16 1.16 -65.30% -65.30% 
 

数据来源： Wind ，东莞证券研究所 

表 3：2022 上半年自动化设备械板块业绩预告情况 

代码 公司 

2022 上半年 

归母净利润（亿元） 
同比变动（%） 

2022 上半年 

扣非后归母净利润（亿元） 
同比变动（%） 

下限 上限 下限 上限 下限 上限 下限 上限 

000584 哈工智能 -2.90 -2.30 -4.19 -3.12 -3.1324 -2.5324 -400.48% -304.62% 

001266 宏英智能 0.25 0.35 -0.73 -0.62 0.1550 0.2550 -82.32% -70.91% 

002527 新时达 -0.35 -0.18 -1.40 -1.20 -0.3232 -0.1532 -144.31% -121.00% 

300227 光韵达 0.50 0.64 0.05 0.35 0.3997 0.5424 9.00% 48.00% 

300747 锐科激光 0.20 0.23 -0.92 -0.91 0.0550 0.0850 -97.78% -96.57% 

301112 信邦智能 0.31 0.38 -0.22 -0.02 0.3054 0.3819 -8.45% 14.49% 

301312 智立方 0.40 0.50 -0.28 -0.10 0.4000 0.5000 -24.51% -5.64% 

603960 克来机电 -0.06 -0.04 -1.16 -1.11 -0.0991 -0.0799 -128.28% -122.78% 

688090 瑞松科技 0.17 0.19 0.59 0.78 0.1200 0.1300 69.99% 84.15% 

688290 景业智能 0.33 0.33 1.62 1.62 0.2300 0.2300 150.24% 150.24% 

688777 中控技术 3.14 3.14 0.48 0.48 2.4171 2.4171 53.90% 53.90% 
 

数据来源：Wind，东莞证券研究所 

表 4：2022 上半年通用设备械板块业绩预告情况 

代码 公司 

2022 上半年 

归母净利润（亿元） 
同比变动（%） 

2022 上半年 

扣非后归母净利润（亿元） 
同比变动（%） 

下限 上限 下限 上限 下限 上限 下限 上限 

000530 冰山冷热 0.24 0.28 264.56% 291.99% 0.12 0.16 201.01% 234.68% 

000595 宝塔实业 -0.37 -0.25 7.83% 37.72% -0.40 -0.28 7.77% 35.44% 

000890 法尔胜 -0.33 -0.22 -101.36% -34.24% -0.35 -0.24 -69.91% -15.74% 
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001319 铭科精技 0.40 0.47 -14.16% 2.30% 0.38 0.45 -16.96% 0.10% 

002150 通润装备 0.73 0.84 40.00% 60.00% 0.72 0.82 40.00% 60.00% 

002164 宁波东力 3.80 4.20 288.00% 308.00% 0.30 0.45 -66.00% -49.00% 

002347 泰尔股份 -0.06 -0.05 -137.00% -128.00% -0.15 -0.14 -236.00% -223.00% 

002426 胜利精密 -0.55 -0.45 -257.30% -228.70% -1.77 -1.67 -299.81% -277.22% 

002444 巨星科技 6.55 8.01 -10.00% 10.00% 5.81 7.84 0.00% 35.00% 

002480 新筑股份 -1.65 -1.40 -50.30% -27.53% -1.70 -1.45 -50.34% -28.25% 

002520 日发精机 0.29 0.43 -71.00% -57.00% 0.08 0.22 -90.00% -71.00% 

002633 申科股份 -0.12 -0.09 -573.62% -435.48% -0.15 -0.12 -281.94% -194.28% 

002639 雪人股份 0.08 0.10 128.16% 135.20% -0.37 -0.32 1.31% 14.65% 

002767 先锋电子 0.04 0.06 122.75% 234.13% 0.01 0.01 2101.26% 3201.89% 

002819 东方中科 -0.03 -0.02 -112.07% -108.62% -0.08 -0.06 -136.55% -127.41% 

002871 伟隆股份 0.70 0.90 200.56% 286.44% 0.30 0.40 87.20% 149.60% 

002943 宇晶股份 0.36 0.42 2828.02% 3316.02% 0.33 0.39 2504.90% 2942.15% 

002965 祥鑫科技 0.75 0.85 54.41% 75.00% 0.62 0.72 81.79% 111.11% 

300007 汉威科技 1.39 1.53 0.00% 10.00% 0.94 1.04 -5.00% 5.00% 

300091 金通灵 0.14 0.20 -72.74% -61.06% -0.16 -0.10 -137.88% -123.87% 

300092 科新机电 0.57 0.63 10.54% 21.75% 0.55 0.61 10.68% 22.31% 

300112 万讯自控 0.36 0.40 0.00% 10.00% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 

300179 四方达 0.86 0.94 76.15% 92.54% 0.69 0.75 76.19% 90.23% 

300257 开山股份 2.26 2.48 50.00% 65.00% 2.15 2.37 49.00% 65.00% 

300260 新莱应材 1.45 1.65 113.59% 143.05% 1.44 1.64 128.63% 160.45% 

300349 金卡智能 1.08 1.29 -25.00% -10.00% 1.33 1.51 15.00% 30.00% 

300354 东华测试 0.25 0.28 60.00% 80.00% 0.24 0.27 62.80% 83.83% 

300402 宝色股份 0.26 0.30 13.21% 30.63% 0.24 0.28 17.81% 37.81% 

300421 力星股份 0.28 0.34 -55.00% -45.00% 0.24 0.29 -55.00% -45.00% 

300557 理工光科 0.09 0.12 422.91% 512.60% 0.08 0.11 227.13% 266.30% 

300629 新劲刚 0.61 0.72 39.54% 64.71% 0.57 0.68 46.64% 74.94% 

300700 岱勒新材 0.40 0.44 333.61% 357.26% 0.38 0.42 300.87% 322.07% 

300780 德恩精工 0.68 0.75 127.14% 150.52% 0.48 0.53 83.41% 102.52% 

300809 华辰装备 0.22 0.33 -65.54% -48.31% 0.15 0.23 -73.30% -59.05% 

300818 耐普矿机 1.29 1.44 154.57% 184.17% 0.41 0.56 -18.36% 11.80% 

300838 浙江力诺 0.43 0.46 10.86% 18.59% 0.40 0.43 4.16% 11.97% 

300861 美畅股份 6.30 7.00 71.33% 90.37% 5.80 6.60 83.77% 109.12% 

301107 瑜欣电子 0.40 0.42 1.92% 6.61% 0.38 0.40 0.22% 5.09% 

301125 腾亚精工 0.22 0.25 -15.80% -3.88% 0.20 0.22 -30.01% -22.83% 

600172 黄河旋风 0.71 0.71 194.20% 194.20% 0.58 0.58 149.08% 149.08% 

600243 青海华鼎 -0.18 -0.18 -2.98% -2.98% -0.32 -0.32 -39.83% -39.83% 

600421 华嵘控股 -0.05 -0.04 -67.99% -34.39% -0.05 -0.04 -57.06% -25.65% 

600481 双良节能 3.20 3.90 212.00% 281.00% 3.10 3.80 263.00% 345.00% 

600592 龙溪股份 -0.09 -0.09 -107.83% -107.83% 0.79 0.79 32.66% 32.66% 

600860 京城股份 0.10 0.11 861.44% 971.85% 0.07 0.09 178.20% 193.85% 

601882 海天精工 2.50 2.60 57.42% 63.72% 2.10 2.20 47.45% 54.47% 

603088 宁波精达 0.62 0.66 79.42% 91.00% 0.49 0.53 72.03% 86.22% 
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专用设备：共 38 家企业披露业绩预告，19 家企业预计归母净利润同比增长，同比

增速均在 45%以上，20 家企业预计扣非后归母净利润同比增长。业绩增长的主要原因是

一方面业务和销售的结构优化、需求增加等因素，另一方面是成本控、汇兑收益增加等

影响。2022 年二季度，32 家企业预计归母净利润同比增长，20 家企业预计扣非后归母

净利润同比增长。 

603090 宏盛股份 0.10 0.13 29.00% 68.00% 0.09 0.12 54.00% 102.00% 

603131 上海沪工 0.21 0.31 -60.00% -40.00% 0.17 0.26 -60.00% -40.00% 

603278 大业股份 -0.50 -0.40 -139.48% -131.58% -0.85 -0.75 -169.04% -160.92% 

603339 四方科技 1.33 1.49 68.00% 88.00% 1.33 1.48 74.48% 94.39% 

603700 宁水集团 0.40 0.48 -66.00% -59.20% 0.23 0.31 -77.15% -69.20% 

603912 佳力图 0.20 0.21 -62.37% -60.49% 0.17 0.18 -66.88% -64.93% 

603985 恒润股份 0.35 0.45 -85.61% -81.50% 0.25 0.35 -89.62% -85.46% 

605100 华丰股份 0.23 0.27 -78.79% -75.10% 0.22 0.26 -79.59% -75.87% 

688305 科德数控 0.27 0.27 22.41% 22.41% 0.14 0.14 256.96% 256.96% 

688697 纽威数控 1.15 1.15 66.61% 66.61% 1.00 1.00 38.82% 38.82% 
 

数据来源：Wind，东莞证券研究所 

表 5：2022 上半年专用设备械板块业绩预告情况 

代码 公司 

2022 上半年 

归母净利润（亿元） 
同比变动（%） 

2022 上半年 

扣非后归母净利润（亿元） 
同比变动（%） 

下限 上限 下限 上限 下限 上限 下限 上限 

000852 石化机械 0.36 0.42 64.96% 92.46% 0.32 0.40 278.04% 372.55% 

000856 冀东装备 0.04 0.05 -77.04% -70.15% 0.01 0.02 -92.39% -81.65% 

002009 天奇股份 1.55 1.70 99.08% 118.35% 1.30 1.45 101.42% 124.66% 

002111 威海广泰 0.85 0.95 -59.16% -54.36% 0.67 0.77 -65.60% -60.47% 

002204 大连重工 1.50 1.90 155.89% 224.13% 0.88 1.28 217.46% 361.75% 

002278 神开股份 -0.06 -0.03 -153.17% -126.59% -0.16 -0.13 -1482.41% -1223.21% 

002337 赛象科技 0.15 0.23 648.95% 1022.52% 0.08 0.16 2049.69% 4104.76% 

002490 山东墨龙 -1.80 -1.60 -163.73% -134.43% -1.90 -1.70 -181.37% -151.75% 

002529 海源复材 0.02 0.02 109.34% 112.45% -0.15 -0.15 -4.87% -1.37% 

002564 天沃科技 -0.19 -0.13 -236.38% -191.16% 0.00 0.00 0.00% 0.00% 

002667 鞍重股份 0.45 0.55 4338.75% 5325.13% 0.43 0.52 2027.99% 2431.52% 

002689 远大智能 -0.59 -0.49 -20.00% 0.00% -0.69 -0.57 -20.00% 0.00% 

002691 冀凯股份 0.01 0.01 -92.07% -89.42% -0.02 -0.02 -154.34% -146.93% 

002774 快意电梯 0.20 0.26 -92.14% -89.79% 0.05 0.11 221.02% 366.24% 

002779 中坚科技 0.15 0.18 298.92% 372.40% 0.12 0.15 800.63% 966.88% 

002786 银宝山新 -0.75 -0.60 50.55% 60.44% -0.75 -0.60 52.16% 61.73% 

002816 和科达 -0.23 -0.18 -31.67% -3.05% -0.27 -0.23 -51.52% -29.07% 

002837 英维克 0.43 0.64 -60.00% -40.00% 0.33 0.52 -65.00% -45.00% 

003036 泰坦股份 0.53 0.68 85.83% 138.43% 0.46 0.59 78.24% 128.62% 

300382 斯莱克 0.74 0.85 100.00% 130.00% 0.72 0.83 121.67% 156.03% 

300480 光力科技 0.41 0.53 -30.00% -10.00% 0.22 0.28 -30.00% -10.00% 

300499 高澜股份 0.02 0.02 -91.08% -88.11% -0.14 -0.10 -227.09% -189.43% 
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轨道交通：共 8 家企业披露业绩预告，5 家企业预计归母净利润同比增长，4 家企

业预计扣非后归母净利润同比增长。业绩同比增长主要是成本控制和需求增加导致。

2022 年二季度，7 家企业预计归母净利润同比增长，2 家企业预计扣非后归母净利润同

比增长。 

3. 基金持仓分析 

从数据上看，自 2021Q3 开始，机构对机械设备持仓比例维持低配状态。2022Q1 和

2022Q2机构对机械设备持仓比例分别为 1.00%、1.01%，分别低配 1pct、1pct。 

 

300549 优德精密 0.09 0.12 -56.68% -42.24% 0.07 0.09 -62.54% -51.84% 

600232 金鹰股份 0.33 0.33 150.00% 150.00% 0.33 0.33 235.00% 235.00% 

600302 标准股份 -0.33 -0.33 -51.90% -51.90% -0.38 -0.38 -14.20% -14.20% 

600499 科达制造 21.00 22.00 412.90% 437.33% 20.99 21.99 482.04% 509.77% 

600520 文一科技 0.10 0.15 200.69% 251.03% 0.07 0.11 160.50% 190.76% 

600545 卓郎智能 3.00 4.50 676.92% 965.38% -1.00 -0.50 -85.19% 7.41% 

600579 克劳斯 -3.78 -3.15 -115.02% -79.18% -3.22 -2.68 -157.33% -114.18% 

601798 蓝科高新 -0.30 -0.30 58.37% 58.37% -0.34 -0.34 36.97% 36.97% 

603011 合锻智能 0.61 0.66 191.63% 215.53% 0.39 0.44 134.94% 165.06% 

603159 上海亚虹 0.08 0.09 -60.67% -55.75% 0.05 0.06 -73.24% -67.89% 

603169 兰石重装 1.00 1.20 57.57% 89.09% 0.75 0.95 98.97% 152.03% 

603356 华菱精工 -0.09 -0.08 -1.26% 15.61% -0.12 -0.11 33.94% 42.20% 

603789 星光农机 -0.24 -0.16 47.10% 64.74% -0.28 -0.20 41.98% 58.55% 

603800 道森股份 0.12 0.16 128.78% 138.78% 0.10 0.14 120.99% 129.83% 

603956 威派格 -0.81 -0.81 -215.13% -215.13% -0.91 -0.91 -256.13% -256.13% 

688400 凌云光 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.56 0.72 3.16% 33.50% 
 

数据来源：Wind，东莞证券研究所 

表 6：2022 上半年轨道交通板块业绩预告情况 

代码 公司 

2022 上半年 

归母净利润（亿元） 
同比变动（%） 

2022 上半年 

扣非后归母净利润（亿元） 
同比变动（%） 

下限 上限 下限 上限 下限 上限 下限 上限 

000008 神州高铁 -0.90 -0.75 39.52% 49.60% -1.05 -0.90 31.76% 41.51% 

300594 朗进科技 -0.25 -0.21 -341.29% -302.69% -0.28 -0.24 -394.00% -352.00% 

600495 晋西车轴 0.09 0.11 115.93% 119.11% -0.13 -0.12 81.23% 83.71% 

603111 康尼机电 1.03 1.03 -58.21% -58.21% 1.05 1.05 -52.80% -52.80% 

603680 今创集团 0.70 0.85 -58.94% -50.14% 0.62 0.77 -58.26% -48.17% 

605001 威奥股份 -0.99 -0.82 2.13% 18.44% -1.33 -1.11 -18.22% 1.48% 

688033 天宜上佳 0.72 0.72 28.14% 28.14% 0.70 0.70 28.85% 28.85% 

688187 时代电气 8.42 8.42 21.08% 21.08% 6.07 6.07 23.27% 23.27% 
 

数据来源： Wind ，东莞证券研究所 
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从持有基金数量来看，2022Q2 前十大个股分别为汇川技术、三一重工、杰瑞股份、

时代电气、苏试试验、恒立液压、新莱应材、美畅股份、郑煤机、杭氧股份。相较于 2022Q1，

苏试试验、恒立液压、美畅股份、杭氧股份进入前十个股；铭利达、冠龙节能、普源精

电、大族激光退出前十大个股。 

 

 

 

 

表 7：近三年机构对机械设备持仓比例 

时间 
持仓 

机械设备市值（亿元） 
同比（亿元） 环比（亿元） 

持仓机械设备 

全行业 A股市值（亿元） 
机构持仓比例（%） 

2020Q1 404.45 96.63 58.98 25649.38 1.58% 

2020Q2 531.65 272.30 127.20 32040.16 1.66% 

2020Q3 825.68 574.89 294.03 39241.91 2.10% 

2020Q4 1216.65 871.18 390.97 48586.64 2.50% 

2021Q1 1201.99 797.54 -14.66 48147.40 2.50% 

2021Q2 1268.79 737.15 66.80 55672.78 2.28% 

2021Q3 608.01 -217.66 -660.78 57635.55 1.05% 

2021Q4 744.89 -471.76 136.87 64369.15 1.16% 

2022Q1 548.94 -653.05 -195.94 55134.85 1.00% 

2022Q2 601.59 -667.20 52.64 59768.46 1.01% 
 

数据来源： Wind ，东莞证券研究所 

表 8：近三年机械设备的标准持仓比例 

时间 
机械设备 

流通市值（亿元） 
同比（亿元） 环比（亿元） 

全行业 A股 

流通市值（亿元） 
标准持仓比例 

2020Q1 8815.19   -385.75 456035.70 1.93% 

2020Q2 10108.11   1292.92 517271.26 1.95% 

2020Q3 11727.66 1.39 1619.55 578942.00 2.03% 

2020Q4 13222.89 1.44 1495.23 640813.60 2.06% 

2021Q1 13487.54 1.53 264.65 637974.76 2.11% 

2021Q2 14424.86 1.43 937.32 697670.40 2.07% 

2021Q3 15449.85 1.32 1024.99 705624.97 2.19% 

2021Q4 16036.04 1.21 586.20 749791.04 2.14% 

2022Q1 13337.41 0.99 -2698.63 667019.84 2.00% 

2022Q2 14208.93 0.99 871.51 707184.45 2.01% 
 

数据来源： Wind ，东莞证券研究所 
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从持股总市值来看，2022Q2前十大个股分别是汇川技术、三一重工、杰瑞股份、恒

立液压、时代电气、科达制造、杭氧股份、应流股份、豪迈科技、美畅股份。相较于 2022Q1，

科达制造、应流股份、豪迈科技、美畅股份进入前十大个股，大族激光、新莱应材、青

鸟消防、锐科激光退出前十大个股。 

从机构季度加仓方向来看，2022Q2前十大个股分别为三一重工、科达制造、应流股

份、苏试试验、华伍股份、恒星科技、迪威尔、双良节能、海目星、巨星科技，主要集

中在通用设备领域。 

 

表 9：2022Q1 和 2022Q2 机构机械设备行业持有基金前十大个股 

2022Q1 2022Q2 

代码 名称 持有基金数（家） 代码 名称 持有基金数（家） 

300124 汇川技术 181 300124.SZ 汇川技术 181 

301268 铭利达 108 600031.SH 三一重工 150 

301151 冠龙节能 94 002353.SZ 杰瑞股份 61 

600031 三一重工 90 688187.SH 时代电气 42 

688337 普源精电-U 81 300416.SZ 苏试试验 39 

002353 杰瑞股份 63 601100.SH 恒立液压 36 

601717 郑煤机 63 300260.SZ 新莱应材 35 

300260 新莱应材 54 300861.SZ 美畅股份 31 

002008 大族激光 53 601717.SH 郑煤机 29 

688187 时代电气 44 002430.SZ 杭氧股份 29 
 

数据来源： Wind ，东莞证券研究所 

表 10：2022Q1 和 2022Q2 机构机械设备行业持股总市值前十大个股 

2022Q1 2022Q2 

代码 名称 
持股总市值 

（亿元） 
代码 名称 

持股总市值 

（亿元） 

300124 汇川技术 122.93 300124.SZ 汇川技术 117.54 

002353 杰瑞股份 38.20 600031.SH 三一重工 47.76 

601100 恒立液压 23.16 002353.SZ 杰瑞股份 35.11 

688187 时代电气 19.69 601100.SH 恒立液压 28.89 

002008 大族激光 19.58 688187.SH 时代电气 27.85 

600031 三一重工 17.41 600499.SH 科达制造 23.53 

300260 新莱应材 16.54 002430.SZ 杭氧股份 15.19 

002430 杭氧股份 15.40 603308.SH 应流股份 13.52 

002960 青鸟消防 13.70 002595.SZ 豪迈科技 12.61 

300747 锐科激光 12.92 300861.SZ 美畅股份 11.97 
 

数据来源： Wind ，东莞证券研究所 
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从机构季度减仓方向来看，2022Q2前十大个股分别为大族激光、江苏神通、汇川技

术、埃斯顿、郑煤机、四方达、黄河旋风、隆华科技、永创智能、青鸟消防，主要集中

在通用设备、专用设备以及自动化设备领域。 

4. 投资建议 

从行业披露的 2022 上半年业绩预告情况来看，业绩同比增长比例相对较大，主要

是需求增加、非经常性收益增加导致。2022Q2归母净利润同比增长比例占三分之一以上。

按市值对业绩进行统计，中大市值的企业业绩同比增长比例较高。细分板块方面，通用

设备、专用设备、轨道交通预计业绩同比增长比例较高，工程机械业绩承压主要是下游

表 11：2022Q1 和 2022Q2 机构机械设备行业季度持仓变动前十大个股 

2022Q1 2022Q2 

代码 名称 
季度持仓变动 

（万股） 
代码 名称 

季度持仓变动 

（万股） 

600582 天地科技 8115.57 600031.SH 三一重工 15122.60 

601717 郑煤机 7532.63 600499.SH 科达制造 8001.30 

300124 汇川技术 3756.85 603308.SH 应流股份 2061.71 

300179 四方达 1722.79 300416.SZ 苏试试验 1357.27 

002698 博实股份 1709.39 300095.SZ 华伍股份 1250.79 

002960 青鸟消防 1692.30 002132.SZ 恒星科技 1130.83 

300415 伊之密 1601.98 688377.SH 迪威尔 1043.09 

002430 杭氧股份 1562.66 600481.SH 双良节能 1010.45 

300260 新莱应材 1418.94 688559.SH 海目星 1006.29 

002046 国机精工 1414.25 002444.SZ 巨星科技 882.12 
 

数据来源： Wind ，东莞证券研究所 

表 12：2022Q1 和 2022Q2 机构机械设备行业季度持仓变动前十大个股 

2022Q1 2022Q2 

代码 名称 
季度持仓变动 

（万股） 
代码 名称 

季度持仓变动 

（万股） 

002444 巨星科技 -11286.27 002008.SZ 大族激光 -4680.94 

600984 建设机械 -2980.98 002438.SZ 江苏神通 -4532.20 

000988 华工科技 -2467.59 300124.SZ 汇川技术 -3722.91 

300151 昌红科技 -2036.65 002747.SZ 埃斯顿 -3577.30 

600499 科达制造 -2034.99 601717.SH 郑煤机 -2820.52 

300747 锐科激光 -1308.06 300179.SZ 四方达 -2048.72 

002008 大族激光 -1294.96 600172.SH 黄河旋风 -1943.21 

603131 上海沪工 -1273.82 300263.SZ 隆华科技 -1861.44 

300263 隆华科技 -1216.44 603901.SH 永创智能 -1750.70 

002651 利君股份 -1203.04 002960.SZ 青鸟消防 -1744.68 
 

数据来源： Wind ，东莞证券研究所 
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景气度放缓、疫情导致开工受阻，叠加去年同期高基数因素影响。随着稳增长政策有效

支持下游复苏，预计下半年业绩将有所好转。自动化设备企业业绩增长主要系下游快速

发展、需求增加导致。建议关注高景气细分领域具备核心竞争力、国产化替代明显、估

值相对合理的相关标的。 

建议关注：三一重工（600031）、徐工机械（000425）、恒立液压（601100）、汇

川技术（300124）、雷赛智能（002979）、海目星（688559）。 

 

5. 风险提示 

（1） 基建/房地产/制造业固定资产投资及预期风险：若基建/房地产/制造业投资不

及预期，机械设备需求减弱； 

（2） 专项债发行不及预期风险：若专项债发行进度放缓或发行金额不及预期，下游

项目开工数量将会减少，工程机械需求趋弱； 

（3） 出口需求减弱风险：若海外市场对国内企业产品需求减少，将导致国内企业业

绩承压； 

（4） 原材料价格上涨风险：原材料价格大幅上涨，业内企业业绩将面临较大压力。 

 

 

 

 

 

 

 

 

表 13：推荐个股盈利预测及评级(截至 7 月 28 日)  

股票代码 股票名称 股价(元) 
EPS（元） PE 

评级 评级变动 
2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

600031 三一重工 17.71 1.42 1.42 1.64 16.09 10.36 9.74 推荐 维持 

000425 徐工机械 5.59 0.72 0.85 0.92 8.36 6.26 5.76 推荐 维持 

601100 恒立液压 53.04 2.06 2.06 2.37 39.64 25.72 22.42 推荐 维持 

300124 汇川技术 66.10 1.22 1.56 1.96 50.59 42.37 33.68 推荐 维持 

002979 雷赛智能 22.01 0.72 0.83 1.05 35.74 26.53 21.04 推荐 维持 

688559 海目星 84.86 0.55 1.77 3.94 109.39 48.00 21.54 推荐 维持 
 

数据来源： Wind ，东莞证券研究所 
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