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新技术新应用催化流量高增，新基建

下交换机需求有望超预期 

 通信行业 

 推荐(维持) 
 

核心观点:   

  新技术新应用不断催化数据流量高增大势所趋，有望带动网络设备市

场规模增长超预期。 

随着全球数据流量增长，互联网设备接入数量快速增加，同时人工智

能、云计算在内的各种新技术不断出现，AR、VR、车联网等应用不断落
地，进一步带动全球互联网数据中心建设需求不断增长。全球数据总

量由 2021 年 70ZB 将增长至 2025 年 175ZB，年均复合增长率高达

25.74%，全球网络设备市场需求保持持续向好发展。受益“十四五”等
政策关于数字经济发展规划，我国产业数字化转型有望稳步推进，预

计中国数据总量将会以每年约 30%的平均速度快速发展。随着“东数西

算”工程全面布局落地，有望带动数据中心及网络技术变革及升级拓
展，从而进一步打开 ICT 市场新空间，我国网络设备市场规模有望保

持高增长态势。 

 交换机产业链集中度高且竞争格局相对稳定，强者恒强趋势有望延续。 

由于高性能低成本的优点，以太网交换机成为目前应用最广泛的交换
机种类之一。以太网交换机应用广泛，功能不断优化，早期以太网设

备，如集线器，是物理层设备，不能隔离冲突的传播，限制了网络性能

的提高。随着技术的发展，目前交换机已经突破了桥接设备的框架，不
仅可以完成二层转发，还可以根据 IP 地址进行三层硬件转发。随着数

据流量发展加速、实时业务要求增加，100G 端口已经无法满足带宽的

挑战，交换机不断扩容升级。从 100G 迁移到 400G 是向数据中心注入
更多带宽的最佳方案，以 400GE 为代表的关键技术，不断加速部署、

持续放量。交换机行业位于网络设备产业链中游，与上下游行业存在

强关联性，目前国产替代浪潮不断推进，国内厂商累积多年经验逐步
破局海外垄断，相关原材料基本实现了国内采购，同时网络设备技术

含量高，行业集中度有望提升，强者恒强趋势有望延续。总体而言，流

量爆发式增长激励电信运营商、第三方 IDC 企业、云计算企业等企业
用户对现有数据中心进行升级改造或新建数据中心，交换机等网络基

础设备需求有望得到进一步释放。 

 投资建议：行业集中度有望提升，优选细分子赛道的优质标的。 

新基建相关产业链景气度有望提升，ICT 基石光网络作为新基建的主
要设备，包括交换机、光模块、光纤光缆、节能等需求进一步增长，有

望迎来市场新增量。 

建议关注标的：ICT相关标的紫光股份（000938），星网锐捷（002396），

天孚通信（300394），中际旭创（300308），长飞光纤（601869），节

能相关标的英维克（002837）。 

 风险提示：原材料价格上升风险；全球疫情影响及国外政策环境不确

定性；数字经济建设推进不及预期。 
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相关研究 
【银河通信】行业深度：抢占 5G 网络全球发展制

高点，国内运营商龙头迎来 5G 收获期新机遇 
【银河通信】行业深度：运营商景气上行，5G收

获期大有可为 
【银河通信】行业深度：“东数西算”持续推进，

光网络景气上行 
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一、交换机行业：技术水平不断提升，竞争壁垒增强  

（一）交换机主要用于扩大网络的信息交换设备 

交换机连接多台设备到计算机网络中，对于搭建整个网络起到关键性作用。使用交换机的

主要目的是扩大网络覆盖范围，为子网络提供更多的连接端口，以便连接更多的服务器、计算

机、移动终端及物联网终端，通过数据包交换的方式，将数据转发到目的地，从而使互联设备

能够共享信息并相互通信。交换机的主要功能包括物理编址、网络拓扑结构、错误校验、帧序

列以及流控。目前交换机还具备了一些新的功能，如对 VLAN（虚拟局域网）的支持、对链路汇

聚的支持，甚至有的还具有防火墙的功能。 

交换机由硬件和软件两部分结构组成。硬件结构包括交换、控制、接口三个模块，主要由

背板、主控单板、交换网板和接口单板构成。软件系统的结构呈层次化结构，一层建立在另一

层的基础上，每一层都使用临近它的下一层所提供的服务，并且为它的上一层提供更高一级的

服务，这种结构的优点是可以向上层软件屏蔽底层操作，提高上层软件的可移植性，提高软件

的可维护性。 

图 1. 交换机硬件模块逻辑结构 图 2. 软件系统呈现层次化结构 

 
 

资料来源：51CTO，中国银河证券研究院 资料来源：CSDN，中国银河证券研究院 

（二）交换机应用场景广泛，数据中心交换机不断升级 

交换机的种类繁多，标准将其细分成不同类型。从广义上，交换机主要根据网络覆盖范围

被分成广域网交换机与局域网交换机。广域网交换机主要应用于电信城域网互联、互联网接入

等领域的广域网中，提供通信用的基础平台。局域网交换机是最常见的交换机，主要应用于局

域网络，用于连接终端设备，如服务器、工作站、集线器、路由器、网络打印机等网络设备，

提供高速独立通信通道，广泛应用在数据中心网络、园区网络等各类网络环境中。从狭义上，

可按照网络构成方式、传输介质和传输速度、应用层级、架构特点、工作协议层、是否支持网

管功能、交换技术等七种分类标准将交换机分成不同类型。 
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图 3. 交换机呈现层次化结构繁多，标准将其细分成不同类型 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

表 1. 七大分类标准将交换机分成不同类型 

分类标准 交换机类型 

网络构成方式 

接入层交换机 

汇聚层交换机 

核心层交换机 

传输介质与传输速度 

以太网交换机 

快速以太网交换机 

千兆以太网交换机 

FDDI 交换机 

ATM 交换机 

应用层次划分 

企业级交换机 

校园网交换机 

部门交换机 

工作组交换机 

桌面型交换机 

架构特点 

机架式交换机 

带扩展槽固定配置式交换机 

不带扩展槽固定配置式交换机 

工作协议层 

二层交换机 

三层交换机 

四层及以上交换机 

是否支持网管 
可管理型交换机 

不可管理型交换机 

交换技术 

端口交换机  

帧交换机  

信元交换机  

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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（三）交换机技术更新换代快，设备商制造能力增强 

以太网交换机应用广泛，功能不断优化。由于高性能、低成本的优点，以太网交换机成为

目前应用最广泛的交换机种类之一。随着以太网的发展，以太网交换机也在不断发展。早期的

以太网设备，如集线器，是物理层设备，不能隔离冲突的传播，限制了网络性能的提高。交换

机作为一种可以隔离冲突的二层网络设备，大大提高了以太网的性能。随着技术的发展，今天

交换机已经突破了当年桥接设备的框架，不仅可以完成二层转发，还可以根据 IP 地址进行三

层硬件转发，甚至出现了四层以上的交换机。按照交换机工作的协议层次，将交换机分为：二

层交换机、三层交换机和多层多业务交换机。 

表 2. 以太网交换技术发展历程 

阶段 产品分类 功能介绍 典型产品 应用场景 

第一代 交换机前身：集线器 

工作于 OSI 参考模型第一层，即“物理

层”，其主要功能是对接收到的信号进行再

生整形放大，以扩大网络的传输距离 

3COM 3C16410 集线器、

Cisco 1538 集线器 
共享式局域网 

第二代 二层交换机 

识别数据帧中 MAC 地址信息，主要根据 MAC

地址选择转发接口，算法相对简单，便于

ASIC 实现，因此转发性能极强 

Cisco 2960 系列交换机、

Huawei 5700-LI 系列交换

机 

小型局域网 

第三代 三层交换机 

具有部分路由器功能的交换机，工作在 OSI

网络标准模型的第三层：网络层。其最重要

的目的是加快大型局域网内部的数据交换，

所具有的的路由器功能也是为这目的而服

务，能够做到一次路由，多次转发 

Cisco 3750-X 系列交换

机、Huawei 5700-EI 系列

交换机 

中小型局域网 

第四代 多业务交换机 

由于 ASIC 芯片能力的限制，当前的多业务

交换机采用了基本二、三层业务“叠加”上

层增值业务的混合模型，在组网应用时对外

呈现为多台物理设备，本质上是多台设备安

装在同一机框内，没有实现真正的融合 

Cisco 6500 系列交换机、

Huawei S9700 系列交换机 

各类园区网、 

城域网 

资料来源：wind，中国银河证券研究院 

数据流量发展加速，交换机不断扩容升级。随着互联网实时业务的不断增加，更多的100G

端口已经无法满足带宽的挑战，从 100G 迁移到 400G 是向数据中心注入更多带宽的最佳方案，

以 400GE 为代表的关键技术，不断加速部署，持续放量。截至目前，华为与新华三两家企业已

经推出自己研发的 400G 交换机。 

表 3. 交换机头部企业正在推进 400G 交换机 

时间 企业 研发进展 

2022 新华三 发布业界首款 400G 园区核心交换机 H3C S10500X-G 

2020 
新华三 

联合思博伦完成对 S12500R 数据中心交换机的大规模 400G 测试，其 400G 产品在国内实现上

万端口部署 

华为 发布 CloudEngine 16800 数据中心交换机 

2019 星网锐捷 400G 核心交换机 RG-N18018-CX 亮相 2019MWC 大会 
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新华三 
与鹏城实验室联合打造国内商用 400G 以太网项目，400G 核心交换机顺利通过开放数据中心

委员会测试 

2018 新华三 联合 Intel 率先发布 400G 数据中心解决方案，并推出首批 400G 核心交换机产品 

2017 华为 思博伦助力中国电信与华为完成全球首个 400GE 研发测试 

2016 新华三 全面启动 400G 核心交换机的研发 

资料来源：wind，中国银河证券研究院 

华为新型数据中心交换机应用场景丰富。2020 年7 月，华为推出 CloudEngine 16800数

据中心交换机，具备 400GE智能超宽、零丢包智能连接和自动驾驶网络的智能运维三大特征，

实现 10G、25G、40G、100G和 400G五代速率共平台，满足未来 10 年平滑演进，适用于一体化

大数据中心，以及“东数西算”等跨区域算力调度场景。 

图 4. 华为正式发布 CloudEngine 16800 新一代 400GE 数据中心交换机 

 
资料来源：华为官网，中国银河证券研究院 

新华三推出数据中心 400G 交换机系列。其中 S12500 是新华三数据中心产品家族中知名

度高的一个系列，新的 S12500R 具备单槽位最高 48*400G 的超强转发能力，同时具备 SRv6、

FlexE 等先进的网络特性。通过搭载新的 Comware V9 云原生操作系统，具备灵活部署第三方

定制化应用程序等多种先进功能。随着数据中心规模的不断扩大，对于网络架构的可扩展性需

求催生了盒架构形态的出现。盒式设备相对框式空间占用小，相同性能的能耗低，并兼具快速

部署、运维简单的优势。S9800 系列是新华三全盒式交换机的代表产品，分别提供 128个100G

和 64 个 400G端口的超高转发性能以及 LAN/SAN融合转发能力，可分别适用于 25G/100G模型

以及100G/400G模型的场景。新华三集团重磅发布业界首款400G园区核心交换机H3C S10500X-

G，提供持续带宽升级能力，极大规避信号衰减，支持 40GE 和 100GE 以太网标准、高密

GE/10GE/25GE/40GE/100GE 以太网端口充分满足无阻塞园区网的应用及未来发展需求，支持

400G 高速以太网端口，满足跨园区和数据中心互联需求。 
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图 5. 新华三集团重磅发布业界首款 H3C S10500X-G 园区交换机 

 
资料来源：新华三官网，中国银河证券研究院 

（四）行业产品应用领域广泛，品牌商存在细分市场差异 

行业应用覆盖性较高，细分市场产品存在差异。随着互联网、物联网、云计算、大数据等

信息技术的快速发展，政府、金融、教育、能源、电力、交通、中小企业、医院、运营商等各

个行业进入了信息化建设及改造的阶段，为其带来了持续稳定的市场需求。广泛的行业应用为

交换机品牌商、制造商带来了差异化的细分市场，不同的品牌商、制造商针对不同应用领域在

产品设计及研发过程中重点针对细分市场的客户群体进行定向研发设计，在技术指标、软件应

用、产品外观等存在专业化差异。 

图 6. 中国网络设备行业包括电信级市场、企业级市场和消费级市场 

 
资料来源：华经产业研究院，中国银河证券研究院 

（五）品牌商与制造商粘性较高，形成共生经济 

交换机制造上下游关系紧密，各制造商客户集中度较高。交换机制造商一直深耕实体经

济，围绕电子产品制造领域的市场需求，持续开展工艺技术提升、生产效率提升、产品品质

提升和供应链服务优化工作。经过多年的发展，品牌商与制造商之间形成了较为稳定的分工
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与合作，由于需要投入的人力、物力、财力较大，制造商与下游品牌商的粘性较强。同时，

下游客户出于维护自身的市场竞争力的考虑，也会对制造商进行一定的客户排他性的约束。

因此，行业内各制造商的客户集中度普遍较高，双方保持长期稳定的合作关系有利于形成互

利共生的局面。 

二、全球及中国交换机行业市场规模不断增长 

（一）数据流量增长与国家政策扶持推动网络设备市场规模扩大 

数据流量的高速增长推动全球网络设备市场规模持续扩大。随着网民数量增长，互联网设

备接入数量快速增加，同时，包括人工智能、云计算在内的各种新技术不断出现，进一步带动

全球互联网数据流量不断增长。根据 IDC 数据，全球数据总量由2021 年的70ZB 将增长至2025

年的 175ZB，未来4 年年均复合增长率高达 25.74%。IDC 预测中国的数据总量将会以每年30%

左右的平均速度快速发展，在 2025年达到48.73ZB。 

图 7. 全球数据量保持高速增长（单位：ZB，%） 

 
资料来源：IDC，中国银河证券研究院 

长期以来，我国政府一直鼓励和支持信息技术产业发展，并出台一系列产业政策推动各行

业信息化建设：2015 年，国家相继出台“互联网+”“宽带中国”等一系列政策，激发了新一

轮信息化建设浪潮；2020 年，国家提出“新基建”战略，倡导加快 5G 网络、大数据中心、

人工智能及工业互联网等新型基础设施建设，为我国产业结构的转型和升级提供强劲动能。

2021 年，“东数西算”工程有效促进网络设备作为信息化、数字化和智能化的重要支撑以及新

型基础设施建设的重要组成部分，在国内市场发展迎来了良好契机。 

表 4. 国家多项政策推动通信基建发展，交换机行业迎来新机遇 

时间 具体政策 

2021 国家启动“东数西算”工程 

2020 国家提出“新基建”战略，倡导加快新型基础设施建设 

2015 国家相继出台“互联网+”“宽带中国”等政策 

资料来源：wind，中国银河证券研究院 
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（二）中国交换机市场规模整体呈增长趋势 

我国网络设备市场规模保持增长，增速高于全球市场。根据 IDC 数据统计，2020 年我国

网络设备市场规模为 91.4 亿美元（约合 630 亿元人民币），同比去年增长 7.5%，预计 2024 

年我国网络设备市场规模将达 107.7 亿美元，年均复合增长率为 5.95%，较多集中于互联网、

金融、政府、制造和电力行业。 

图 8. 我国网络设备市场规模稳定增长（单位：亿美元，%） 图 9. 我国交换机市场规模保持持续增长趋势（单位：亿美元，%） 

  
资料来源：IDC，中国银河证券研究院 资料来源：IDC，中国银河证券研究院 

交换机持续占据中国网络设备市场的主体份额。根据 IDC 数据统计，中国交换机、路由器

及无线网络设备的市场规模分别为 45、37.6、8.7亿美元，分别占比 49.3%、41.2%、9.5%，其

中交换机市场规模较大。中国网络设备市场包括企业级市场和电信级市场，我国企业级网络设

备总规模占中网络设备的比例为 51%，其中交换机占比较高且为 76%，占据中国企业级网络设

备市场的主导地位。 

图 10. 交换机、路由器、无线产品市场空间不断增长（单位：亿美元） 

 
资料来源：IDC，中国银河证券研究院 
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（三）数字经济持续发展激发新一代网络设备的需求增长 

中国数字建设稳步提升，数字经济发展催化新基建加速。近年来，数字经济在世界范围内

蓬勃发展，对经济增长、生产生活方式及国际生产格局产生了重要影响，数字化转型已成为各

国高度关注的重要问题。目前，我国正处于从经济高速增长向高质量发展转变的历史关键时期，

数字经济对推动产业转型升级和培育增长新动能具有重要作用。 

网络传输不断优化，助力企业数字化转型升级。数字经济的发展依赖于网络传输速度的不

断提升，下一代数据中心交换机、高端核心路由器等作为未来高带宽网络传输的关键设备，其

大规模应用可进一步提升网络传输速度，保障网络的高效和稳定，有助于应用技术的融合与进

步，并孕育出各种新模式、新业态，催生多种新兴产业。高端网络设备的应用将全面支撑各行

各业在新一代网络时代的业务发展，助力企业的数字化转型。 

图 11. 2005-2020 年中国数字经济规模变化趋势（单位：亿万元，%） 

 

资料来源：华经产业研究院，中国银河证券研究院 

5G 技术规模化程度不断提升，运营商 5G 设备投入不断增加。5G 技术的大规模产业化、

市场化应用，必须以运营商网络设备的先期投入为先决条件，运营商对 5G 网络及相关配套设

施的投资，将直接增加国内对网络设备的需求。在 5G 商用初期，运营商大规模开展网络建设，

根据中国信通院的数据，电信运营商 2020 年在 5G 网络设备上的投资超过 2,200 亿元，各行

业在 5G 设备方面的支出超过 540 亿元。随着 5G向垂直行业应用的渗透融合，各行业在5G设

备上的支出将稳步增长，成为带动相关设备制造企业收入增长的主要力量。2030 年，预计各

行业各领域在 5G 设备上的支出将超过 5,200 亿元。 
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图 12. 运营商 2023 年后降低 5G 设备投资，中国各行业持续加码（单位：亿元） 

 

资料来源：华经产业研究院，中国银河证券研究院 

（四）云计算及数据中心产业高速发展带动网络设备市场增长 

数据中心是为计算机系统安全稳定持续运行提供的特殊基础设施，其上游包括 IT设备、

电力及制冷设备等基础设施，下游服务于云计算厂商、大型互联网企业、金融机构、政府机关

等的数据流量需求。全球互联网数据流量不断增长推动了云计算产业发展，从而驱动数据中心

建设需求的增长，并进一步带动上游 IT 设备等基础设施需求的增长。其中交换机作为不可或

缺的核心组网设备之一，其增长动能也将与数据中心行业保持一致。 

图 13. 云计算产业高速发展，中国云计算市场规模持续提升（单位：亿元，%） 

 

资料来源：华经产业研究院，中国银河证券研究院 

目前，我国云计算产业与欧美国家存在较大差距。2018 年，我国云计算市场规模仅相当

于美国云计算市场的 8%，同时，美国企业上云率已达 85%，欧洲国家企业上云率也已接近70%，

而我国各行业上云率仅为40%。上述差异高于两国之间在经济总量、互联网流量等方面之间的

差异，从发展水平来看，我国云计算行业与美国存在一定差距，未来存在巨大的发展空间。我

国在云计算领域的追赶效应将促使大型数据中心建设加速发展，并带动数据中心交换机市场

规模快速增长。 
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三、交换机产业链国产替代趋势 

（一）交换机行业分布于网络设备产业链中游 

交换机行业位于网络设备产业链中游。产业链上游是芯片、CPU、PCB、光电芯片、光模块、

操作系统等硬件件提供商，其中芯片是制造交换机的核心元件。该行业为高技术集成行业，技

术含量高且全球垄断程度强。产业链下游主要为运营商、云计算企业、互联网、交通、金融、

教育和医疗等行业的需求客户。近年来，云计算、大数据、社交网络、物联网等信息技术的应

用为交换机行业的发展带来新的机遇。交换机制造企业直接向上游生产商采购硬件，与产业链

下游企业采用的模式主要是 ODM、EMS、JDM 模式。由于通信网络互联互通的特性，行业产品与

芯片、宽带接入网络中的其他系统设备需软硬件兼容、协议一致、数据互通，因此，产业链上

下游行业的企业一般需要形成长期稳定的合作关系，以实现产品与系统的高度一致性。 

图 14. 交换机制造商位于产业链中游 

 

资料来源：wind，中国银河证券研究院 

（二）上游：交换机核心芯片部分仍依赖进口 

以太网交换芯片为以太网交换机最核心部件，目前交换机芯片主要有商用和自研两种，思

科（Cisco）、Juniper 和华为的交换芯片为自研 400G 交换芯片，博通（Broadcom）、Barefoot、

Innovium、盛科网络等企业的芯片为商用交换芯片。其中商用和自用芯片占比均在 50%左右，

市场规模均为 184亿元，思科占自研交换芯片市场份额比重超 50%，博通占商用交换芯片市场

份额比重超 70%，全球交换机芯片的市场份额主要被思科和博通提供。由于大部分交换机制造

企业的交换芯片成本占硬件采购成本的40%以上，芯片主要依靠进口且科技含量高，交换机成

本居高不下。 
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图 15. 思科与博通占比全球交换机芯片市场较高（单

位：%） 

图 16. 博通全球商用以太网交换芯片市场最大份额

（单位：%） 

  
资料来源：IDC，中国银河证券研究院 资料来源：IDC，中国银河证券研究院 

中国以太网交换芯片市场增长率高于全球市场，中国以太网交换芯片市场前景广阔。聚

焦中国市场，随着物联网快速渗透、人工智能兴起、5G 商用进程加快及 WIFI6 等通信技术的

升级将快速推动以太网交换机芯片市场增长。2020 年，中国商用以太网交换芯片总体市场规

模为 90 亿元，预计 2025年将达到 171.4亿元，2020-2025年年均复合增长率为13.8%；而我

国自用以太网交换芯片规模在 2020 年达到 35 亿元，商用以太网交换芯片占据国内以太网交

换芯片市场主要份额。 

图 17. 全球以太网交换芯片市场增长较为缓慢（单位：亿

元，%） 

图 18. 中国以太网交换芯片市长增长高于全球市场（单位：亿

元，%） 

 

 
资料来源：观研天下，中国银河证券研究院 资料来源：观研天下，中国银河证券研究院 

自研水平不断提升，国产替代浪潮不断推进。目前除了主芯片依赖国外进口之外，其他原

材料基本实现了国内采购，货源充足且处于充分竞争状态。目前国内 CPU厂商累积多年经验，

通过授权和自研供应国产芯片，以龙芯、飞腾、鲲鹏、海光、兆芯、申威等领导企业逐步破局

海外垄断。上游芯片行业的竞争以及不断加快的芯片国产化趋势有利于交换机生产商等芯片

采购方降低生产成本。目前，同样功能的芯片普遍有多种差异化的芯片方案供企业选择，差异

化的芯片产品为交换机行业企业提供了便利，同时行业内具备较强软件研发能力的企业可取

得更高附加值。 
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（三）下游：需求量扩张，云服务商渐成交换机市场主要客户 

下游行业向交换机行业的采购规模逐年提高。随着最终消费市场规模的不断扩大，本行业

的市场规模随之不断扩大。根据 IDC 统计数据显示，预计截止 2022年末，全球将有 48亿互联

网用户，全球人均将有 3.6 个网络设备，全球 IP 流量将达月均 369EB。流量爆发式增长激励

电信运营商、第三方 IDC企业、云计算企业等企业用户对现有数据中心进行升级改造或新建数

据中心、对交换机等网络基础设备需求进一步释放。 

表 5. 中国移动逐年递增交换机采购数量 

时间 采购内容 

2020-2021 高端交换机 4888 台，采购预算 6.8 亿元 

2021-2022 数据中心管理交换机 10000 台，采购预算 20 亿元 

2022-2023 数据中心交换机 16420 台，采购预算 24 亿元 

资料来源：wind，中国银河证券研究院 

四、行业竞争格局相对稳定，华为、新华三龙头地位凸显 

（一）华为（未上市）：中国交换机市场龙头，份额稳居市场前列 

华为技术有限公司成立于 1987 年，总部位于广东省深圳市，是 ICT（信息与通信）基础

设施和智能终端提供商。华为的主要产品为通信网络中的交换网络、传输网络、无线及有限固

定接入网络和数据通信网络及无线终端产品，为世界各地通信运营商及企业网络使用者提供

硬件设备、软件服务和综合解决方案等。根据华为 2021 年年报，2021年华为（企业业务）营

业收入为 1024.44亿元。 

截止目前，华为数据中心网络已经在全球包括金融、政府、互联网、制造、能源等各大行

业超过 21000 家客户的数据中心部署；CloudEngine 数据中心交换机累计出货量 85 万台，数

据中心自动驾驶网络管理控制系统全球销售 7000 多套。基于对自身供应链安全性的考虑，

CloudEngine 系列搭载了华为自研的 solar 芯片及 AI 芯片，打造独有的技术创新优势。  

IDC 发布的 2021Q4《中国以太网交换机跟踪报告》显示：华为数据中心交换机再度登顶市

场份额第一。这是华为从2016 年到2021 年，连续六年荣登市场冠军宝座。 
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图 19. 华为超新华三市场份额 4%，居 2019 年中国以太网交换机第一（单位：%） 

 
资料来源：前瞻产业研究院，中国银河证券研究院 

（二）新华三（紫光股份）：荣获多个市场桂冠，实力领跑 400G

超宽时代 

新华三集团有限公司为紫光股份旗下专业从事数字化解决的供应商，在北京与杭州设有

总部。新华三拥有芯片、计算、存储、网络、5G、安全、终端等全方位的数字化基础设施整体

能力，提供云计算、大数据、人工智能、边缘计算等在内的一站式数字化解决方案，以及端到

端的技术服务，企业主要产品包括网络设备、网络安全产品、服务器及云计算产品等。根据紫

光股份 2021 年年报，2021 年新华三集团营业收入 443.51 亿元，归属于母公司所有者净利润

为 34.34 亿元。 

2018 年起，新华三推出业界第一款 400G 数据中心核心设备 S12500R 融合交换路由器，截

止到目前，新华三已推出完备的数据中心400G 产品序列，形成完整的 400G解决方案，能满足

不同规模组网需求，成功商用于一线互联网公司且在运营商行业获得客户高度认可。新华三成

功中标中国移动 2021 年至 2022 年高端路由器和高端交换机采集项目，在标包 7 和标包 8 的

项目中同时以 70%的第一份额中标，凸显新华三在运营商大网主流供应商的市场地位。 

根据 IDC 数据显示，新华三集团在 2021 年第一季度以 38.0%的占有率夺得中国以太网交

换机市场份额第一名，其中在中国数据中心交换机和园区交换机市场两个细分领域分别以

39.0%和 37.0%市占率拔得头筹，以 64.5%的市场占有率获得2021 上半年中国 200G/400G交换

机市场份额第一，在中国数据中心交换机和中国企业网交换机两个细分领域分别以 39.6%和

38.7%的市场占有率双双摘得 2021 上半年市场第一桂冠。最终，新华三以 38.7%市占率成为

2021 年中国交换机市场第一，全面彰显了新华三在交换机行业的领军地位。 

表 1. 新华三以70%的第一份额中标中国移动标包 7和标包 8 

标包 产品名称 设计典配 需求数量（套） 
预估采购金额

（亿元） 
中标候选人 

投标总价

（元） 
中标份额 

7 
高端交换机 1

档 
≥4.8T 1214 2.428 

新华三 140757739.88 70% 

锐捷 192911398.40 30% 

39%

35%

9%

8%

9%

0% 10% 20% 30% 40% 50%

华为

新华三

锐捷网络

思科

其他

http://www.iccsz.com/site/CN/Search.aspx?page=1&keywords=%e6%96%b0%e5%8d%8e%e4%b8%89&column_id=ALL&station=%E5%85%A8%E9%83%A8
http://www.iccsz.com/site/CN/Search.aspx?page=1&keywords=%e4%ba%a4%e6%8d%a2%e6%9c%ba&column_id=ALL&station=%E5%85%A8%E9%83%A8
http://www.iccsz.com/site/CN/Search.aspx?page=1&keywords=%e4%ba%a4%e6%8d%a2%e6%9c%ba&column_id=ALL&station=%E5%85%A8%E9%83%A8
http://www.iccsz.com/site/CN/Search.aspx?page=1&keywords=%e4%ba%a4%e6%8d%a2%e6%9c%ba&column_id=ALL&station=%E5%85%A8%E9%83%A8
http://www.iccsz.com/site/CN/Search.aspx?page=1&keywords=%e4%ba%a4%e6%8d%a2%e6%9c%ba&column_id=ALL&station=%E5%85%A8%E9%83%A8
http://www.iccsz.com/site/CN/Search.aspx?page=1&keywords=%e6%96%b0%e5%8d%8e%e4%b8%89&column_id=ALL&station=%E5%85%A8%E9%83%A8
http://www.iccsz.com/site/CN/Search.aspx?page=1&keywords=%e4%ba%a4%e6%8d%a2%e6%9c%ba&column_id=ALL&station=%E5%85%A8%E9%83%A8
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8 
高端交换机 2

档 
≥2.4T/≥1.2T 2941 3.407 

新华三 214644050.25 70% 

锐捷 265934784.00 30% 

资料来源：中国通信学会光通信委员会，中国银河证券研究院 

图 20. 2021 年新华三超过华为夺得中国交换机市场第一（单位：%） 

 
资料来源：前瞻产业研究院，中国银河证券研究院 

（三）星网锐捷：数通交换机积累深厚，IDC 市场份额不断提升 

星网锐捷通讯股份公司成立于 1996 年，总部位于福建省福州市，是企业级网络、通讯、

终端设备、视频应用产品及系统解决方案供应商。企业主要产品包括网络设备、网络安全产品、

云桌面整体解决方案等单独对外销售产品外，还包括搭载于网络设备和网络安全硬件产品的

操作系统 RGOS。根据星网锐捷 2021 年年报，2021 年星网锐捷营业收入 135.49亿元，归属于

母公司净利润 5.50 亿元。 

公司前瞻性布局数据中心市场，率先在业内推出 100G 数据中心核心交换机和 25G/100G数

据中心解决方案。大型数据中心建设需要较多数量的交换机，对交换机产品的兼容性及开放性

提出了较高要求。根据数据中心场景的特点，公司采用自主研发的开放化软硬件架构，实现软

硬件解耦的创新。公司顺应数据中心发展趋势，在交换机架构上作了开放化尝试。软件方面，

公司深度参与开源操作系统项目的研发，是 SDN 2.0STRATUM 联盟的首批成员，并积极参与

ONF 组织及 ONOS 和 SONiC 等项目，稳固在数据中心交换机领域的竞争优势。2018 年起，公司

数据中心交换机在互联网企业及运营商中得到规模应用，业务规模高速增长。2020 年，公司

在中国数据中心交换机市场占有率已由2018 年的6.46%提升至 2020 年 14.30%。 
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图 21. 100G 数据中心交换机 RG-S620 

 
资料来源：星网锐捷官网，中国银河证券研究院 

 

 

五、风险提示 

原料价格上升风险； 

全球疫情影响及国外政策环境不确定性； 

数字经济建设不及预期。 
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