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[Table_Title]  

2022Q2 基金代销保有量数

据点评 

券商代销产品结构优化，份额显著提升 
 

Q2 基金代销保有量全面增长，市场对权益类基金和非货币型基金整体投资

意愿均回升。券商的业务线全覆盖使其具备较强的综合竞争力，代销市场份

额有望持续提升。继续看好资本市场供给侧持续改革叠加居民财富管理需求

提升背景下券商投资价值，推荐重点受益的龙头券商和财富管理券商中信证

券、东方财富、东方证券。 

 代销保有规模回升，非货基增速高于股混型。2022Q2，公募基金代销百

强机构股票及混合型基金保有规模合计 6.3 万亿元，环比增长 7.3%，非

货币型基金 8.7 万亿元，环比增长 10.1%，超过股混基增幅，市场信心和

风险偏好整体回升，从结构来看市场更偏向于固收类等非股混型基金。 

 蚂蚁和天天基金头部地位稳固，份额进一步提升。第三方销售机构股混

基保有规模增长 6.3%至 1.6 万亿元，非货基增长 9.4%至 3.0 万亿元。股混

基和非货基代销保有份额分别为 25.0%和 34.6%，小幅下滑 23bp 和 21bp。

受益于互联网平台的流量效应、低费率和科技壁垒，龙头机构排名稳固，

特色更加突出，蚂蚁基金非货基保有份额提升 11bp 至 15.3%，天天基金

股混基保有份额上升 16bp 至 8.0%。 

 产品结构优化效果显著，券商保有规模显著增长，带动份额持续提升。

券商代销股混基和非货基保有规模分别为 1.2 万亿元和 1.4 万亿元。在代

销市场普遍回暖背景下，券商增长势头更为强劲，股混基和非货基保有

规模分别增长 9.1%和 13.5%，股混基市场份额显著提升 32bp 至 19.6%，非

货基份额显著提升 49bp 至 16.3%，多数头部代销券商的全市场排名较 Q1

上升。从结构来看，券商行业整体保持了偏权益类产品代销的优势外，

也在权益市场波动期间积极增加偏固收类产品供给，以适应投资者偏好

的阶段性变化，产品结构优化效果显著。保有规模前十名券商中，中信

建投(+22%)、东方证券(19%)、招商证券(+9%)股混基增幅领先，中信建投

(+21%)、广发证券(+14%)、东方证券(11%)非货基增幅领先。 

 银行保有规模仍居头部，2 家入围险企保持较快增长。银行代销股混基

和非货基保有规模环比分别增长 7.0%和 9.4%，银行股混基和非货基代销

保有量份额分别为 54.8%和 48.5%，主要受券商保有量大增影响，银行份

额环比小幅下滑 14bp 和 30bp。保有量前十排名较稳定，头部银行中，建

设银行(+14%)、农业银行(+11%)、工商银行(+11%)股混基规模增幅领先，

兴业银行(+20%)、建设银行(+14%)、农业银行(+12%)非货基增幅领先。保

险类入围企业仍为中国人寿和玄元保险代理，均保持较快增长。其中中

国人寿股混基和非货基分别增长 13.3%和 14.4%，百强中位列 33 和 36 名。 

投资建议 

 我们持续看好资本市场供给侧持续改革叠加居民财富管理需求提升背

景下券商板块的投资价值。券商囊括股票经纪、产品销售、投资顾问、

资产管理的完整财富管理业务链使得券商在代销业务和基金投顾业务方

面具备较强的综合竞争力，未来保有规模有望进一步提升。重点推荐中

信证券、东方财富、东方证券。 

风险提示 

 政策出台、国际环境、疫情发展以及市场波动对行业的影响超预期。 
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图表 1. 公募基金代销百强机构数量  图表 2. 公募基金代销保有规模变化  
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资料来源：中基协，中银证券  资料来源：中基协，中银证券 

 

图表 3. 股票型及混合型基金代销保有规模  图表 4. 非货币基金代销保有规模   
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资料来源：中基协，中银证券  资料来源：中基协，中银证券 

 

图表 5. 股票型及混合型基金代销保有份额    图表 6. 非货币基金代销保有份额   
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资料来源：中基协，中银证券  资料来源：中基协，中银证券 
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图表 7. 2022Q2 各类机构公募基金代销保有规模及环比变化  

 保有规模 百强机构中份额 

 
股票+混合 

（亿元） 

环比 

（%） 

非货基 

（亿元） 

环比 

（%） 

股票+混合

（%） 

环比 

（百分点） 

非货基 

（%） 

环比 

（百分点） 

银行 34,745  7.01  42,058  9.39  54.81  (0.14) 48.46  (0.30) 

券商 12,398  9.08  14,157  13.50  19.56  0.32  16.31  0.49  

保险 420  13.82  507  14.45  0.66  0.04  0.58  0.02  

第三方 15,823  6.32  30,058  9.39  24.96  (0.23) 34.64  (0.21) 

资料来源：中基协，中银证券 

 

图表 8. 银行公募基金代销保有规模前十名  

股票型+混合型前十名 

 
机构名称 

保有规模 

（亿元） 

环比 

（%） 

百强份额 

（%） 

环比 

（百分点） 
百强排名 较 22Q1 

1 招商银行 7,095  4.37  11.19  (0.31) 1  - 

2 工商银行 5,070  10.58  8.00  0.24  4  - 

3 建设银行 3,919  14.02  6.18  0.37  5  - 

4 中国银行 3,083  10.03  4.86  0.12  6  - 

5 交通银行 2,502  3.95  3.95  (0.13) 7  - 

6 农业银行 2,109  10.59  3.33  0.10  8  - 

7 浦东发展银行 1,469  2.94  2.32  (0.10) 9  ↑1 

8 民生银行 1,444  0.70  2.28  (0.15) 10  ↓1 

9 兴业银行 1,311  2.02  2.07  (0.11) 11  - 

10 平安银行 1,120  4.87  1.77  (0.04) 14  ↑1 

非货币基金前十名 

 
机构名称 

保有规模 

（亿元） 

环比 

（%） 

百强份额 

（%） 

环比 

（百分点） 
百强排名 较 22Q1 

1 招商银行 8,597  13.18  9.91  0.27  2  - 

2 工商银行 5,659  10.10  6.52  0.00  4  - 

3 中国银行 4,724  7.46  5.44  (0.13) 5  - 

4 建设银行 4,488  14.31  5.17  0.19  6  - 

5 交通银行 2,800  6.30  3.23  (0.11) 7  - 

6 农业银行 2,209  12.02  2.55  0.04  9  - 

7 兴业银行 1,646  19.80  1.90  0.15  12  ↑2 

8 浦东发展银行 1,540  5.19  1.77  (0.08) 13  - 

9 民生银行 1,506  0.87  1.74  (0.16) 14  ↓2 

10 平安银行 1,419  3.28  1.64  (0.11) 16  ↓2 

资料来源：中基协，中银证券 
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图表 9. 券商公募基金代销保有规模前十名  

股票型+混合型前十名 

 
机构名称 

保有规模 

（亿元） 

环比 

（%） 

百强份额 

（%） 

环比 

（百分点） 
百强排名 较 22Q1 

1 华泰证券 1,266  2.93  2.00  (0.08) 12  - 

2 中信证券 1,250  7.48  1.97  0.00  13  - 

3 广发证券 814  5.71  1.28  (0.02) 18  ↑1 

4 中信建投 706  22.15  1.11  0.14  20  ↑1 

5 招商证券 668  9.15  1.05  0.02  21  ↓1 

6 中国银河 552  0.00  0.87  (0.06) 22  ↑1 

7 国泰君安 493  4.67  0.78  (0.02) 25  ↑1 

8 国信证券 480  7.87  0.76  0.00  27  ↑2 

9 东方证券 449  19.10  0.71  0.07  28  ↑4 

10 兴业证券 417  4.25  0.66  (0.02) 29  ↑2 

非货币基金前十名 

 
机构名称 

保有规模 

（亿元） 

环比 

（%） 

百强份额 

（%） 

环比 

（百分点） 
百强排名 较 22Q1 

1 中信证券 1,462  11.09  1.68  0.02  15  - 

1 华泰证券 1,407  6.91  1.62  (0.05) 17  ↓1 

3 广发证券 990  13.53  1.14  0.03  21  ↑1 

4 中信建投 764  20.70  0.88  0.08  24  ↑1 

5 招商证券 721  10.92  0.83  0.01  25  ↓1 

6 国泰君安 593  7.04  0.68  (0.02) 26  ↑1 

7 中国银河 568  0.00  0.65  (0.07) 28  ↓2 

8 国信证券 525  10.29  0.60  0.00  30  ↑1 

9 平安证券 523  3.98  0.60  (0.04) 31  ↓1 

10 东方证券 460  11.11  0.53  0.00  35  ↓1 

资料来源：中基协，中银证券 

 

图表 10. 第三方销售机构公募基金代销保有规模前十名  

股票型+混合型前十名 

 
机构名称 

保有规模 

（亿元） 

环比 

（%） 

百强份额 

（%） 

环比 

（百分点） 
百强排名 较 22Q1 

1 蚂蚁基金 6,500  5.83  10.25  (0.14) 2  - 

2 天天基金 5,078  9.46  8.01  0.16  3  - 

3 腾安基金 916  12.12  1.45  0.06  17  - 

4 盈米基金 527  10.71  0.83  0.03  23  ↑2 

5 基煜基金 493  (12.90) 0.78  (0.18) 25  ↓3 

6 汇成基金 415  (8.79) 0.65  (0.12) 31  ↓3 

7 同花顺 355  0.28  0.56  (0.04) 37  ↓2 

8 京东肯特瑞 228  5.07  0.36  (0.01) 49  ↓1 

9 好买基金 189  9.25  0.30  0.01  51  ↑1 

10 陆金所 176  0.57  0.28  (0.02) 52  ↓1 

非货币基金前十名 

 
机构名称 

保有规模 

（亿元） 

环比 

（%） 

百强份额 

（%） 

环比 

（百分点） 
百强排名 较 22Q1 

1 蚂蚁基金 13,269  10.84  15.29  0.11  1  - 

2 天天基金 6,695  8.42  7.71  (0.12) 3  - 

3 基煜基金 2,252  2.13  2.60  (0.20) 8  - 

4 腾安基金 2,102  16.91  2.42  0.14  10  - 

5 汇成基金 1,647  0.49  1.90  (0.18) 11  - 

6 盈米基金 1,018  10.89  1.17  0.01  20  - 

7 好买基金 585  14.93  0.67  0.03  27  ↑2 

8 京东肯特瑞 554  33.49  0.64  0.11  29  ↑4 

9 同花顺 404  1.76  0.47  (0.04) 41  ↓3 

10 陆金所 301  6.36  0.35  (0.01) 49  ↓2 

资料来源：中基协，中银证券 
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披露声明 

 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买        入：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 20%以上； 

增        持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 10%-20%； 

中        性：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减        持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现强于基准指数； 

中         性：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现弱于基准指数； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500 指数。 

  



 

 

风险提示及免责声明 

本报告由中银国际证券股份有限公司证券分析师撰写并向特定客户发布。 

本报告发布的特定客户包括：1) 基金、保险、QFII、QDII 等能够充分理解证券研究报

告，具备专业信息处理能力的中银国际证券股份有限公司的机构客户；2) 中银国际

证券股份有限公司的证券投资顾问服务团队，其可参考使用本报告。中银国际证券

股份有限公司的证券投资顾问服务团队可能以本报告为基础，整合形成证券投资顾

问服务建议或产品，提供给接受其证券投资顾问服务的客户。 

中银国际证券股份有限公司不以任何方式或渠道向除上述特定客户外的公司个人客

户提供本报告。中银国际证券股份有限公司的个人客户从任何外部渠道获得本报告
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