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[Table_Summary] ►   重点聚焦： 
7 月 28 日，中央政治局会议分析研究当前经济形势和经济工作，

提出“保持经济运行在合理区间，力争实现最好结果”等。 

►   行业和公司动态 
1）7 月 30 日，中基协发布 2021 年二季度末基金代销机构保有量

100 强，二季度公募基金保有规模整体回升，权益类基金（股票+

混合）保有规模 6.34 万亿元，环比 Q1 增长 4299 亿元。2）7 月

31 日，银保监会、央行启动特定养老储蓄试点。3）常熟银行发

布半年度业绩快报，上半年营收和归母净利润分别同比

+18.86%/+19.98%，转债计划获证监会核准。4）本周，兴业银行

第一大股东福建省财政厅增持公司股份 1120 万股，金额约 2 亿

元，并计划 6 个月内增持 5-10 亿元；重庆银行稳定股价措施实

施完毕，董事高管等增持 321.51 万股（占总股本 0.0925%），金

额 2664.1 万元，价格区间 7.56-8.93 元/股；无锡银行定增计划

获证监会核准；齐鲁银行董事会审议通过发起设立齐鲁理财。 

►   数据跟踪 
本周 A 股银行指数下跌 0.35%，跑赢沪深 300 指数 1.26 个百分

点，板块涨跌幅排名 18/31，其中杭州银行（+3.03%）、南京银

行（+1.97%）、常熟银行（+1.58%）涨幅居前。 

公开市场操作：本周央行进行 160 亿元逆回购操作，净回笼 120

亿元，另有 50 亿元央票等额续作。下周 160 亿元逆回购到期。 

SHIBOR：本周上海银行间拆借利率走势先降后升，隔夜 SHIBOR

利率周三（7/27）下行报 1.008%，7 天 SHIBOR 利率周内低点为

1.55%；周五隔夜和 7 天 SHIBOR 利率分别收录 1.25%、1.71%，较

上周五分别回升 6BP 和 7BP。总体来看，近期金融市场资金面较

为充裕，隔夜资金利率持续走低。 

房地产：本周（7.23-7.29）30 大中城市商品房成交套数和销售

面积分别同比-17.4%/-15.2%，周环比-0.4%/+3.4%。 

信贷投放：二季度末，人民币房地产贷款同比+4.2%，比上年末

增速低 3.7pct；房开贷同比-0.2%；个人住房贷款同比+6.2%，比

上年末低 5.1pct。 

投资建议： 
本周宏观层面，政治局会议定调稳经济，包括加快落地已有政策

工具、以及稳地产和防范金融风险等，有助于维稳市场预期。7

月 PMI 再次降回收缩区间，经济持续向上修复趋势尚待时日。行

业层面，二季度基金保有量已有回升，银行市场份额稳定，支撑

银行财富业务持续发展。目前板块静态 PB 仅 0.56 倍，伴随经济

恢复以及风险的化解下具备高性价比，个股层面继续推荐：招

商，宁波，成都，杭州，无锡，平安，兴业，常熟银行等。 

风险提示： 
1）疫情反复，经济下行压力持续加大，信用成本显著提升； 

2）个别银行的重大经营风险等。 
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1.本周重点聚焦： 

7 月 28 日，中央政治局召开会议，分析研究当前经济形势和经济工作，关注

几方面政策要点： 

1）宏观和货币政策方面：会议提出“保持经济运行在合理区间，力争实现最

好结果”，意味着下半年经济目标是保持平稳增长。一方面，财政政策要求“用

好地方政府专项债券资金”，上半年全国发行专项债 3.41 万亿元，后续聚焦资金

的使用，加快形成实物工作量将带动基建投资提速，以及提振配套信贷融资需

求；同时当前专项债余额与限额之间还有 1.5 万亿元左右空间（2021 年末专项债

限额 18.2 万亿元，余额 16.7 万亿）。另一方面，货币政策方向明确，延续一贯

的“保持流动性合理充裕、加大对企业的信贷支持”等，注重宽信用政策的落实

生效。此外，今年加大了政策性金融支持力度，包括调增政策性银行 8000 亿元信

贷额度，以及通过发行金融债券等筹资 3000 亿元补充重大项目资本金，都将拉动

基建，发挥宽信用、稳增长的作用。 

2）房地产表述关注：坚持“房住不炒”底线，同时强调“要稳定房地产市

场”，具体通过“用足用好政策工具箱”、以及“压实地方政府责任，保交楼、

稳民生”。结合近期“停贷”事件，政治局会议的表态压实了地方政府牵头纾困

的责任，而考虑到观测的房地产销售数据 6 月阶段性回升后、7 月再度回落，房地

产市场的修复仍需时间。 

3）风险方面：防范化解金融风险、维护金融市场稳定的总基调不变，同时会

议提出“妥善化解一些地方村镇银行风险，严厉打击金融犯罪”，也是围绕近期

市场的风险事件，强化各方职责，有助于稳定市场预期。 

 

 

2.行业和公司动态 

【二季度公募基金保有规模整体回升】7月 30 日，中基协发布 2021 年二季度

末基金代销机构保有量 100 强。 

数据关注： 

1）整体来看，伴随资本市场表现的回暖，二季度公募基金保有规模整体回

升，权益类基金（股票+混合）保有规模 6.34 万亿元，环比 Q1 增长 4299 亿元；

非货基 8.68 万亿元，环比增长 7939 亿元。 

2）结构来看：银行系代销机构继续占据主导地位，前 100 强统计来看，银行

权益类基金保有规模 3.47 万亿元，环比增 7%，在前 100 中占比 54.8%；非货基保

有规模 4.07 万亿元，环比增 6%，占比 47.7%。非货基保有前 10 名中银行占 8

位，包括招行、工农中建交五大行、以及浦发和民生银行，蚂蚁基金继续以 1.06

万亿元的规模居首位，招行、工行和天天基金的代销规模也超过 5000 亿元。权益

类基金方面，招行、蚂蚁和工行居前三，代销规模分别达 7535、6584 和 5471 亿

元；建行规模环比增幅 14%居各银行首位。 
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表 1  2022Q2 公募基金保有规模（前 30） 

  
资料来源：万得资讯、中基协、华西证券研究所 

 

【养老储蓄试点推进】7 月 31 日，银保监会、央行启动特定养老储蓄试点，

明确自 11 月 20 日起，由工商银行、农业银行、中国银行和建设银行在合肥、广

州、成都、西安和青岛市开展特定养老储蓄试点： 

1）试点期限：暂定一年； 

2）特定养老储蓄产品：包括整存整取、零存整取和整存零取三种类型； 

3）产品期限：分为 5 年、10 年、15 年和 20 年四档； 

4）产品利率：略高于大型银行五年期定期存款的挂牌利率； 

5）试点额度：储户在单家试点银行特定养老储蓄产品存款本金上限 50 万

元；单家试点银行特定养老储蓄业务总规模限制在 100 亿元以内。 

从产品长期限和适当高于定存利率的特征来看，养老储蓄产品能较好的匹配

养老金融需求。 

 

【常熟银行公布半年度业绩快报】7 月 26 日，常熟银行公布半年度业绩快

报，业绩增速近 20%。具体来看： 

2022Q2(亿元 ) QoQ(%) 2022Q2(亿元 ) QoQ(%)

1 招商银行 全国性商业银行 7,095 4.4% 8,597 13.2%

2 蚂蚁(杭州)基金 独立基金销售机构 6,500 5.8% 13,269 10.8%

3 天天基金 独立基金销售机构 5,078 9.5% 6,695 8.4%

4 工商银行 全国性商业银行 5,070 10.6% 5,659 10.1%

5 建设银行 全国性商业银行 3,919 14.0% 4,488 14.3%

6 中国银行 全国性商业银行 3,083 10.0% 4,724 7.5%

7 交通银行 全国性商业银行 2,502 3.9% 2,800 6.3%

8 农业银行 全国性商业银行 2,109 10.6% 764 -61.3%

9 浦发银行 全国性商业银行 1,469 2.9% 1,540 5.2%

10 民生银行 全国性商业银行 1,444 0.7% 1,506 0.9%

11 兴业银行 全国性商业银行 1,311 2.0% 1,646 19.8%

12 华泰证券 证券公司 1,266 2.9% 764 -41.9%

13 中信证券 证券公司 1,250 7.5% 1,462 11.1%

14 平安银行 全国性商业银行 1,120 4.9% 764 -44.4%

15 中信银行 全国性商业银行 1,114 2.4% 1,243 1.5%

16 邮储银行 全国性商业银行 920 12.5% 1,197 5.9%

17 腾安基金 独立基金销售机构 916 12.1% 2,102 16.9%

18 广发证券 证券公司 814 5.7% 990 13.5%

19 光大银行 全国性商业银行 796 2.1% 892 2.2%

20 中信建投证券 证券公司 706 22.1% 764 20.7%

21 招商证券 证券公司 668 9.2% 721 10.9%

22 银河证券 证券公司 552 0.0% 568 0.0%

23 盈米基金 独立基金销售机构 527 10.7% 1,018 10.9%

24 宁波银行 城市商业银行 499 6.2% 887 20.4%

25 基煜基金 独立基金销售机构 493 -12.9% 2,252 2.1%

26 国泰君安证券 证券公司 493 4.7% 764 37.9%

27 国信证券 证券公司 480 7.9% 525 10.3%

28 东方证券 证券公司 449 19.1% 460 11.1%

29 平安证券 证券公司 417 -14.9% 523 4.0%

30 兴业证券 证券公司 417 4.3% 428 5.9%

排名 代销机构 机构类型
股票+混合公募基金↓ 非货币市场公募基金
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1）业绩表现优秀：上半年实现营收累计 43.74 亿元，同比+18.86%，环比一

季度微降 0.9pct；归母净利润 12.01 亿元，同比+19.98%。 

2）规模增速：总资产 2748.94 亿元，较年初增长 11.48%；总贷款 1852.63

亿元，较年初增长 13.80%，总存款 2074.22 亿元，较年初增长 13.51%，存贷

两旺，资产摆布向贷款倾斜。 

3）资产质量持续优化：不良贷款率 0.8%，较年初降 1BP；拨备覆盖率

535.83%，较年初提升 4pct，信贷快速扩增的同时资产质量保持稳健优异。 

同时公司可转债发行获批，未来核心资本补充助力信贷快增。 

表 2  上市银行 2022 中报业绩概览 

  
资料来源：公司公告、华西证券研究所 

 

表 3  上市银行中报预计披露时间（7 月 31 日更新） 

  
资料来源：万得资讯、公司公告、华西证券研究所；注:公告一般在预计披露日前一天发出，具体以半年报实际披露时间为准。 

 

 2021H 2021A 2022Q1 2022H
22Q2

单季
2021H 2021A 2022Q1 2022H

22Q2

单季
2021A 2022Q1 2022H 2021A 2022Q1 2022H

江苏银行 22.67% 22.58% 11.04% 14.22% 17.38% 25.20% 30.72% 26.00% 31.20% 36.65% 1.08% 1.03% 0.98% 307.72% 330.07% 340.65%

南京银行 14.09% 18.74% 20.39% 16.28% 12.11% 17.07% 21.04% 22.33% 20.06% 17.93% 0.91% 0.90% 0.90% 397.34% 398.41% 395.17%

杭州银行 15.73% 18.36% 15.73% 16.26% 16.81% 23.07% 29.77% 31.39% 31.52% 31.65% 0.86% 0.82% 0.79% 567.71% 580.09% 581.60%

苏州银行 1.69% 4.49% 5.01% 8.04% 11.29% 16.14% 20.79% 20.56% 25.11% 29.84% 1.11% 0.99% 0.90% 422.91% 463.64% 504.93%

厦门银行 -10.89% -4.32% 18.22% 17.48% 16.80% 12.61% 18.99% 16.52% 15.39% 14.20% 0.91% 0.90% 0.90% 370.64% 371.63% 364.22%

齐鲁银行 17.00% 28.11% 18.00% 19.08% 20.09% 11.93% 20.52% 20.05% 18.01% 15.78% 1.35% 1.33% 1.33% 253.95% 259.29% 262.96%

常熟银行 7.70% 16.13% 19.34% 18.86% 18.41% 15.52% 21.34% 23.38% 19.98% 16.15% 0.81% 0.81% 0.80% 531.82% 532.73% 535.83%

无锡银行 11.48% 11.63% 9.07% 6.72% 4.35% 15.81% 20.47% 22.52% 30.27% 36.96% 0.93% 0.87% 0.87% 477.19% 519.94% 531.55%

苏农银行 1.84% 2.17% 6.35% 6.53% 6.71% 17.19% 21.96% 21.36% 21.87% 22.23% 1.00% 0.99% 0.95% 412.22% 420.09% 430.10%

张家港行 4.93% 10.05% 11.80% 5.80% 0.22% 20.90% 30.30% 29.74% 27.68% 24.91% 0.95% 0.94% 0.90% 475.35% 482.33% 534.24%

紫金银行 -14.40% 0.57% 3.44% 2.64% 1.84% 2.72% 5.11% 10.53% 10.05% 9.65% 1.45% 1.35% 1.20% 232.00% 241.31% 261.56%

江阴银行 -1.99% 0.46% 22.25% 25.96% 29.73% 15.40% 20.51% 20.56% 22.10% 23.70% 1.31% 0.99% 0.98% 330.62% 456.84% 496.08%

不良率 拨备覆盖率归母净利润（YoY）营收（YoY）

星期一 星期二 星期三 星期四 星期五

8 9

张家港行

10 11 12

15

南京银行
江阴银行

16 17

平安银行
苏农银行

18

沪农商行

19

招商银行

杭州银行

22

邮储银行
苏州银行
常熟银行

23 24

瑞丰银行

25

中信银行
上海银行

渝农商行

26

建设银行  交通银行

兴业银行  光大银行

民生银行  宁波银行

青岛银行  贵阳银行

厦门银行  无锡银行

青农商行

29

浦发银行

华夏银行
浙商银行

江苏银行
成都银行

长沙银行
兰州银行

30

工商银行
农业银行
中国银行
北京银行
重庆银行
齐鲁银行
郑州银行
西安银行
紫金银行

31

八月
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【上市银行动态】 

本周，兴业银行第一大股东福建省财政厅增持公司股份 1120 万股，金额约 2

亿元，并计划 6 个月内以自有资金增持公司股份累计金额 5-10 亿元；重庆银行稳

定股价措施实施完毕，董事高管等增持主体累计增持 321.51 万股（占总股本

0.0925%），金额 2664.1 万元，成交价格区间 7.56-8.93 元/股。宁波银行收到安

徽银保监局批复同意公司受让安徽新安资产持有的华融消金 6000 万股股份，占总

股本的 6.7%，已完成交割，合计持股 76.7%。无锡银行非公开发行 A 股获证监会

核准。 

另有齐鲁银行董事会审议通过全资发起设立齐鲁理财有限责任公司，拟注册

资本 10 亿元等。 

表 4  上市银行一周重点动态  

 

 

资料来源：万得资讯、华西证券研究所  

 

 

 

3.数据跟踪 

本周 A 股银行指数下跌 0.35%，跑赢沪深 300 指数 1.26 个百分点，板块涨跌

幅排名 18/31，其中杭州银行（+3.03%）、南京银行（+1.97%）、常熟银行

（+1.58%）涨幅居前；长沙银行（-2.12%）、 瑞丰银行（-1.98%）、兰州银行

（-1.73%）跌幅居前。 

公开市场操作：本周央行进行 160 亿元逆回购操作，因本周有 280 亿元逆回

购到期，本周实现净回笼 120 亿元，另有 50 亿元央票等额续作。下周将有 160 亿

元逆回购到期。 

银行 类别 事件

常熟银行
1）债券发行

2）业绩快报

1）公开发行A股可转换公司债券申请获得中国证监会审核通过。

2）发布半年度业绩快报

无锡银行 A股发行 非公开发行A股股票获得中国证监会核准。

宁波银行 股份交割
收到安徽银保监局批复同意公司受让安徽新安资产管理有限公司持有的华融消金6000万股股份，占其总股本

的6.7%；已完成交割，合计持股76.7%。

长沙银行 权益分配
拟以总股本40.22亿股为基数，每股派发现金红利0.35元（含税），共计派发现金红利14.08亿元，股权登记

日8月1日。

苏农银行 可转债转股 可转债将于8月2日付息，本计息年度票面利率1.5%。

兴业银行 股份增持

第一大股东福建省财政厅以集中竞价方式增持本公司股份1120万股，增持金额约2亿元。基于对公司未来发

展信心，计划自7月26日起6个月内，以自有资金通过集中竞价交易、大宗交易或协议转让等方式增持公司股

份，累计金额不低于5亿元、不高于10亿元（含本次已增持金额）。

江苏银行 限售股流通 首次公开发行限售股共816万股（占公司总股本0.06%），将于2022年8月2日起上市流通。

重庆银行 股份增持
本次增持计划已实施完毕，有关增持主体累计增持本行股份321.51万股（占总股本0.0925%），累计增持金

额人民币2664.10万元，成交价格区间为每股人民币7.56元至8.93元。

齐鲁银行
1）理财公司

2）股份质押

1）董事会审议通过全资发起设立齐鲁理财有限责任公司，注册资本10亿元，并授权高级管理层办理相关具

体事宜。2）重庆华宇持有齐鲁银行股份有限公司股份数量2.56亿股，占公司总股本5.60%。本次质押4500万

股，本次质押后，累计质押4500万股，占其持股17.56%。

青岛商行
1）优先股赎回

2）优先股派息

1）拟于9月19日赎回全部境外优先股，赎回价格总额12.69亿美元。

2）发布境外优先股股息派发实施公告：派发股息7351.67万美元，其中支付给境外优先股股东6616.5万美

元，股权登记日9月16日。

民生银行 股份质押

泛海集团及其一致行动人持有本行25.54亿股无限售流通股，占本行总股本比例为5.83%，其中质押股份

25.51亿股，占泛海集团及其一致行动人持有本行股份比例为99.86%；本次轮候冻结18亿股，占泛海集团及

其一致行动人持有本行股份比例为70.46%。

紫金银行 业绩快报
发布关于业绩快报的致歉公告：于2022年7月23日发布2022年半年度业绩快报公告，未充分考虑发布时间与

董监高人员购入股份的时间间隔，导致公司业绩快报发布日距离本公司部分高管购入股份的时间不足10日。
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SHIBOR：本周上海银行间拆借利率走势先降后升，隔夜 SHIBOR 利率周三

（7/27）下行报 1.008%，7 天 SHIBOR 利率周内低点为 1.55%；周五隔夜和 7 天

SHIBOR 利率分别收录 1.25%、1.71%，较上周五分别回升 6BP 和 7BP。 

总体来看，近期货币政策延续稳健宽松基调下，金融市场资金面较为充裕，

隔夜资金利率持续走低，其中 DR001 加权平均利率日内一度跌破 1%，DR007 相对

平稳于 1.4%-1.5%。 

图 1  A 股银行指数涨跌幅跑赢沪深 300  图 2  涨跌幅排名前十个股 

 

 

 
资料来源：万得资讯、华西证券研究所  资料来源：万得资讯、华西证券研究所 

图 3  隔夜/7 天 SHIBOR 利率先降后升  图 4  央行公开市场操作（不含国库定存和 MLF） 

 

 

 
资料来源：万得资讯、华西证券研究所  资料来源：万得资讯、华西证券研究所 

 

房地产：本周（7.23-7.29）30 大中城市商品房成交套数和销售面积分别为

2.79 万套、309 万平方米，分别同比-17.4%/-15.2%，周环比-0.4%/+3.4%，商品

房销售仍处低位。 

信贷投放：央行数据显示，二季度末，人民币房地产贷款余额 53.11 万亿

元，同比+4.2%，比上年末增速低 3.7pct；上半年增加 6685 亿元，占同期各项贷

款增量的 4.9%，占比较上年全年水平低 14.2pct。房开贷余额 12.49 万亿元，同

比-0.2%，增速比上年末低 1.1pct。其中，个人住房贷款余额 38.86 万亿元，同比

+6.2%，增速比上年末低 5.1pct。 
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公开市场操作:货币净投放（亿元）
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图 5  30 大中城市商品房销售面积延续低位  
图 6  22Q2 人民币房地产贷款同比+4.2%，较年初降

3.7pct 

 

 

 

资料来源：万得资讯、华西证券研究所；注：周累计成交规模

取上周六至本周五数据。 

 资料来源：万得资讯、华西证券研究所 

 

 

 

4.投资建议 

本周宏观层面，政治局会议定调稳经济，包括加快落地已有政策工具、以及

稳地产和防范金融风险等，有助于维稳市场预期。7 月 PMI 再次降回收缩区间，经

济持续向上修复趋势尚待时日。行业层面，二季度基金保有量已有回升，银行市

场份额稳定，支撑银行财富业务持续发展。目前板块静态 PB 仅 0.56 倍，伴随经

济恢复以及风险的化解下具备高性价比，个股层面继续推荐：招商，宁波，成

都，杭州，无锡，平安，兴业，常熟银行等。 

 

 

 

5.风险提示 

1）疫情反复，经济下行压力持续加大，信用成本显著提升； 

2）个别银行的重大经营风险等。  
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