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[Table_Summary] 1、云原生应用拐点已至： 2020年可视为中国市场云原生大规

模落地的元年，云原生广泛走入非互联网企业视野。根据 IDC

数据显示：当前互联网行业云原生使用率已达到 70%，传统大

企业为 10%左右。容器作为云原生中最重要和不可或缺的技

术，2020-2025年容器市场复合增长率将超 40%。 

云原生应用满足现代化应用构建核心诉求。在企业数字化转型

大背景下，用户需求快速变化，市场机遇转瞬即逝，企业的管

理、运营、组织必须进行根本的变革。云原生作为云时代的技

术内核是企业优化转型的底层支撑，能够满足敏捷、提质、降

本的现代化应用构建核心诉求。 

2、产业趋势以及云原生部署路径： 

看好分布式云&边缘计算场景：边缘计算场景正变得越来越丰

富，看好边缘计算场景从传统应用向能源（电网变电站）和金

融等行业扩展。 

多云架构是必然趋势：根据 IDC 调研数据，未来两年大多数企

业会选择混合和多云部署的方式来构建云原生平台。企业最终

可以构建以应用为中心的统一调度和服务治理平台，从资源多

云走向应用多云，获得更敏捷、更弹性、更灵活的全局应用治

理能力。 

3、投资建议： 

（1）算力服务当前的主要供给形态包括虚拟机、容器、API

和函数等，前两者属于算力服务资源，后两者是当前主流的应

用服务形态，可能成为未来算力服务的主要供给方式。 

（2）硬件侧，相关混合云或多云部署需求有望提升，包括裸

金属、具备多云平台接入等增值服务的数据中心或设备供应商

有望受益。 

其一，容器目前主要运行在虚拟服务器上，裸金属服务器兼具

物理服务器性能和虚拟化架构灵活性，“裸金属”容器兼具容

器的灵活高效和裸金属服务器的安全稳定，充分满足各行业高

性能、高可靠、低成本需求。相关行业标的包括：深信服、优

刻得、首都在线等。 

其二，相关混合云或多云部署需求有望提升，具备多云平台接

入等增值服务的数据中心或设备供应商有望受益。相关标的包

括浪潮信息、星网锐捷、紫光股份、光环新网、奥飞数据、宝

信软件、天孚通信、中际旭创、新易盛等。 

（3）软件侧，云原生技术促进架构和设计向分布式、微服务

化发展。在算力资源方面，云计算能够屏蔽不同硬件架构的差

异，构建底层 CPU、GPU、FPGA 等多样的异构算力体系。通过

多层级部署新模式，可以实现云网边一体化统筹。 
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云原生技术（包括容器、微服务、DevOps 等）重构了软件开

发和运维模式，对传统商业套装软件进行拆分结构，灵活构建

松耦合的信息系统，让用户具备更好的应用构建能力。 

我们认为数字化转型对服务要求愈加复杂，对微服务架构转型

需求越来越多有望持续催化云原生体系，同时，其更加友好的

开发者环境也促使应用创新加速。但考虑数据安全等因素影

响，部分具备国资背景的云厂商仍有机会在部分特定领域占据

优势。相关中间件系列厂商包括华为云、阿里云、京东科技、

谐云科技、映云科技、博云科技、宝兰德、东方通等。 

3、通信板块本周持续推荐： 

1）低估值、高股息，必选消费属性强的电信运营商（A+H）板

块：中国移动、中国电信、中国联通； 

2）低估值成长依旧的主设备：紫光股份（华西通信&计算机联

合覆盖）、中兴通讯； 

3）东数西算产业链中 IDC、光模块板块：光环新网、奥飞数

据、新易盛、天孚通信、中际旭创等； 

4）高成长物联网模组及能源信息化板块：移远通信、广和通、

朗新科技（华西通信&计算机联合覆盖）、威胜信息等； 

5）10G-PON 及家庭宽带设计产业链：平治信息、天邑股份等； 

6）其他个股方面：海格通信（北斗三号渗透率提升）（华西通

信&军工联合覆盖）、新雷能（华西通信&军工联合覆盖）、TCL 科

技（面板价格触底）（华西通信&电子联合覆盖）、七一二（军工

信息化）、金卡智能（华西通信&机械联合覆盖）等。 

4、风险提示 

公有云大厂具备非常深厚的市场和技术积累，创新厂商难以

突破；传统企业数字化转型进程不及预期。 
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1.云原生应用：转型拐点已至，企业数字化转型新趋势 

在中国信通院发布的 2021 年云计算关键词中，云原生再次排在第一位。云原生

以其独特的技术特点，很好地契合了云计算发展的本质需求，正在成为驱动云计算

“质变”的技术内核。在未来的一段时间内，以云原生为技术内核重构 IT 架构将是

大势所趋。根据 IDC 2021年调查数据，已有 88%受访企业将云原生技术用于生产环境

中。 

 图 1  国内企业云原生技术使用情况（2021） 

   

 

 资料来源：中国信通院，IDC，华西证券研究所 

云原生应用满足现代化应用构建核心诉求。在企业数字化转型大背景下，用户

需求快速变化，市场机遇转瞬即逝，企业的管理、运营、组织必须进行根本的变革。

云原生作为云时代的技术内核是企业优化转型的底层支撑，能够满足敏捷、提质、降

本的现代化应用构建核心诉求，是企业在高频竞争中保持优势的关键要素。 

表 1 传统应用 VS 云原生应用 

资料来源：中国信通院，华西证券研究所 

行业应用上，现阶段云原生应用相对集中于信息化基础本身就比较好的企业，

类似电信，金融，电网能源等企业整个云原生技术的推进速度都在加快，其中也包

  传统应用                    云原生应用 

架构  单体应用 微服务，松耦合 

可拓展性 差，无法动态拓展 高，按需自动拓展 

成本  高，占用整个服务器 低，服务器资源利用率显著提升 

发布更新 可能需要停机 持续集成/交付，无损发布 

可运维性 差，人肉运维 优，流程与工具自动化 

可用性 低，存在单点故障 高，完善的容错、灾备保障策略 

可观测性 差，几乎等于黑盒观测 
优，提供系统级、组件级、应用级的观

测  
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括了自主可控和国产化基础软件，中间件的替代本身也在加快。比如中国电信 2021

年要求所有的内部 IT 全部迁移上云和完成容器云改造工作，中国移动自主研发磐基

容器云和磐舟容器云交付平台，当前已经在中移网中网，物联网等项目中大规模应用。 

 图 2  云原生技术行业应用分布 

  

 

 资料来源：IDC，华西证券研究所 

 

2.云原生产业趋势及企业云原生部署路径 

2.1 看好分布式云&边缘计算场景 

边缘计算场景正变得越来越丰富，最典型的例子比如当下个人音/视频业务风靡，

视频处理业务发展非常快，对边缘计算的需求会越来越强烈。边缘架构之下，容器在

网络打通、弹性负载等方面可以发挥比较大的作用。云厂商方面，多个开源的项目如 

OpenYurt、KubeEdge 等多个边缘侧开源项目进入 CNCF，2021 年也成为边缘技术在从

业务侧和开源侧的爆发之年。 

我们看好云厂商及开源社区在边缘计算业务领域的持续布局。除了传统的边缘

计算场景如 CDN,音视频处理以外，边缘计算应用场景有望持续扩容至其他行业，例

如能源网络建设中，类似变电站这种分散在全国各地的基础设施，对这些基础设施进

行算力管理、将业务快速部署到一些边缘节点等属于边缘计算领域。 

 

2.2 多云架构是企业上云的必然趋势 

多云是企业上云的最佳实践模式。首先，从企业上云周期伊始，企业数字化转

型上云是一个循序渐进的过程，内部数据中心和私有云部署不会在一开始全部替换，

在上云时一般需要一套多云管理平台，实现自己私有云和公有云环境的集中化管理能

力，同时能更好的实现私有云和公有云之间资源的分配，应用迁移能力。 
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 图 3  企业多云管理平台实例 

   

 
 资料来源：何明璐，华西证券研究所 

 

同时，利用不同云的特点可以让云对企业的价值发挥到最大。云原生的发展同样

具有这样的趋势，根据 IDC 调研数据，未来两年大多数企业会选择混合和多云部署的

方式来构建云原生平台。企业最终可以构建以应用为中心的统一调度和服务治理平台，

从资源多云走向应用多云，获得更敏捷、更弹性、更灵活的全局应用治理能力。 

 图 4  云原生平台部署方式  现在 V.S. 未来两年 

 
  

 

 资料来源：IDC，华西证券研究所 

不同类型的企业在技术路径上的选择会有一定的差异性，比如部分互联网企业已

经在熟练地使用函数计算/Serverless 等技术和服务，并且充分融合了云原生和各种

新应用场景； 

对于传统企业来说，还处在构建基础的容器平台和编排系统，或者基于容器平台

和编排系统开始进行微服务改造，或者打造 DevOps 流水线的较初期阶段。企业云原

生应用是不断拆解的过程，从单体应用、模块拆分、无状态化，微服务化等，从单一

大单体不断演进至小的业务单体。 
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 图 5  企业云原生迁移四阶段路线图 

   

 

 资料来源：天翼云科技，华西证券研究所 

3.投资建议 

（1） 算力服务当前的主要供给形态包括虚拟机、容器、API 和函数等，前两

者属于算力服务资源，虚拟化提供算力资源已成为固有趋势，其表现形

态可能根据异构硬件发生不同改变，X86 虚拟架构仍是中期主流；容器

技术则屏蔽底层不同硬件，实现微服务化调用，更适用于算力合理分配。

当前主流的应用服务形态主要包括 API 和 FaaS 服务，可能成为未来算力

服务的主要供给方式。 

（2） 硬件侧，相关混合云或多云部署需求有望提升，包括裸金属、具备多云

平台接入等增值服务的数据中心或设备供应商有望受益。容器目前主要

运行在虚拟服务器上，裸金属服务器兼具物理服务器性能和虚拟化架构

灵活性，“裸金属”容器兼具容器的灵活高效和裸金属服务器的安全稳定，

充分满足各行业高性能、高可靠、低成本需求。相关行业标的包括：深

信服、优刻得、首都在线等。此外，相关混合云或多云部署需求有望提

升，具备多云平台接入等增值服务的数据中心或设备供应商有望受益。

相关标的包括浪潮信息、星网锐捷、紫光股份、光环新网、奥飞数据、

宝信软件、天孚通信、中际旭创、新易盛等。 

（3） 软件侧，云原生技术促进架构和设计向分布式、微服务化发展。在算力

资源方面，云计算能够屏蔽不同硬件架构的差异，构建底层 CPU、GPU、

FPGA 等多样的异构算力体系。通过多层级部署新模式，可以实现云网边

一体化统筹。 

云原生技术（包括容器、微服务、DevOps 等）重构了软件开发和运维模

式，对传统商业套装软件进行拆分结构，灵活构建松耦合的信息系统，

让用户具备更好的应用构建能力。 

（4） 我们认为数字化转型对服务要求愈加复杂，对微服务架构转型需求越来

越多有望持续催化云原生体系，同时，其更加友好的开发者环境也促使

应用创新加速。但考虑数据安全等因素影响，部分具备国资背景的云厂

商仍有机会在部分特定领域占据优势。相关中间件系列厂商包括华为云、
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阿里云、京东科技、谐云科技、映云科技、博云科技、宝兰德、东方通

等。 

4.近期通信板块观点及推荐逻辑 

4.1.整体行业观点 

本周持续推荐： 

1）低估值、高股息，必选消费属性强的电信运营商（A+H）板块：中国移动、

中国电信、中国联通； 

2）低估值成长依旧的主设备：紫光股份（华西通信&计算机联合覆盖）、中兴通

讯； 

3）东数西算产业链中 IDC、光模块板块：光环新网、奥飞数据、新易盛、天孚

通信、中际旭创等； 

4）高成长物联网模组及能源信息化板块：移远通信、广和通、朗新科技（华西

通信&计算机联合覆盖）、威胜信息等； 

5）10G-PON及家庭宽带设计产业链：平治信息、天邑股份等； 

6）其他个股方面：海格通信（北斗三号渗透率提升）（华西通信&军工联合覆

盖）、新雷能（华西通信&军工联合覆盖）、TCL 科技（面板价格触底）（华西通信&电

子联合覆盖）、七一二（军工信息化）、金卡智能（华西通信&机械联合覆盖）等。 

4.2.中长期产业相关受益公司 

1）设备商：中兴通讯、烽火通信、海能达、紫光股份、星网锐捷等； 

2）军工通信：新雷能、七一二、上海瀚迅、海格通信等； 

3）光通信：中天科技、亨通光电、中际旭创、天孚通信、新易盛等； 

4）卫星互联网：雷科防务、震有科技、康拓红外等； 

5）5G 应用层面：高鸿股份、光环新网、亿联网络、会畅通讯、东方国信、天

源迪科等； 

6）其他低估值标的：平治信息、航天信息等。 

5.风险提示 

公有云大厂具备非常深厚的市场和技术积累，创新厂商难以突破；传统企业数字

化转型进程不及预期。 
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