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行业周报

2022年 7月 31日

寿险增速回暖，关注长期财富管理
非银行业周报（2022.7.25-2022.7.31）
行情回顾

本周（7.25-7.31）证券、保险和多元金融板块涨跌幅分别为-1.4%、-
2.1%、-0.6%。上证综指、深证综指、创业板涨跌幅分别为-0.89%、-
1.30%、-1.31%，沪深 300下跌 1.6%。证券、保险、多元金融板块相对
沪深 300的超额收益分别为-8.1%、-1.2%、-3.1%。2022年年初至今，

证券、保险和多元金融板块分别下跌 23.7%、16.7%、18.7%。

核心观点

证券： 2022Q2基金销售机构公募基金保有量数据公布，共有 52
家券商进入 TOP100。券商渠道保有规模及市占率均明显提升，或由于
券商持续加强财富管理布局。证监会于本周确定下半年工作重点，将扎

实推进股票发行注册制改革。预计下半年“财富管理+注册制”仍有望

成为催化券商板块主线。

保险：负债端： 2022年 6月保费数据发布，1-6月保险行业原保险

保费收入为 28481亿元，yoy+5.1%。人身险行业 1-6月原保险保费收入
20448亿元，yoy+3.5%：其中寿险收入为 15976亿元，yoy+4.4%。6月
单月寿险原保费收入 2007亿元，yoy+143.4%。各险种保费增长均有改

善，寿险销售持续回暖，或由于保险公司年中冲刺业绩短期发力导致。
资产端： 1-6月资金运用余额 24.46万亿元，年度环比+5.3%。在资产

配置方面，随着权益市场回暖，股票基金配置比例加大，投资额为 3.19
万亿元，占比为 13.0%，环比+0.6pct。

流动性：本周央行实现净回笼 120亿元。

投资建议

建议关注：行业整体业绩承压时依然拥有较好业绩表现，稀缺性及
独特性凸显的东方财富; 自营业务稳健，其他业务稳步增长的国联证
券。相关标的：配股靴子落地，财富管理业务较强的东方证券、拥有

“银行+保险”集团协同作用，投资较为稳健的中国平安。

风险提示

新冠疫情恶化、中国经济压力增大、长期利率下行超预期。
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1.行情回顾

1）证券行情：本周证券行业涨跌幅为-1.4%，同期沪深 300 涨跌幅为-

1.6%。中银证券、光大证券、招商证券周涨跌幅分别为 1.94%、1.68%

和 0.94%，涨幅位列前三。

2）保险行情：本周保险行业涨跌幅为-2.1%，同期沪深 300 涨跌幅为-

1.6%。众安在线周涨跌幅为 0.81%，涨幅位列第一。

图表 1. 非银金融细分行业行情 图表 2. 重要公司周涨跌幅

资料来源：iFind，东亚前海证券研究所 资料来源：iFind，东亚前海证券研究所

2.证券行业数据跟踪

1）经纪业务：本周沪深两市日均成交额为 0.92万亿元，环比-7.0%；日均

换手率为 1.23%，周环比-0.08pct。

2）投行业务：2022年 1-6月，IPO、再发规模（增发+配股）、债券承销规

模分别为 3090.57亿元、2903.22亿元、44043亿元，同比+101.0%、-

24.34%、+23.9%，分别占去年规模的 48.2%、25.9%、42.3%。

3）信用业务：截止至 7月 29日，融资融券业务余额为 1.63万亿元，周环

比 0.04%。截止至 7月 29日，场内外股票质押市值 3.56万亿元，周环

比 0.62%。

4）自营业务：本周沪深 300 涨跌幅-1.6%，中证全债（净值）指数报

104.01，周环比-1.37%。

5）资产管理：截止至 2022Q1，证券公司及资管子公司资管业务规模 7.27

万亿元，其中集合资产规模为 3.56 亿元，同比下降 2.5%，占比由

2021Q4的 44.3%上升至 2022Q1的 45.3%，专项资管占比由 2021Q4的

49.0%下降到 2022Q1的 47.3%.
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图表 3. 沪深成交额及换手率 图表 4. IPO及再发金额

资料来源：iFind，东亚前海证券研究所 资料来源：iFind，东亚前海证券研究所

图表 5. 债券承销规模 图表 6. 融资、融券余额

资料来源：iFind，东亚前海证券研究所 资料来源：iFind，东亚前海证券研究所

图表 7. 场内外股权质押情况 图表 8. 沪深 300及中证全债（净）

资料来源：iFind，东亚前海证券研究所 资料来源：iFind，东亚前海证券研究所
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图表 9. 集合资管规模及增速 图表 10. 券商 PB估值

资料来源：iFind，东亚前海证券研究所 资料来源：iFind，东亚前海证券研究所

3.保险行业数据跟踪

1）国债收益率及 750移动平均线：本周 10年期中债国债报 2.7560，周环

比下降 3.10bp；750日移动平均线下降 0.25bp。

2）保险企业 PEV估值：平安、人寿、太保、新华滚动 PEV为 0.52、0.52、

0.33、0.28。

图表 11. 国债收益率及 750日移动平均线（%） 图表 12. 保险滚动 PEV

资料来源：iFind，东亚前海证券研究所 资料来源：iFind，东亚前海证券研究所

4.流动性跟踪

1）量：本周中国央行进行 160亿元逆回购操作，本周有 280亿元的逆回

购到期，当周 120亿净回笼。

2）价：7月 29日，银行拆借市场 IBO001、IBO007加权利率报 1.3272%、

1.6938%，周环比 5.44bp、-5.50bp；银行质押式回购 R001、R007加权

利率报 1.4373%、1.7035%，周环比 17.01bp、13.66bp。7月 29日，隔

夜 Shibor报 1.25%，周环比 6.00bp。

3）期限利差：中债十年期国债到期收益率为 2.7560%，中债 1年期国债

到期收益率为 1.8623%，期限利差 89.37bp，周环比上升 1.0bp。
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图表 13. 银行间市场利率（%） 图表 14. Shibor隔夜利率（%）

资料来源：iFind，东亚前海证券研究所 资料来源：iFind，东亚前海证券研究所

图表 15. 国债期限利差（%）

资料来源：iFind，东亚前海证券研究所

5.一周新闻

7月 29日，证监会召开“2022年系统年中监管工作会议暨巡视整改常态化

长效化动员部署会议”，研究部署巡视整改和下半年的重点监管工作。会

议判断，今年以来，资本市场经受住了多重超预期突发挑战的考验，投资

者结构和交易结构进一步改善，市场总体保持向好发展态势。尽管当前资

本市场面临的压力和挑战仍然较多，但要看到形势变化中的有利因素，坚

定信心。会议部署了下半年资本市场改革发展的七方面重点工作，将扎实

推进股票发行注册制改革。（来源：证监会）

7月 29日，银保监会发布《企业集团财务公司管理办法（《征求意见稿）》，

《征求意见稿》修订内容较原《企业集团财务公司管理办法》，作出了相

对较大的调整，重点在市场准入、业务范围、监管指标和公司治理等方面。

（来源：财联社）

7月 28日，中瑞证券市场互联互通存托凭证业务正式开通。证监会指出，

中瑞证券市场互联互通存托凭证业务的开通，将开启两国资本市场合作的

崭新篇章，对拓宽双向跨境投融资渠道、深化中瑞金融合作有着重要的意
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义。业内人士表示，证监会 2月 11日发布新修订的《境内外证券交易所互

联互通存托凭证业务监管规定》扩大互联互通存托凭证业务境外市场的范

围以来，瑞士已成为中国企业新的上市目的地。（来源：中国证券报）

7月 27日，中国证券投资基金业协会(以下简称“中基协”)公布 2022年二

季度末基金销售机构保有规模百强名单。二季度，前 100强股票+混合基

金保有规模激增 4300亿元，非货币市场公募基金保有规模更是增长 7900

亿元。从“股票+混合公募基金保有规模”来看，招商银行以 7095亿元的

保有规模位居排行榜第一；从“非货币市场公募基金保有规模”来看，蚂

蚁基金的保有规模达 13269亿元，位居排行榜第一。（来源：中国证券报）

7月 25日，中国保险资产管理业协会发布《推动个人养老金发展倡议书》

并提出如下倡议：深刻认识推动个人养老金发展的重要意义；全面提升养

老金融服务水平和能力；积极创新产品服务满足养老需求；加强交流合作

推动市场稳健发展；持续开展社会公众养老金融教育；推动数字化提升养

老服务水平。（来源：金融时报）

7月 25日，银保监会召开全系统 2022年年中工作座谈会暨纪检监察工作

（电视电话）座谈会，深入学习贯彻习近平新时代中国特色社会主义思想，

总结上半年工作，分析当前形势，安排下半年重点工作任务。银保监会党

委书记、主席郭树清出席会议并讲话。会议指出服务实体经济、改革化险

成效显著：一是抓紧抓实中央巡视集中整改；二是有力有序防范化解金融

风险；三是着力提升金融服务实体经济质效；四是不断深化银行业保险业

改革开放；五是切实提高依法监管能力；六是深入推进系统党的建设。会

议划定下半年银行业保险业发展“线路图”，即三大任务：稳步推进改革

化险；稳定宏观经济大盘；补齐监管短板。（来源：金融时报）

7月 25日，深交所全资子公司深圳证券信息有限公司（简称深证信息）正

式推出国证 ESG（环境、社会和公司治理）评价方法，发布基于该评价方

法编制的深市核心指数（深证成指、创业板指、深证 100）ESG基准指数

和 ESG领先指数。这是深交所全面贯彻新发展理念，充分发挥资本市场平

台功能，持续完善深市特色指数体系，积极满足市场多元化 ESG投资需求，

更好服务绿色低碳和高质量发展的务实举措。（来源：证券时报）

6.风险提示

新冠疫情恶化、中国经济压力增大、长期利率下行超预期。
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特别声明

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于 2017年 7月 1
日起正式实施。根据上述规定，东亚前海证券评定此研报的风险等级为 R3（中风险），因此通过公共平台推送

的研报其适用的投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为 C3、C4、C5的普通投资者。若您并非专业

投资者及风险承受能力为 C3、C4、C5的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何信

息。

因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。
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推荐： 未来 6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数涨幅介于 5%－20%。该评级由分析师给出。

中性： 未来 6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数变动幅度介于-5%－5%。该评级由分析师给出。

回避： 未来 6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数跌幅在 5%以上。该评级由分析师给出。

市场基准指数为沪深 300指数。

分析、估值方法的局限性说明

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方

法及模型均有其局限性，估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。
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