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[Table_Summary] ⚫ 事件:中共中央政治局会议 7月 28日召开，分析研究当前经济

形势，部署下半年经济工作，审议《关于十九届中央第九轮巡

视情况的综合报告》。 

⚫ 经济增速目标放松，战略定调方向不变。下半年国内、国际环

境依然面临挑战，总基调为稳中求进，经济运行在合理区间，

力争实现最好结果。四季度海外需求预期回落，或部分拖累我

国出口，三季度为重要经济的稳增长窗口。如果要达到 5.5%的

目标，根据我们测算，三季度经济增速需要达到 8%以上，目标

实现压力较大，全年经济增速预期保持在 4%以上。部分经济大

省将承担更大增长责任。会议聚焦于下半年稳就业、稳物价、

稳房地产、出口、能源、金融防风险等方面。 

⚫ 货币保持合理充裕，财政助力扩大社会需求，存量政策为主，

未提及增量政策。结构性新增信贷和基建投资基金投放将陆续

落地，助力企业宽信用。地方专项债资金三季度逐步到位，中

央巡视工作加强，三季度基建投资依然为经济主要发力项。民

生方面多次强调就业问题，未来稳就业方向仍将从保经济主

体、企业纾困层面出发，提供更多就业岗位。随疫情好转，促

消费相关政策预计会减少。 

⚫ 疫情延续动态清零政策。本次对于疫情防控措辞较为严格，下

半年疫情防控依然是主要任务。入境政策依然不会放开，常态

化核酸检测也将持续。 

⚫ 房地产政策主基调不变，着手解决保交楼问题。房住不炒、因

城施策的政策基调不变。预期因城施策为主要政策工具箱，当

前北上深等一线城市政策放松依然谨慎，如果下半年房地产市

场销售持续低迷，对于刚需、改善住房部分政策仍有放松可

能。保交楼重要性突出，地方政府预期将承担化解地产风险主

要责任，中央层面政策依然以稳地产为主。 

⚫ 重提“一带一路”，化解出口压力，应对大国博弈。全球流动

性收紧，外需走弱也给我国下半年出口加压。“一带一路”有

助于带动沿线外贸发展。应对美国针对我国的印太经济框架

（IPEF）等战略，提升地缘政治博弈中的话语权。 

⚫ 强调能源、粮食安全。地缘政治风险下，政策强调建设新能源

供给消化体系，新能源也是基建的重要发力方向。 

⚫ 保持金融市场总体稳定，平台经济推出“绿灯”案例。金融层

面以稳为主，化解村镇银行风险。平台经济迎来政策利好。 

⚫ 风险因素：政策落地不及预期的风险，海外衰退速度和节奏超

预期，地缘政治风险持续发酵。     
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强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
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