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[Table_Summary] 
投资要点： 

 中低压 MOSFET 价格环比下行，中高压产品稳中有涨。根据正能量电子网显示的

芯片渠道报价（以下简称“渠道价格”），我们梳理了 MOSFET 等产品的主要海外

厂商的价格情况。从 MOSFET 产品来看，中低压小信号 MOSFET 价格自 21Q4

开始下行。7月安森美的两款小信号MOSFET价格环比继续下降。中高压MOSFET

方面，7 月整体价格环比稳定，其中 Vishay 500V 产品价格环比继续上涨，而英飞

凌 100V 车规大电流产品价格环比有回升。 

 IGBT单管渠道价格整体保持稳定。我们选取600V、1200V各两款产品以跟踪 IGBT

单管目前的市场情况。从数据可以看出，进入 Q2 后 IGBT 单管价格保持稳定。7

月，我们跟踪的各型号 IGBT 单管渠道价格整体环比持平，而安森美 600V 120A

产品环比有小幅下降。 

 MCU 渠道价格继续回落。7 月，兆易创新和意法半导体（ST）的主流型号 MCU

渠道价格保持弱势，其中 ST MCU 渠道价格环比下降幅度较大。自从今年 Q1 开

始，MCU 渠道价格就在走弱，而目前价格已接近上涨前（2021 年 Q1）水平，预

计后续价格降幅将逐步收窄。不过渠道价格只反映经销商报价，且波动幅度很大，

而原厂价格可能较为稳定。 

 TI 通用型模拟 IC 渠道价格总体稳定。在模拟 IC 产品领域，我们跟踪了 TI 的两款

DC/DC 电源芯片以及一款通用运放产品的渠道价格。从这些模拟 IC 的渠道价格变

化来看，自 2022 年第一季度，通用型 DC/DC 芯片渠道价格就开始下行，但降幅

在 2022 年第二季度有所收窄。7 月，TI 的升压型 DC/DC 芯片价格环比小幅下降，

而升降压型 DC/DC 价格保持稳定。另外，我们还跟踪了 LM358 这颗常用的运算

放大器芯片的渠道价格情况。目前这颗料号的价格经过前期的下跌已回归较低水

平，7 月价格环比有回升。 

 Nordic 蓝牙 SOC 芯片价格保持弱势。我们跟踪了 Nordic 的一款芯片渠道价格。

这颗料号是低功耗蓝牙 SOC 芯片，适用于可穿戴产品及 IoT 应用。Nordic 蓝牙

SOC 芯片在 2021 年底价格达到高点后开始下行。7 月，该产品渠道价格跌至 14

元，环比保持弱势。 

 投资建议：建议关注受益于下游需求景气以及功率器件国产化加速的公司，标的包

括：士兰微、扬杰科技、时代电气、斯达半导、宏微科技、新洁能等；建议关注车

规模拟 IC 进展较快的纳芯微、雅创电子等。 

 风险提示：下游需求不及预期、行业竞争加剧、上游产能扩产过快风险。 
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1. MOSFET 渠道价格跟踪 

中低压 MOSFET 价格环比下行，中高压产品稳中有涨。根据正能量电子网显

示的芯片渠道报价（以下简称“渠道价格”），我们梳理了 MOSFET 等产品的主要

海外厂商的价格情况。从 MOSFET 产品来看，中低压小信号 MOSFET 价格自

21Q4 开始下行。7 月安森美的两款小信号 MOSFET 价格环比继续下降。中高压

MOSFET 方面，7 月整体价格环比稳定，其中 Vishay 500V 产品价格环比继续上

涨，而英飞凌 100V 车规大电流产品价格环比有回升。 

图 1：中低压 MOSFET 渠道价格（元/个）  图 2：中高压 MOSFET 渠道价格（元/个） 

 

 

 

资料来源：bom.ai、德邦研究所  资料来源：bom.ai、德邦研究所 

2. IGBT 单管渠道价格跟踪 

IGBT 单管渠道价格整体保持稳定。我们选取 600V、1200V 各两款产品以跟
踪 IGBT 单管目前的市场情况。从数据可以看出，进入 Q2 后 IGBT 单管价格保持
稳定。7 月，我们跟踪的各型号 IGBT 单管渠道价格整体环比持平，而安森美 600V 

120A 产品环比有小幅下降。 

图 3：IGBT 单管渠道价格跟踪（元/个） 

 

资料来源：bom.ai、德邦研究所 
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3. MCU 渠道价格跟踪 

MCU 渠道价格继续回落。7 月，兆易创新和意法半导体（ST）的主流型号
MCU 渠道价格保持弱势，其中 ST MCU 渠道价格环比下降幅度较大。自从今年
Q1 开始，MCU 渠道价格就在走弱，而目前价格已接近上涨前（2021 年 Q1）水
平，预计后续价格降幅将逐步收窄。不过渠道价格只反映经销商报价，且波动幅
度很大，而原厂价格可能较为稳定。 

图 4：ST MCU 渠道价格（元/个）  图 5：兆易创新 MCU 渠道价格（元/个） 

 

 

 
资料来源：bom.ai、德邦研究所；备注：MCU 产品名称表示内核技术以及闪存

大小 
 

资料来源：bom.ai、德邦研究所；备注：MCU 产品名称表示内核技术以及闪存

大小 

4. 模拟及其他 IC 渠道价格跟踪 

TI 通用型模拟 IC 渠道价格总体稳定。在模拟 IC 产品领域，我们跟踪了 TI 的
两款 DC/DC 电源芯片以及一款通用运放产品的渠道价格。从这些模拟 IC 的渠道
价格变化来看，自 2022 年第一季度，通用型 DC/DC 芯片渠道价格就开始下行，
但降幅在 2022 年第二季度有所收窄。7 月，TI 的升压型 DC/DC 芯片价格环比小
幅下降，而升降压型 DC/DC 价格保持稳定。另外，我们还跟踪了 LM358 这颗常
用的运算放大器芯片的渠道价格情况。目前这颗料号的价格经过前期的下跌已回
归较低水平，7 月价格环比有回升。 

图 6：TI DC/DC 电源芯片渠道价格（元/个）  图 7：TI 通用运放芯片渠道价格（元/个） 

 

 

 

资料来源：bom.ai、德邦研究所   资料来源：bom.ai、德邦研究所 

Nordic 蓝牙 SOC 芯片价格保持弱势。我们跟踪了 Nordic 的一款芯片渠道价
格。这颗料号是低功耗蓝牙 SOC 芯片，适用于可穿戴产品及 IoT 应用。Nordic 蓝
牙 SOC 芯片在 2021 年底价格达到高点后开始下行。7 月，该产品渠道价格跌至
14 元，环比保持弱势。 

图 8：Nordic 蓝牙 SOC 芯片渠道价格（元/个） 
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资料来源：bom.ai、德邦研究所 

 

 

5. 风险提示 

下游需求不及预期、行业竞争加剧、上游产能扩产过快风险。 
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