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  [Table_Summary] 行情回顾 

本期（7月 25日-7月 29日），沪深 300 下跌 1.0%，机械板块上涨

3.3%，在 28 个申万一级行业中排名 3。细分行业看，塑料加工机械

涨幅最大、上涨 16.0%；锂电设备跌幅最大、下跌 3.9%。 

本周观点 

人形机器人商业化加速，减速器、伺服电机厂商迎千亿级新市场 

近期特斯拉宣布计划于今年 9 月 30 日推出 Optimus 人形机器人的

原型机，据其发布会介绍，Optimus人形机器人拥有 40个自由度，

按照一个关节对应一个减速器以及一个伺服电机，以减速器、伺服

电机均价 1500、1000元计算，同时结合市场咨询机构 BCC Research

预测的 2025 年全球人形机器人出货量有望达百万台，2025 年全球

人形机器人用减速器、伺服电机市场规模将分别达 600、400亿元。

国产供应链方面，根据 GGII、华经产业研究院统计，2021年国产精

密减速器市场份额持续提升，其中环动科技、绿的谐波、来福谐波、

同川精密的市场份额提升明显，尤其在谐波减速器领域，市场份额

前 5 家的有绿的谐波、来福谐波、同川精密 3 家国产厂商，合计占

比超 38%。同样在伺服电机领域，也涌现了汇川技术、埃斯顿等一批

国内领先厂商，高工机器人数据表明 2021年汇川技术在国内市占率

超 16%，排名第一。因此，我们认为在人形机器人商业化加速的背景

下，凭借技术上的突破、性价比等优势，国产减速器、电机等驱动

厂商有望深度参与人形机器人市场。 

投资建议： 

人形机器人商业化加速，推荐绿的谐波、中大力德、双环传动、汇川

技术、埃斯顿等。 

风险提示 

宏观经济波动，外部需求波动。 
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1 行业观点及投资建议 

周核心观点：  

人形机器人商业化加速，减速器、伺服电机厂商迎千亿级新市场 

近期特斯拉宣布计划于今年 9月 30日推出 Optimus人形机器人的原型机，据其发布会

介绍，Optimus人形机器人拥有 40个自由度，按照一个关节对应一个减速器以及一个

伺服电机，以减速器、伺服电机均价 1500、1000元计算，同时结合市场咨询机构 BCC 

Research 预测的 2025 年全球人形机器人出货量有望达百万台，2025 年全球人形机器

人用减速器、伺服电机市场规模将分别达 600、400亿元。国产供应链方面，根据 GGII、

华经产业研究院统计，2021 年国产精密减速器市场份额持续提升，其中环动科技、绿

的谐波、来福谐波、同川精密的市场份额提升明显，尤其在谐波减速器领域，市场份

额前 5 家的有绿的谐波、来福谐波、同川精密 3 家国产厂商，合计占比超 38%。同样

在伺服电机领域，也涌现了汇川技术、埃斯顿等一批国内领先厂商，高工机器人数据

表明 2021年汇川技术在国内伺服电机市占率超 16%，排名第一。因此，我们认为在人

形机器人商业化加速的背景下，凭借技术上的突破、性价比等优势，国产减速器、电

机等驱动厂商有望深度参与人形机器人市场。 

 

投资建议： 

人形机器人商业化加速，推荐绿的谐波、中大力德、双环传动、汇川技术、埃斯顿等。 

 

2 行业重点新闻 

【工程机械】 6 月挖机销量同比降幅收窄，出口占比创新高 

中国工程机械工业协会公布了 2022 年 6 月挖掘机销量数据。2022 年 6 月纳入统计

的 26 家主机制造企业挖掘机共计销售 20761 台，同比下降 10.13%;其中国内市场销

量 11027 台，同比下降 35.00%;出口销量 9734 台，同比增长 58.66%。挖掘机总销量

及内销同比降幅持续收窄，高基数因素影响减弱。随着疫情常态化，受影响基建项目

陆续恢复施工，预计未来两个月内销量同比增速有望转正。 

 

【工业自动化】越疆推出支持快速部署的焊接工艺包 

焊接是金属加工领域最关键的工艺技术之一，越来越多的企业选择机器人来代替焊工，

然而传统工业机器人部署难，大量复杂的编程工作离不开专业的机器人工程师，使得
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项目导入周期长，成本高。此外，市场上焊接需求复杂多变，不同板厚、大小、材质

的工件要求采用不同电流和工艺，至今许多企业仍然无法使用机器人代替人工焊接。

在此背景下，越疆推出了一种支持快速部署、可任意定制生产场景的协作机器人焊接

工艺包，通过焊接工艺包与生态组件的无缝组合，用户可以快速实现各种焊接应用。

焊接工艺包支持 CR 全系列协作机器人，适配多种主流焊机，用户可以根据需求选配

套件，搭建属于自己的焊接系统。 

 

【工业自动化】节卡机器人通过 MTBF（平均无故障运行时间）80000 小时认证 

近日，节卡机器人宣布，已取得 MTBF（平均无故障运行时间）80000 小时认证，再次

刷新行业纪录。据透露，节卡机器人可为客户提供更可靠的长效稳定解决方案，客户

从购买节卡机器人开始，正常使用情况下，平均无故障运行时间超 10 年，8 万小时的

MTBF 认证，正是节卡机器人的底气所在。 

 

【工业自动化】加码机器视觉，华为“野心”再扩大 

据华为机器视觉官微发布，其产业峰会暨新品发布会将于 8 月 8 日召开，此消息引发

市场对机器视觉产业链的关注。机器视觉作为机器人重要组成部分之一，是实现工业

互联与智能制造转型升级的核心基础设施，其在人脸识别、工业检测、智能监控、医

疗影像分析等均有着广泛应用。 

 

【新能源车】H1 净利增幅最高超 130 倍，锂盐企业再次“躺赢” 

锂盐价格大幅上涨直接传导至下游电池和整车终端，下游电池厂和主机厂承压明显，

产业链供需矛盾持续升温。7 月 26 日，盛新锂能(002240)发布 2022 年半年度报告，公

司上半年实现营收 51.3 亿元，同比增长 325.8%；实现归母净利润 30.2 亿元，同比增

长 950.4%。报告期内，盛新锂能锂盐产品产量 2.04 万吨，同比增长 10.5%；销量 1.85

万吨，同比增长 4.9%。锂盐产品市场需求旺盛叠加销售价格维持高位，锂盐企业产品

毛利率大幅上升，进而提升锂盐企业的盈利空间。 

与之对应的是，锂盐龙头企业的盈利情况更令新能源行业惊叹。天齐锂业（002466）

预计 2022 上半年归属于上市公司股东的净利润为 96 亿元—116 亿元，同比增长

11089.14%-13420.21%。赣锋锂业（002460）预计 2022 上半年归属于上市公司股东的

净利润为 72 亿元—96 亿元，同比增长 408.24%-535.30%。 

 

【新能源车】涉多项违规行为，国轩高科被处罚 
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7 月 26 日，安徽证监局公布一纸监管措施决定书，其对象是市值接近 700 亿元的锂电

池巨头国轩高科。该决定书称，国轩高科存在坏账准备计提不充分、信息披露违规等

行为，对国轩高科采取监管谈话行政监管措施，同时对上市公司时任董事长、总经理

李缜，财务负责人潘旺出具警示函。 

 

【油服设备】欧佩克+计划继续“消极”增产 

综合多家外媒报道，八位消息人士表示，石油输出国组织及其盟友（简称“欧佩克+”）

可能在下周的会议上考虑维持 9 月份石油产量不变，或者以极小的幅度增产。 

欧佩克+将于下周三（8 月 3 日）召开会议，五位消息人士称届时该组织将决定维持目

前的产量不变；两位消息人士称欧佩克+将计划小幅增产；一位人士表示这两种结果都

存在可能。 

 

【半导体】大族精工半导体设备制造常州基地签约落户武进国家高新区 

据常州市武进区人民政府官网消息，7 月 26 日，大族精工半导体设备制造常州基地签

约落户武进国家高新区。 

位于深圳的大族激光科技产业集团股份有限公司（以下简称“大族激光”）是一家提供

激光、机器人及自动化技术在智能制造领域系统解决方案的高端装备制造企业，是世

界三大工业激光加工设备生产厂商之一，主要业务包括研发、生产、销售激光标记、

激光切割、激光焊接设备等及为上述业务配套的系统解决方案。据了解，该集团下属

的显视与半导体装备事业部聚焦 LED、面板、半导体、光伏、消费类电子等行业的精

细微加工和相关行业的测量、检测和自动化解决方案。 

 

【半导体】美参议院通过的 2800 亿美元“芯片+”法案包括什么内容？ 

7 月 28 日，美国会众议院以 243 票赞成、187 票反对的投票结果通过了价值 2800 亿美

元的“芯片和科学法案”，该法案下一步将交由总统拜登签字正式立法。 

据外媒报道，这项 1054 页的法案主要涵盖两个重要部分：一是向半导体行业提供 527

亿美元的资金支持，鼓励企业在美国研发和制造芯片，并为这些企业提供 25%的投资

税抵免；另外，该法案将授权在未来几年提供大约 2000 亿美元的科学和技术研究资金，

涵盖人工智能、机器人技术、量子计算、电池技术、生物技术等诸多对未来竞争力至

关重要的领域。据悉，相对于此前被囊括在《创新与竞争法案》当中的“芯片法案”，

为了响应业界对于“芯片法案”尽快推出的呼声，美国两院于是将“芯片法案”及与

科技相关的部分独立了出来，并进行了相应的修订成了“CHIPS＋”法案又称“CHIPS 
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and Science Act of 2022”。 

 

【半导体】 超摩科技完成超亿元Pre-A轮融资 加速布局Chiplet架构高性能云端CPU 

近日，北京超摩科技有限公司（以下简称“超摩科技”）宣布完成超亿元 Pre-A 轮融资，

本轮融资由达泰资本领投，云岫资本担任独家财务顾问。 

资料显示，超摩科技是一家基于 Chiplet(芯粒)架构的高性能 CPU 设计公司，是中国大

陆首批加入 UCIe 联盟的成员之一。超摩科技拥有丰富的高性能 CPU 及高速数模混合

芯片设计能力及经验，专注高性能云端通用计算生态及 Chiplet 技术创新与产品研发。

据悉，超摩科技累计量产各类先进制程芯片过亿颗。超摩科技表示，本轮融资后，公

司会持续加强基于 Chiplet 架构的高性能云端 CPU 布局，推进快速量产，商业落地和

优秀人才招募，为行业提供优秀的高性能云端产品。 

 

【光伏】反转！硅料停涨，硅片电池片上涨 

7 月 27 日，硅业分会公布最新硅料成交价格！数据显示，本周国内单晶复投料价格区

间在 28.8-31.0 万元/吨，成交均价为 29.76 万元/吨，环比持稳；单晶致密料价格区间在

28.6-30.8 万元/吨，成交均价维持在 29.55 万元/吨不变。硅料价格终于在本周停下上涨

脚步。但下游企业却对此前数周的涨价做出了反应。 

7 月 26 日，单晶硅片龙头隆基绿能更新硅片报价。其中，单晶硅片 P 型 M10 155μm

厚度（182/247mm）报价 7.54/片，上涨 0.24 元，涨幅为 3.3%；单晶硅片 P 型 M6 报

价.33 元/片，上涨 0.25 元，涨幅为 4.1%；单晶硅片 P 型 158.75 报价 6.13 元/片，上涨

0.25 元，涨幅为 4.2%。 

7 月 25 日，通威太阳能更新电池片报价，210 尺寸电池片报价 1.28 元/W，价格上涨 5

分，涨幅为 4.07%；182 尺寸电池片报价 1.3 元/W，上涨 4 分，涨幅为 3.17%；166 尺

寸电池片报价 1.28 元/W，上涨 4 分，涨幅为 3.23%。 

 

【光伏】100 亿！晶科能源加码高效电池 

7 月 28 日，晶科能源发布向不特定对象发行可转换公司债券预案，拟发行不超过 100

亿元可转债，主要用于提高产能。其中，41 亿元用于年产 11GW 高效电池生产线项目、

7 亿元用于晶科光伏制造有限公司年产 8GW 高自动化光伏组件生产线项目、6 亿元用

于上饶市晶科光伏制造有限公司新倍增一期 8GW 高自动化组件项目、16 亿元用于年

产 5GW 太阳能组件及 5GW 太阳能电池生产线项目、30 亿元用于补充流动资金。 

年产 11GW 高效电池生产线项目是晶科能源本次发行可转债重点，同时也是晶科能源
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重返全球组件出货量冠军的关键。 

 

3 重点公司公告 

3.1 经营活动相关 

【罗博特科】2022 年 7 月 28 日，公司发布关于签订日常经营重大合同的公告，2021

年 7 月 27 日至 2022 年 7 月 27 日期间，罗博特科智能科技股份有限公司（以下简称

“罗博特科”、“公司”）与同一交易对手南京英发睿能科技有限公司（以下简称“南京

英发”）的控股子公司宜宾英发德耀科技有限公司、安徽英发睿能科技股份有限公司（以

下简称“英发集团”）在连续十二个月内签订日常经营合同累计金额为约 1 亿元人民币

（超过，含税），占公司 2021 年度经审计营业收入的比例超过了 9.21%，达到公司自

愿披露日常重大经营合同的披露批准。合同标的为工业自动化设备及执行系统。 

 

【博众精工】2022 年 7 月 25 日，公司披露于 2022 年 7 月 21 日收到《中标通知》，公

司中标蜂巢能源科技（盐城）有限公司（以下简称“蜂巢能源”）在盐城二期基地的锂

电生产设备项目，中标金额约 2.02 亿元。合同签署单位为蜂巢能源科技（盐城）有限

公司。 

 

【大连重工】2022 年 7 月 30 日，公司发布关于对全资子公司增资并投资建设射阳基

地风电塔筒智能制造项目的公告，根据公司“十四五”发展战略，为加速产能建设，

深入推进产业结构、业务结构调整，推动公司从新能源领域核心零部件生产制造向全

产业链延伸，大连华锐重工集团股份有限公司（以下简称“公司”）拟以自有资金对下

属全资子公司大连华锐重工（盐城）装备制造有限公司（以下简称“盐城公司”）增资

35,000 万元，并以其为主体投资建设射阳基地风电塔筒智能制造项目，该项目建设投

资概算 33,951.55 万元。本次增资完成后，盐城公司注册资本由 30,500 万元变更为

65,500 万元。 

 

3.2 资本运作相关 

【恒润股份】2022 年 7 月 30 日，公司发布关于控股股东增持股份进展的公告，截至

2022 年 7 月 28 日，济宁城投累计增持 3,709,781 股（由于公司实施权益分派，增持股

数调整为 4,216,751 股），占公司总股本的比例为 0.96%，本次增持计划期间过半，增

持计划尚未实施完毕。 
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【九号公司】九号有限公司 2022 年限制性股票激励计划拟向激励对象授予 71.5667 万

股限制性股票对应的 715.6670 万份存托凭证，占本激励计划草案公告时公司存托凭证

总份数 71,150.4310 万份的 1.01%。其中首次授予 572.5370 万份，约占本激励计划草案

公告时公司存托凭证总份数的 0.80%，首次授予部分占本次授予权益总额的 80%；预

留 143.1300 万份，约占本激励计划草案公告时公司存托凭证总份数的 0.20%，预留部

分占本次授予权益总额的 20%。 
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4 板块行情回顾 
本期（7月25日-7月29日），沪深300下跌1.0%，机械板块上涨3.3%，在28个申万一级行

业中排名3。细分行业看，塑料加工机械涨幅最大、上涨16.0%；锂电设备跌幅最大、

下跌3.9%。 

图表1：28个申万一级行业本周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

图表2：细分行业周度涨跌幅 

 资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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机械行业分析师介绍 

刘国清：太平洋证券研究院院长、机械行业首席分析师，浙江大学管理专业硕士，从事高

端装备等领域的行业研究工作，擅长产业链调研，尤其精通机器人及自动化相关板块。金

融行业从业八年，代表作包括《机器人大趋势》等。在进入金融行业之前，有丰富的实业

工作经历，曾经在工程机械和汽车等领域，从事过生产技术，市场与战略等方面的工作。 

崔文娟：太平洋证券机械行业联席首席分析师，复旦大学经济学院本硕，曾就职于安信证

券研究中心，2019年 7月加入太平洋证券，致力以研究穿越行业波动，找寻确定性机会。 

王希：太平洋证券机械行业分析师，上海交通大学硕士，曾就职于国联证券、国元证券，

2021年 10月加盟太平洋证券，善于结合产业，自下而上挖掘投资机会。 

张凤琳：太平洋证券机械行业助理分析师，华东政法大学金融硕士，2021年 7月加入太平

洋证券。 

汪成：太平洋证券机械行业助理分析师，香港中文大学经济学硕士，2022年 6月加入太平

洋证券。 
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