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行业走势图 

聚焦关注海风、储能等高景气赛道，数字经济&5G 发展持续突破  
 

本周行业重要趋势： 

工信部：三大运营商移动用户达到 16.7 亿户 5G 用户占比约为 27% 

工信部发布了《2022 年上半年通信业经济运行情况》。数据显示，上半年，
三大运营商移动电话用户规模稳中有增，5G 用户数快速扩大。截至 6 月
末，三家基础电信企业的移动电话用户总数达 16.7 亿户，比上年末净增
2552 万户。其中，5G 移动电话用户达 4.55 亿户，比上年末净增 10055 万
户，占移动电话用户的 27.3%，占比较上年末提高 5.7 个百分点。 

国家能源局：继续推动新型储能的试点和示范 促进行业高质量发展 

目前我国新型储能市场应用规模在稳步扩大，对能源转型的支撑作用在初步
显现，主要体现在 1）技术水平与装机规模提升；2）应用场景和商业模式
不断拓展；3）政策体系和市场机制初步建立。下一步我国针对推动新型储
能发展需要做好四方面工作：1）继续推动新型储能的试点和示范、2）研
究新型储能成本的疏导机制、3）指导各地做好新型储能的专项规划研究，
以及 4）利用新型储能的大数据平台进行信息交流和经验分享。 

本周投资观点： 

当前时点，A 股公司中报已陆续开始披露，我们建议短期重点关注 Q2 业绩
增长快&有催化&低位低估值标的，中长期围绕高景气赛道布局。例如，海
风海缆、储能、智能汽车模组/激光雷达/传感器/连接器/结构件等优质个
股。 

重点关注方向：通信+海风/储能/新能源、物联网/智能网联汽车、光通信、
云计算等细分领域。中长期看，持续关注业绩成长性强的高景气细分赛道。 

一、5G 网络： 
1、主设备商：重点推荐：中兴通讯； 

2、光纤光缆：重点推荐：中天科技（海洋、新能源板块潜力十足，光纤光
缆景气周期开启）、亨通光电（海洋+光纤光缆双重驱动），建议关注：长飞
光纤（光纤光缆量价齐升）、永鼎股份（光通信复苏，汽车线束增量空间）； 

3、光模块&光器件：中际旭创（全球数通光模块龙头）、天孚通信（光器件
龙头，激光雷达等新品类重点突破）、新易盛、光迅科技、博创科技、光库
科技、中瓷电子、太辰光、剑桥科技； 

二、5G 应用端（汽车智能化等）： 
1、物联网/智能网联汽车：重点推荐：创维数字（智能座舱+元宇宙 VR，
家电联合覆盖）、瑞玛精密（新能源汽车结构件）、拓邦股份（智能控制器+
储能）、移远通信、广和通、威胜信息（机械联合覆盖）、美格智能、有方
科技、四方光电（机械联合覆盖）、汉威科技（机械联合覆盖）；建议关
注：移为通信、华工科技（车载传感放量）、映翰通、意华股份（汽车连接
器+光伏）、鼎通科技、瑞可达、鸿泉物联； 

2、在线办公/视频会议：重点推荐：亿联网络（混合办公,完善产品矩阵）；
建议关注：会畅通讯、星网锐捷、梦网科技（富媒体短信龙头）等； 

三、通信+能源： 
1、海风海缆：中天科技（海洋、新能源板块潜力十足，光纤光缆景气周期
开启）、亨通光电（海风+光纤光缆双重驱动）； 

2、IDC：重点推荐：科华数据（电新联合覆盖）、润建股份（民营通信网
络管维龙头，光伏运维重点突破）、光环新网，建议关注：紫光股份、英维
克、奥飞数据、海兰信（UDC）、数据港等； 

四、运营商： 
低估值、高分红：中国移动、中国电信、中国联通； 

五、军工通信&北斗：通信是国防信息化领域的严重短板，超短波及区宽渗
透率提升可期，建议关注：海格通信、七一二、上海瀚讯、华测导航； 

六、数字人民币：随着数字人民币的持续推广，未来规模化应用可期，建
议关注：楚天龙、东信和平等。 

风险提示：疫情影响、5G 产业和商用进度低于预期，下游应用推广速度不
及预期，贸易战不确定风险。 
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重点标的推荐 

股票 股票 收盘价 投资 EPS(元) P/E  
代码 名称 2022-07-29 评级 2021A 2022E 2023E 2024E 2021A 2022E 2023E 2024E 

600522.SH 中天科技 23.00 买入 0.05 1.15 1.41 1.68 460.00 20.00 16.31 13.69 

000063.SZ 中兴通讯 24.42 买入 1.44 1.90 2.33 2.70 16.96 12.85 10.48 9.04 

300308.SZ 中际旭创 32.79 买入 1.10 1.46 1.88 2.31 29.81 22.46 17.44 14.19 

300628.SZ 亿联网络 75.91 买入 1.79 2.56 3.34 4.41 42.41 29.65 22.73 17.21 

000810.SZ 创维数字 18.36 买入 0.37 0.83 1.08 1.37 49.62 22.12 17.00 13.40 

600941.SH 中国移动 58.20 买入 5.43 5.89 6.60 7.71 10.72 9.88 8.82 7.55 

300394.SZ 天孚通信 31.60 增持 0.78 1.05 1.38 1.81 40.51 30.10 22.90 17.46 

300502.SZ 新易盛 25.13 买入 1.31 1.58 1.89 2.17 19.18 15.91 13.30 11.58 

600487.SH 亨通光电 15.64 买入 0.61 0.97 1.23 1.48 25.64 16.12 12.72 10.57 

002929.SZ 润建股份 38.97 买入 1.54 2.19 3.06 4.31 25.31 17.79 12.74 9.04 

002139.SZ 拓邦股份 14.25 买入 0.45 0.53 0.77 1.02 31.67 26.89 18.51 13.97 

300638.SZ 广和通 25.62 买入 0.65 0.90 1.16 1.46 39.42 28.47 22.09 17.55 

603236.SH 移远通信 156.90 增持 1.89 3.23 4.84 6.57 83.02 48.58 32.42 23.88 

688100.SH 威胜信息 26.63 买入 0.68 0.91 1.22 1.63 39.16 29.26 21.83 16.34 

688665.SH 四方光电 168.59 增持 2.57 3.72 5.34 7.03 65.60 45.32 31.57 23.98 

002976.SZ 瑞玛精密 24.76 增持 0.38 0.75 1.12 1.50 65.16 33.01 22.11 16.51   
资料来源：Wind、天风证券研究所，注：PE=收盘价/EPS 
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1. 本周重点行业动态以及观点（07.25-07.30） 

1.1. 数字经济最新动态及点评： 

中国数字经济规模达 7.1 万亿美元 位居世界第二（中国科技网） 

7 月 29 日，2022 全球数字经济大会在北京国家会议中心开幕。会上，中国信息通信研究
院院长余晓晖发布了《全球数字经济白皮书（2022 年）》。白皮书显示，2021 年，全球
47 个主要国家数字经济增加值规模达到 38.1 万亿美元，其中，中国数字经济规模达到
7.1 万亿美元，占 47 个国家总量的 18.5%，仅次于美国、位居世界第二。 

白皮书称，数字技术创新仍是全球战略重点，数字化转型正由效率变革向价值变革、由
企业内向产业链价值链拓展，面向实体经济的工业/产业互联网平台快速发展，释放数据
要素价值成为各国共同探索的方向。 

 

1.2. 智能网联&新能源车行业最近动态及点评： 

上海打造智能网联汽车发展的制高点（上海市人民政府） 

市委副书记、市长龚正昨天主持召开市政府常务会议，要求按照市委部署，加快智能网
联汽车创新发展，推动临港新片区氢能产业高质量发展。 

会议原则同意《上海市加快智能网联汽车创新发展实施方案》并指出，作为我国汽车产
业重镇，上海要举全市之力打造智能网联汽车发展的制高点。要强化使命担当，积极掌
握主动权，把加快智能网联汽车创新发展作为抢占新赛道培育新动能的关键举措，围绕
核心技术攻关、平台建设、示范应用、基础设施等，加快推进实施一批重点项目。要强
化创新引领，培育龙头企业，支持各类智能网联汽车企业创新发展，形成百花齐放的竞
争态势，并努力培育在产业链、创新链上有发言权、话语权的本土龙头企业。要强化制
度创新，激发产业活力，主动对标国内外先进理念做法，打造制度环境优势，坚定各类
市场主体信心。各牵头部门和相关区要坚持包容审慎监管，大胆创新、敢闯敢试、先行
先试，努力营造国际领先、国内最好的智能网联汽车发展环境。 

 

新能源汽车购置税将继续免征（盖世汽车网） 

7 月 29 日，国务院常务会议部署进一步扩需求举措，推动有效投资和增加消费。其中对
汽车领域，会议指出，除个别地区外，限购地区要增加汽车指标数量、放宽购车资格限
制；打通二手车流通堵点；延续免征新能源汽车购置税政策。 

  

1.3. 海风&海缆行业最新动态及点评： 

事关海上风电建设安全！山东发布海上风电通航安全管理办法（征）（北极星风力发电网） 

7 月 26 日，山东海事局发布关于公开征求《山东海事局海上风电通航安全管理办法（征
求意见稿）》意见的通知。《通知》指出，在山东海事局管辖海域内从事海上风电场建设、
运营维护各相关单位及其船舶、人员的海上交通安全管理，适用该海上风电通航安全管
理办法。电力建设工程施工安全监管，不属于此管理办法调整范畴。 

办法提出，海上风电应配备防止船舶碰撞的设施、设备，并设置营运期专用航标、警示
灯桩等安全警示标志，确保通航安全。 

海上风电机组达到设计使用寿命，不再运营使用，且无明确改建计划的，建设单位或者
实际持有人应对其进行拆除，并对拆除后遗弃物进行彻底清除，恢复水深条件，恢复水
域交通功能，必要时对拆除后水深进行扫测。 
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建设单位或施工单位应加强应急物资储备，安排应急值守船舶，在突发事件发生第一时
间采取有效救援措施，全力降低灾害损失。 

禁止施工船舶、风电构件运输船舶、交通船等海上风电相关船舶超定额载员、超抗风等
级、超核定航区航行。除确因突发事件处置、维护抢修等需要出海外，交通船舶夜间不
得载运人员出海。夜间出海交通船舶应确保满足夜间航行要求。 

对检查发现严重影响通航安全或者危及船舶、人命和财产安全的，海事管理机构应当责
令建设、施工、运营维护单位立即停止作业，及时改正；必要时，开展调查取证工作，
经调查，确存在违法违规行为的，海事管理机构应当依据相关法律法规予以处理。 

 

1.4. 储能最新动态及点评： 

国家能源局：继续推动新型储能的试点和示范 促进行业高质量发展（北极星风力发电网） 

7 月 27 日，国家能源局电力司司长何洋在国新办新闻发布会上表示，传统的电力系统是
因为电力不可储存，所以电力系统要瞬时平衡。随着风电、光伏大范围接入以后，因为
风电光伏不确定性，系统也会产生很多不确定性，这时候新型储能在这个系统中就会发
挥非常大的作用。所以现在新型储能的发展受到电力行业、制造产业、社会的高度关注。 

新型储能目前的进展主要体现在三个方面： 

一是现在新型储能的技术水平和装机规模在稳步的提升。新型储能技术现在在提高效率、
降低成本、延长寿命以及提高安全性方面都取得了长足的进步。现在关于新型储能的技
术标准体系也已初步建立，锂离子电池和液流电池以及压缩空气等多种新型储能技术路
线的产业化的进程都在显著提速。到去年年底，全国新型储能的装机规模已超过了 400

万千瓦，虽然相对于全国总体的电力装机来说数量很小，但是它的增长速度很快。 

二是新型储能的应用场景和商业模式在不断拓展。现在在新能源加储能，即风电、光伏
加储能配置，还有沙漠、戈壁、荒漠基地电源的配置方面，风电、光伏、煤电加储能，
也是一种配置模式，以及现在还存在着大量的“互联网+储能”“分布式智能电网＋储能”
等，多元化的应用场景在不断地涌现。 

三是新型储能的政策体系和市场机制初步建立。国家能源局会同国家发改委印发了一系
列的文件，在新型储能的创新规划、应用项目管理、参与电力市场和调度运行方面都制
定了初步的政策机制。 

下一步，在推动新型储能发展方面还要做好四个方面的工作： 

1）继续推动新型储能的试点和示范。通过试点示范，来带动新型储能的技术、商业模式
和体制机制的创新；2）针对不同的应用场景，会同有关部门一块研究新型储能成本的疏
导机制，建立新型储能的成本疏导机制可以推动新型储能的商业化应用和发展；3）指导
各地做好新型储能的专项规划研究，指导各地因地制宜、多元化发展储能；4）利用好新
型储能的大数据平台，利用这个平台加强信息的交流和经验分享，促进整个新型储能行
业的高质量发展。 

 

1.5. 5G 行业最新动态及点评： 

工信部：三大运营商移动用户达到 16.7 亿户 5G 用户占比约为 27%（C114） 

近日，工信部发布了《2022 年上半年通信业经济运行情况》。数据显示，上半年，三大运
营商移动电话用户规模稳中有增，5G 用户数快速扩大。 

截至 6 月末，三家基础电信企业的移动电话用户总数达 16.7 亿户，比上年末净增 2552 万
户。其中，5G 移动电话用户达 4.55 亿户，比上年末净增 10055 万户，占移动电话用户
的 27.3%，占比较上年末提高 5.7 个百分点。 
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GSA：今年 5G FWA CPE 出货将达 760 万台（C114） 

近日全球移动供应商协会（GSA）的一项供应商调查发现，5G 固定无线接入（FWA）客
户终端设备（CPE）的出货量在 2021 年增加了一倍以上，达到 360 万台；并预测今年也
会出现类似的增长，将达到 760 万台。 

该组织澄清称，2021 年发货的 5G 设备包含 4G 技术，并表示该年发货的所有 FWA CPE

中有 84%仅支持 LTE。与 2020 年相比，整体市场有所下降，但 GSA 预计今年将恢复更大
范围的增长。 

受访供应商向 GSA 表示，他们计划在未来三年内将更多款 5G FWA CPE 推向市场，其中
88%的供应商强调了围绕毫米波设备的计划。在 2021 年发货的所有 5G FWA CPE 中，有
16 万台基于毫米波，高于 2020 年的 13 万台。大多数受访供应商预计明年零部件短缺将
有所缓解，但仍会为持续的通胀问题作好准备。 

 

1.6. 光通信行业最新动态及点评 

工信部：推进城市千兆光网运力和 FTTR 建设（C114） 

工信部公布了《对十三届全国人大五次会议第 6332 号建议的答复》。 

千兆光网方面，截至 2022 年 4 月底，我国千兆光网已具备覆盖 3.8 亿户家庭的能力，
1000Mbps 宽带接入用户规模超过 5000 万。下一步，将重点做好以下工作： 

1）抓好已出台的各项政策落实，指导基础电信企业持续提升千兆光网覆盖广度和深度，
进一步深化城市家庭、重点区域、重点行业千兆光网覆盖，面向具备条件的农村及偏远
地区按需开展部署；2）持续开展千兆城市建设评价，结合基础电信企业网络部署实际和
城市应用需求，适时研究纳入千兆光网“运力”指标的可行性；3）加强数字家庭、智能
建筑建设规范和综合布线技术要求等标准研制，推进基础电信企业加快 FTTR（光纤到房
间）商用步伐，推动光纤进一步向用户端延伸。 

制定推动千兆光网行业应用的相关行动计划和支持政策。工信部已指导开展千兆光网应
用创新大赛、积极推进“5G+工业互联网”512 工程、开展城市信息模型（CIM）基础平
台建设试点。下一步，将重点做好以下工作： 

1）指导做好首届“光华杯”千兆光网应用创新大赛，对于获奖的优秀案例加强应用孵化
和宣传推广；2）积极筹备第二届“光华杯”千兆光网应用创新大赛，研究提升大赛运作
层次的可行性，推动千兆光网深度赋能千行百业数字化转型发展；3）打造“5G+工业互
联网”512 工程升级版，推动以 5G 为引领的全连接工厂建设，加快虚拟专网、混合专网
建设，挖掘并推广一批产线级、车间级应用场景，加快应用创新从外围环节向生产核心
环节延伸。 

 

2. 本周行业投资观点 

近期已进入中期报告披露期，重点关注业绩快速成长、成长持续性强、估值与增速匹配
的细分方向，新能源、汽车智能化等细分方向关注度较高。当前时点，我们建议重点关
注低位/行业有催化/增长动能强&低估值标的，积极关注二季度业绩有望快速增长以及高
景气方向（如海风海缆、储能、激光雷达/汽车传感器/连接器等）的优质个股。 

重点关注：通信+海风/储能/新能源、物联网/车联网、光通信、云计算等细分领域。中长
期看，持续关注业绩成长性强的高景气细分赛道。 

短期看： 
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市场情绪和风格变化之下，通信行业主要标的业绩增速、长期成长性突出，通过此前已
发布的年报一季报进一步验证优质标的成长性，而估值偏低，风险收益比较高，长期配
置价值得以突显。同时随着半年报披露期逐渐临近，通信行业中上半年有望维持高增速、
细分行业高景气的优质个股值得重点关注，具有较高配置性价比。随着 5G 网络和云计算
基础设施的持续规模建设，以及应用的兴起，主设备、光通信、运营商、云计算、物联
网/车联网、云视频、工业互联网等细分领域行业景气度持续向上。同时，通信行业是储
能、新能源等技术率先应用的行业之一，很多通信公司在储能、新能源相关领域深度布
局，也有望迎来估值重塑机遇。围绕 5G 网络-终端-应用产业链、云计算加速发展-数据
中心-网络设备-云应用，以及通信+储能/新能源细分领域，重点挖掘优质投资机会。建
议中长期关注高景气领域带来的板块机会，以及成长性确立的绩优个股。 

长期看： 

5G 是通信行业未来发展大趋势，以 5G 网络覆盖为目标的网络建设有望持续，龙头主设
备厂商有望受益 5G 持续建设以及份额提升&规模效应显现，有望持续快速增长。  

以满足流量增长为目标的有线网络扩容：随着 5G 用户渗透，网络流量快速提升，光传输、
光模块等扩容升级迫在眉睫； 

以满足应用和内容增长需求的云计算基础设施和物联网硬件终端投资：ISP 厂商基于新应
用和新内容增长，加大云计算基础设施投入，包括 IDC、网络路由交换、服务器、配套温
控电源、光模块及光器件的新一轮景气提升。 

应用端，云视频、数据、物联网/智能网联、工业互联网、卫星互联网等行业应用进入加
速发展阶段，中长期成长逻辑清晰，进入重点关注阶段。此外，建议关注双碳政策下，
风电、储能、光伏等通信+新能源细分赛道。 

 

具体细分行业来看：  

1）光通信板块： 

光器件/模块：数通光模块/光器件市场 2020 年进入 400G 规模放量第一年，行业将进入
从 100G 向 400G 的迭代周期，未来中国厂商有望实现质与量的新突破。按具体产品看，
数通市场受益海外大型数据中心建设提速，以及国内大数据、人工智能等新技术高速发
展推动国内大型数据中心需求逐步出现，数通产品有望持续快速增长，拥有核心技术壁
垒的行业龙头业绩增长前景更明朗：中际旭创；电信市场三大运营商 5G 基站/交换机/路
由器/PTN/WDM/OTN 设备集采陆续落地，端口数创历史新高，并且 400G 规模部署持续
推进，高速电信光模块需求逐步显现，推动电信光模块/器件需求持续回暖，2019 年后
5G 光模块需求也将开始体现，重点关注受益程度高、业绩高增长以及高端芯片有望国产
化的光模块/光器件厂商：新易盛、天孚通信、光迅科技等。 

光纤光缆：中国移动 2021 年普通光缆集采量价齐升，光纤光缆供需格局改善，主要上市
龙头利润反转拐点有望确立；同时，海上风电进入平价上网阶段，行业更加蓬勃发展。
海缆作为壁垒较高，竞争格局稳定的细分板块，将持续受益于海上风电建设。重点推荐：
中天科技、亨通光电；建议关注：东方电缆、长飞光纤等； 

2）设备商：5G 基站数量和技术指标均大幅提升，主设备有望大幅受益，重点推荐：主
设备龙头中兴通讯。传输网配套无线设备建设，传输网设备厂商也将迎来需求量和价值
量的双重提升，关注传输网设备龙头：烽火通信。 

3）军用通信：军队信息化发展持续投入，军用通信装备升级换代并持续渗透；我国战略
性布局北斗三号，预计中长期潜力十足；建议关注：海格通信、七一二、上海瀚讯、华
测导航。 

政策重点关注先进制造、新经济、支持独角兽 A 股融资，成长性、符合经济发展新方向
的成长龙头有望获得更多关注，重点关注高成长标的投资机会。 
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1）IDC 建议关注：科华数据（电新联合覆盖）、光环新网、数据港； 

2）统一通信龙头：亿联网络（UC 终端解决方案龙头,持续完善产品矩阵）、会畅通讯； 

3）物联网/车联网龙头：拓邦股份（智能控制器龙头，电子联合覆盖）、广和通、移远通
信、威胜信息、移为通信、汉威科技（机械联合覆盖）、四方光电（机械联合覆盖）、华
工科技（车载传感放量）、惠伦晶体（晶振行业高景气，IoT 拉动长期需求）、泰晶科技
（电子覆盖）、鸿泉物联（计算机联合覆盖）、有方科技、和而泰、映翰通等； 

4）专网通信：重点抓龙头，建议关注：海能达（专网小华为走向全球）； 

5）网络设备白马龙头同时建议关注：紫光股份、星网锐捷（企业网设备龙头，新业务布
局全面发展顺利）。 

6）运营商：目前港股三大运营商估值低位，业务趋势向上，持续关注中国移动、中国电
信、中国联通（港股）。 

 

3. 板块表现回顾 

3.1. 上周（07.25-07.29）通信板块走势 

上周（07.25-07.29）通信板块下跌 0.69%，跑赢沪深 300 指数 0.91 个百分点，跑赢创业
板指数 1.75 个百分点。其中通信设备制造下跌 0.92%，增值服务上涨 0.61%，电信运营下
跌 0.86%，同期沪深 300 下跌 1.61%，创业板指数下跌 2.44%。 

图 1：上周（07.25-07.29）板块涨跌幅 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

3.2 上周市场个股表现 

上周通信板块涨幅靠前的个股有卓翼科技（机器人概念）、意华股份（连接器）、汉威科技
（气体传感器）；跌幅靠前的个股有鼎信通讯、亨通光电、中天科技等。 

表 1：上周（07.25-07.29）通信板块个股涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

证券代码 证券简称 周涨幅（%） 证券代码 证券简称 周涨幅（%） 

002369 卓翼科技 60.92% 002796 世嘉科技 -3.88% 

002897 意华股份 28.98% 000889 ST 中嘉 -3.94% 

300007 汉威科技 20.59% 300548 博创科技 -4.51% 
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300602 飞荣达 15.23% 600845 宝信软件 -4.70% 

300322 硕贝德 14.22% 000938 紫光股份 -5.26% 

002547 春兴精工 12.88% 300051 三五互联 -5.56% 

002139 拓邦股份 12.65% 002463 沪电股份 -8.19% 

6869 长飞光纤光缆 12.23% 600522 中天科技 -9.41% 

003040 楚天龙 11.56% 600487 亨通光电 -10.78% 

002837 英维克 9.90% 603421 鼎信通讯 -11.18% 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

4. 下周（08.01-08.05）上市公司重点公告提醒 

表 2：下周（08.01-08.05）通信板块上市公司重点公告提醒 

星期 日期 公司 标题 

周一 8 月 1 日 

华体科技 

中通国脉 

立昂技术 

股票回购 

复牌 

限售股份上市流通 

周二 8 月 2 日 宝信软件 股东大会召开 

周三 8 月 3 日 博创科技、海格通信 股东大会召开 

周五 8 月 5 日 中天科技、长江通信 分红除权、分红派息 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

5. 重要股东增减持 

表 3：最近一周公告通信股重要股东增减持 

名称 变动截止日期 股东类型 方向 
变动数量

(万股) 

占总股本

比例(%) 

交易平均价

（元） 

7 月 29 日收盘价

（元） 

本周股价

变动 

荣联科技 2022-07-22 高管 减持 39.00 0.06% 5.85 5.96  1.88% 

硕贝德 2022-07-27 公司 增持 493.50 1.06% 10.13 12.45  14.22% 

科信技术 2022-07-22 个人 减持 21.33 0.10% 22.94 25.00  7.57% 

科信技术 2022-07-22 个人 减持 208.00 1.00%  25.00  7.57% 

科信技术 2022-07-21 个人 减持 8.67 0.04% 22.00 25.00  7.57% 

科信技术 2022-07-20 个人 减持 4.00 0.02% 21.60 25.00  7.57% 

科信技术 2022-07-19 个人 减持 58.05 0.28% 23.19 25.00  7.57% 

超讯通信 2022-06-09 个人 增持 0.02 0.00% 16.50 18.27  1.44% 

超讯通信 2022-06-01 个人 增持 0.04 0.00% 14.65 18.27  1.44% 

超讯通信 2022-05-23 个人 减持 0.10 0.00% 11.38 18.27  1.44% 

超讯通信 2022-01-26 个人 增持 0.10 0.00% 11.69 18.27  1.44% 

超讯通信 2022-07-22 个人 减持 13.82 0.09%  18.27  1.44% 

海联金汇 2022-06-24 公司 减持 214.50 0.18%  7.49  -2.22% 

天孚通信 2022-07-21 高管 减持 0.14 0.00% 30.15 31.60  5.05% 

仕佳光子 2022-07-21 高管 减持 0.98 0.00% 11.01 10.78  0.00% 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

6. 大宗交易 

表 4：最近 1 个月通信股大宗交易 

公司名称 交易日期 
成交量 

(万股) 

成交量 

占流通股本比例(%) 

成交额 

(万元) 

成交价 

（元） 

2022/7/29 

收盘价

（元） 

股价变动 
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ST 中嘉  398.79 0.62% 794.54 11.642 1.95 497.03% 

 7 月 25 日 149.99 0.23% 289.48 5.565 1.95 185.38% 

 7 月 26 日 248.8 0.39% 505.06 15.693 1.95 704.79% 

北斗星通  64.95 0.20% 1978.39 38.91 30.97 25.64% 

 7 月 4 日 24.95 0.08% 766.19 11.79 30.97 -61.93% 

 7 月 5 日 20 0.06% 609 90 30.97 190.60% 

 7 月 6 日 20 0.06% 603.2 14.94 30.97 -51.76% 

必创科技  168 1.36% 2517.4 15.985 17.05 -6.25% 

 7 月 6 日 100 0.81% 1494 7.3 17.05 -57.18% 

 7 月 8 日 68 0.55% 1023.4 24.67 17.05 44.69% 

超讯通信  13.82 0.12% 255.67 90 18.27 392.61% 

 7 月 22 日 13.82 0.12% 255.67 90 18.27 392.61% 

光环新网  3127.78 2.35% 32765.3 15.058 9.59 57.01% 

 6 月 30 日 33 0.02% 343.86 3.7 9.59 -61.42% 

 7 月 1 日 2463.52 1.85% 25580.16 11.256 9.59 17.37% 

 7 月 4 日 429.43 0.32% 5062.98 10.09 9.59 5.21% 

 7 月 7 日 25.47 0.02% 250.9 37.7 9.59 293.12% 

 7 月 15 日 134.83 0.10% 1188.1 12.485 9.59 30.19% 

 7 月 28 日 41.53 0.03% 339.3 40.5 9.59 322.31% 

海兰信  171.91 0.31% 2069.77 15.05 12.77 17.85% 

 7 月 12 日 171.91 0.31% 2069.77 15.05 12.77 17.85% 

海联金汇  280 0.38% 2259.6 95 7.49 1168.36% 

 7 月 8 日 280 0.38% 2259.6 95 7.49 1168.36% 

亨通光电  12 0.01% 205.44 12.14 15.64 -22.38% 

 7 月 14 日 12 0.01% 205.44 12.14 15.64 -22.38% 

华测导航  60 0.25% 2115 23.99 34 -29.44% 

 7 月 5 日 60 0.25% 2115 23.99 34 -29.44% 

华脉科技  415.2 3.36% 3885.78 14.588 10.24 42.46% 

 7 月 6 日 97.01 0.78% 958.43 30.16 10.24 194.53% 

 7 月 19 日 103 0.83% 947.6 13.05 10.24 27.44% 

 7 月 22 日 107.59 0.87% 989.88 13.85 10.24 35.25% 

 7 月 26 日 107.6 0.87% 989.87 2.03 10.24 -80.18% 

科创新源  105 1.24% 2100 13.79 24.83 -44.46% 

 7 月 7 日 90 1.06% 1800 9.85 24.83 -60.33% 

 7 月 8 日 15 0.18% 300 17.73 24.83 -28.59% 

科信技术  20 0.13% 201.4 10.09 25 -59.64% 

 7 月 1 日 20 0.13% 201.4 10.09 25 -59.64% 

联络互动  904.58 0.53% 3346.95 10.67 3.36 217.56% 

 6 月 30 日 904.58 0.53% 3346.95 10.67 3.36 217.56% 

宁水集团  365.9 3.58% 4505.21 23.708 16.16 46.71% 

 7 月 13 日 326.9 3.20% 3968.57 13.2825 16.16 -17.81% 

 7 月 21 日 39 0.38% 536.64 44.56 16.16 175.74% 

平治信息  262.68 3.12% 10461.92 30.727 44.76 -31.35% 

 7 月 5 日 26 0.31% 990.6 30.45 44.76 -31.97% 

 7 月 6 日 25.68 0.30% 968.12 9.88 44.76 -77.93% 

 7 月 26 日 10 0.12% 431.2 9.2 44.76 -79.45% 

 7 月 27 日 100 1.19% 4000 36.203 44.76 -19.12% 

 7 月 28 日 101 1.20% 4072 28.708 44.76 -35.86% 

瑞斯康达  842.11 3.83% 6147.4 38.1 8.01 375.66% 

 7 月 5 日 842.11 3.83% 6147.4 38.1 8.01 375.66% 

三维通信  217 0.34% 885.36 40.5 4.57 786.21% 

 7 月 28 日 217 0.34% 885.36 40.5 4.57 786.21% 

深信服  96.4 0.43% 8468.06 16.598 96.32 -82.77% 

 7 月 5 日 16 0.07% 1440 35.25 96.32 -63.40% 
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 7 月 8 日 16 0.07% 1520 20 96.32 -79.24% 

 7 月 13 日 15 0.07% 1380 12.14 96.32 -87.40% 

 7 月 18 日 10 0.04% 910 9.24 96.32 -90.41% 

 7 月 20 日 22.4 0.10% 1688.06 9.2 96.32 -90.45% 

 7 月 21 日 17 0.08% 1530 13.76 96.32 -85.71% 

世嘉科技  74.86 0.49% 976.92 91 10.4 775.00% 

 7 月 19 日 74.86 0.49% 976.92 91 10.4 775.00% 

天音控股  78.28 0.12% 835.25 27.76 10.6 161.89% 

 6 月 30 日 78.28 0.12% 835.25 27.76 10.6 161.89% 

武汉凡谷  460 1.18% 4544.8 8.07 10.72 -24.72% 

 7 月 8 日 460 1.18% 4544.8 8.07 10.72 -24.72% 

中光防雷  100 0.64% 725 92 8.75 951.43% 

 7 月 13 日 100 0.64% 725 92 8.75 951.43% 

中国电信  91.9 0.02% 308.78 10.09 3.71 171.97% 

 7 月 1 日 91.9 0.02% 308.78 10.09 3.71 171.97% 

中天科技  49.47 0.02% 1155.64 20.565 23 -10.59% 

 6 月 30 日 35 0.01% 808.5 10.42 23 -54.70% 

 7 月 4 日 14.47 0.01% 347.14 30.71 23 33.52% 

中兴通讯  90 0.03% 2112.85 10.96 24.42 -55.12% 

 7 月 8 日 55 0.02% 1356.85 9.88 24.42 -59.54% 

 7 月 13 日 35 0.01% 756 12.04 24.42 -50.70% 

紫光股份  155.2 0.11% 2751.7 20 18.57 7.70% 

 7 月 7 日 155.2 0.11% 2751.7 20 18.57 7.70% 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

7. 限售解禁 

未来三个月限售解禁通信股共 7 家，解禁股份数量占总股本比例超过 15%的公司有中国电
信（A 股）。 

表 5：未来三个月通信股限售解禁 

公司名称 解禁日期 
解禁数量 

（万股） 
占总股本比 

7 月 29 日 

收盘价（元） 

解禁股市值 

（万元） 
解禁股份类型 

立昂技术 2022-08-01 10.91 0.03% 10.43  113.75 定向增发机构配售股份 

仕佳光子 2022-08-12 230.00 0.50% 10.78  2,479.40 首发战略配售股份 

中国电信 2022-08-22 1,419,886.90 15.52% 3.71  5,267,780.40 
首发原股东限售股份 

首发战略配售股份 

深南电路 2022-08-24 2,230.07 4.35% 86.57  193,057.06 定向增发机构配售股份 

宝信软件 2022-09-01 472.19 0.24% 40.19  18,977.33 定向增发机构配售股份 

理工光科 2022-10-17 956.76 13.42% 32.35  30,951.13 定向增发机构配售股份 

共进股份 2022-10-24 656.00 0.83% 7.48  4,906.88 股权激励限售股份 

资料来源：Wind，天风证券研究所 
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