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 川财周观点

下半年经济“稳增长”承压，房地产核心矛盾仍待解决，实现保交楼需政府、房企、金

融机构多方合力。今年以来，1-6 月全国商品房销售金额同比降幅为 28.9%，房地产开

发投资完成额同比减少 5.4%，6 月新开工增速同比下滑至-45.1%，房企违约、项目烂尾、

业主停贷等事件陆续出现，房地产非但没有助力稳增长，反而成为经济增长拖累。7月

28 日中央政治局会议对房地产的表述将稳定房地产市场放在首位，我们认为相应的支持

政策和实质性应对方案有望在短时间内出台。短期来看，解决保交楼，提振市场信心是

重中之重，在房企端流动性压力短期无法缓解的情况下，政府和金融机构或将承担更多

责任，推进烂尾项目的盘活和复工；长期来看，鼓励和支持房地产国企开展存量资产的

并购重组是化解房地产市场风险的有效途径，未来房地产市场行业集中度将持续提升。

预计三季度房地产相关宽松政策有望出台，市场出现一定回暖，但行业走出困境仍需时

间，建议关注 1-7 月销售情况良好的头部国企，相关标的：万科 A、保利发展、中国海

外发展、华润置地等。

 市场一周表现

2022 年 7 月 29 日周五，截止收盘，本周上证指数下跌 0.51%，收 3253.24 点，深证成

指下跌 1.03%，创业板指下跌 2.44%。板块方面，上涨前三为房地产、汽车、机械设备

分别上涨 2.85%、2.34%、2.22%；下跌前三为医药生物、食品饮料、社会服务，分别下

跌 3.77%、2.75%、2.24%。

基建相关板块中房地产、玻璃玻纤、计算机设备涨幅靠前，分别上涨 2.85%、2.40%、2.10%，

跌幅榜前三为风电设备、工程咨询服务、中证基建，分别下跌 3.20%、2.29%、2.03%。

 公司动态

中国中铁（601390）：公司二季度新签合同金额达 6062 亿元，今年以来累计新签合同

金额 12119.4 亿元，同比增长 17.2%。（iFinD）

北新路桥（002307）：公司近日收到和田县住房和城乡建设局发来的《中标通知书》。

根据《中标通知书》，本公司（牵头人）与中誉设计有限公司组成的联合体被确定为新

疆维吾尔自治区和田县产城融合园区基础设施建设项目中标人。中标金额为人民币壹亿

壹仟叁佰贰拾捌万伍仟柒佰壹拾捌元肆角（¥113,285,718.40）。（iFinD）

风险提示：项目落地不及预期；原材料价格上涨超预期；疫情反复超预期等。
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一、本周观点

下半年经济“稳增长”承压，房地产核心矛盾仍待解决，实现保交楼需政府、房企、金

融机构多方合力。今年以来，1-6 月全国商品房销售金额同比降幅为 28.9%，房地产开

发投资完成额同比减少 5.4%，6 月新开工增速同比下滑至-45.1%，房企违约、项目烂尾、

业主停贷等事件陆续出现，房地产非但没有助力稳增长，反而成为经济增长拖累。7月

28 日中央政治局会议对房地产的表述将稳定房地产市场放在首位，我们认为相应的支持

政策和实质性应对方案有望在短时间内出台。短期来看，解决保交楼，提振市场信心是

重中之重，在房企端流动性压力短期无法缓解的情况下，政府和金融机构或将承担更多

责任，推进烂尾项目的盘活和复工；长期来看，鼓励和支持房地产国企开展存量资产的

并购重组是化解房地产市场风险的有效途径，未来房地产市场行业集中度将持续提升。

预计三季度房地产相关宽松政策有望出台，市场出现一定回暖，但行业走出困境仍需时

间，建议关注 1-7 月销售情况良好的头部国企，相关标的：万科 A、保利发展、中国海

外发展、华润置地等。

二、市场一周表现

2.1 行业表现

图 1： 各行业板块一周表现

资料来源：iFinD，川财证券研究所；单位：%

2022 年 7 月 29 日周五，截止收盘，本周上证指数下跌 0.51%，收 3253.24 点，深证成

指下跌 1.03%，创业板指下跌 2.44%。板块方面，上涨前三为房地产、汽车、机械设备

分别上涨 2.85%、2.34%、2.22%；下跌前三为医药生物、食品饮料、社会服务，分别下

跌 3.77%、2.75%、2.24%。
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图 2： 基建行业相关板块一周表现

资料来源：iFinD，川财证券研究所；单位：%

基建相关板块中房地产、玻璃玻纤、计算机设备涨幅靠前，分别上涨 2.85%、2.40%、2.10%，

跌幅榜前三为风电设备、工程咨询服务、中证基建，分别下跌 3.20%、2.29%、2.03%。

图 3： 基建行业相关板块市盈率（PE,TTM）

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

从估值角度看，市盈率较高板块为软件开发 109.66 倍、通信设备 91.75 倍、电力 85.34

倍，市盈率较低板块为房屋建设市 5.09 倍、普钢 7.00 倍、水泥市盈率为 7.64 倍。
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2.2 个股涨跌幅情况

表 1: 中证基建周涨跌幅前十

涨幅前十 跌幅前十

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

603959.SH 百利科技 12.68% 300506.SZ 名家汇 -11.93%

688033.SH 天宜上佳 12.50% 002051.SZ 中工国际 -6.56%

600477.SH 杭萧钢构 10.79% 002307.SZ 北新路桥 -6.55%

002667.SZ 鞍重股份 9.84% 601800.SH 中国交建 -5.26%

605167.SH 利柏特 7.14% 000680.SZ 山推股份 -4.95%

301046.SZ 能辉科技 7.10% 600031.SH 三一重工 -4.86%

300351.SZ 永贵电器 5.42% 600502.SH 安徽建工 -4.55%

603638.SH 艾迪精密 4.70% 000498.SZ 山东路桥 -4.43%

002743.SZ 富煌钢构 3.86% 002062.SZ 宏润建设 -4.31%

603843.SH 正平股份 3.85% 300712.SZ 永福股份 -4.28%

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

中证基建周涨幅前三的公司为：百利科技（603959.SH, 12.68%），天宜上佳（688033.SH,

12.50%），杭萧钢构（600477.SH, 10.79%）；周跌幅前三的公司为：名家汇（300506.SZ,

-11.93%），中工国际（002051.SZ, -6.56%），北新路桥（002307.SZ, -6.55%）。

表 2: 风电设备周涨跌幅前十

涨幅前十 跌幅前十

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

603063.SH 禾望电气 4.70% 002487.SZ 大金重工 -12.44%

300850.SZ 新强联 2.03% 300772.SZ 运达股份 -8.16%

002202.SZ 金风科技 0.34% 603218.SH 日月股份 -7.14%

300443.SZ 金雷股份 -6.76%

301155.SZ 海力风电 -6.71%

300129.SZ 泰胜风能 -5.81%

300569.SZ 天能重工 -5.61%

600458.SH 时代新材 -4.64%

002531.SZ 天顺风能 -3.52%

601615.SH 明阳智能 -3.39%

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

风电设备本周上涨公司为：禾望电气（603063.SH, 4.70%），新强联（300850.SZ, 2.03%），

金风科技（002202.SZ, 0.34%）；周跌幅前三的公司为：大金重工（002487.SZ, -12.44%），

运达股份（300772.SZ, -8.16%），日月股份（603218.SH, -7.14%）。
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表 3: 光伏设备周涨跌幅前十

涨幅前十 跌幅前十

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

603396.SH 金辰股份 24.14% 002129.SZ TCL 中环 -7.09%

600732.SH 爱旭股份 17.27% 600438.SH 通威股份 -4.10%

300776.SZ 帝尔激光 14.38% 603185.SH 上机数控 -3.15%

003022.SZ 联泓新科 12.86% 300763.SZ 锦浪科技 -3.13%

600537.SH 亿晶光电 11.30% 300751.SZ 迈为股份 -2.07%

300029.SZ ST 天龙 10.53% 002610.SZ 爱康科技 -1.71%

300842.SZ 帝科股份 9.80% 002309.SZ ST 中利 -1.43%

300274.SZ 阳光电源 8.43% 600151.SH 航天机电 -1.37%

301168.SZ 通灵股份 8.19% 603212.SH 赛伍技术 -0.99%

300724.SZ 捷佳伟创 7.78% 603628.SH 清源股份 -0.56%

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

光伏设备周涨幅前三的公司为：金辰股份（603396.SH, 24.14%），爱旭股份（600732.SH,

17.27%），帝尔激光（300776.SZ, 14.38%）；周跌幅前三的公司为：TCL 中环（002129.SZ,

-7.09%），通威股份（600438.SH, -4.10%），上机数控（603185.SH, -3.15%）。

表 4: 电网设备周涨跌幅前十

涨幅前十 跌幅前十

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

601700.SH 风范股份 26.42% 600973.SH 宝胜股份 -14.02%

002339.SZ 积成电子 25.50% 002953.SZ 日丰股份 -12.66%

002622.SZ 融钰集团 19.10% 601567.SH 三星医疗 -8.57%

300062.SZ 中能电气 15.88% 002882.SZ 金龙羽 -7.25%

002058.SZ 威尔泰 12.05% 002112.SZ 三变科技 -6.94%

603577.SH 汇金通 11.05% 000806.SZ *ST 银河 -6.67%

002560.SZ 通达股份 10.88% 002498.SZ 汉缆股份 -6.42%

603530.SH 神马电力 9.18% 301120.SZ 新特电气 -6.29%

301179.SZ 泽宇智能 7.33% 603070.SH 万控智造 -6.08%

002358.SZ ST 森源 6.80% 603606.SH 东方电缆 -4.64%

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

电网设备周涨幅前三的公司为：风范股份（601700.SH, 26.42%），积成电子（002339.SZ,

25.50%），融钰集团（002622.SZ, 19.10%）；周跌幅前三的公司为：宝胜股份（600973.SH,

-14.02%），日丰股份（002953.SZ, -12.66%），三星医疗（601567.SH, -8.57%）。
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表 5: 通信设备周涨跌幅前十

涨幅前十 跌幅前十

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

002897.SZ 意华股份 28.98% 603421.SH 鼎信通讯 -11.18%

600355.SH 精伦电子 16.56% 600487.SH 亨通光电 -10.78%

003040.SZ 楚天龙 11.56% 600522.SH 中天科技 -9.41%

003031.SZ 中瓷电子 8.39% 600734.SH ST 实达 -7.68%

002017.SZ 东信和平 7.86% 300548.SZ 博创科技 -4.51%

300565.SZ 科信技术 7.57% 600462.SH ST 九有 -3.49%

002908.SZ 德生科技 7.46% 300620.SZ 光库科技 -2.40%

601869.SH 长飞光纤 6.72% 000063.SZ 中兴通讯 -2.32%

002089.SZ ST 新海 6.69% 300913.SZ 兆龙互连 -1.99%

600345.SH 长江通信 6.46% 300711.SZ 广哈通信 -1.97%

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

通信设备周涨幅前三的公司为：意华股份（002897.SZ, 28.98%），精伦电子（600355.SH,

16.56%），楚天龙（003040.SZ, 11.56%）；周跌幅前三的公司为：鼎信通讯（603421.SH,

-11.18%），亨通光电（600487.SH, -10.78%），中天科技（600522.SH, -9.41%）。

表 6: 通信服务周涨跌幅前十

涨幅前十 跌幅前十

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

300025.SZ 华星创业 6.06% 300571.SZ 平治信息 -8.58%

000971.SZ ST 高升 4.69% 301139.SZ 元道通信 -3.98%

300292.SZ 吴通控股 4.26% 000889.SZ ST 中嘉 -3.94%

002123.SZ 梦网科技 4.03% 600941.SH 中国移动 -3.93%

002148.SZ 北纬科技 2.89% 600289.SH ST 信通 -2.25%

300050.SZ 世纪鼎利 2.45% 300560.SZ 中富通 -2.22%

300921.SZ 南凌科技 2.28% 002093.SZ 国脉科技 -2.03%

002544.SZ 普天科技 1.96% 300513.SZ 恒实科技 -1.41%

603602.SH 纵横通信 1.77% 300211.SZ 亿通科技 -0.91%

002929.SZ 润建股份 1.59% 300578.SZ 会畅通讯 -0.91%

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

通信服务周涨幅前三的公司为：华星创业（300025.SZ, 6.06%），ST 高升（000971.SZ,

4.69%），吴通控股（300292.SZ, 4.26%）；周跌幅前三的公司为：平治信息（300571.SZ,

-8.58%），元道通信（301139.SZ, -3.98%），ST 中嘉（000889.SZ, -3.94%）。
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三、行业动态

7 月 18 日、22 日，水利部规划计划司会同财务司，分别与国家开发银行行业四部、中

国农业发展银行基础设施部开展重大水利工程融资需求对接，在各地报送“十四五”重

大水利工程项目融资需求的基础上，选择了一批已开工项目或前期工作推进快、近期具

备实施条件、融资需求规模较大的重大水利工程项目，积极推动有关项目和国家开发银

行地方分行、中国农业发展银行地方分行达成融资意向，落实贷款需求，加快推进重大

水利工程建设。（水利部网站）

7 月 26 日，工业和信息化部召开“推动制造业高质量发展夯实实体经济根基”新闻发布

会，规划司司长王伟表示，接下来将加快“十四五”工信领域重大工程和行动实施，扩

大制造业设备更新和技术改造投资，加强 5G、工业互联网等新型基础设施建设布局和

融合应用，推动尽早形成实物工作量。（iFinD）

7 月 27 日，北京召开市十五届人大常委会第四十一次会议，对《北京市数字经济促进条

例(草案)》进行一审。《条例》（草案）将数字经济安全作为一个单独的板块进行了说

明，明确提出北京依法保护个人、单位与数据有关的权益，并鼓励各单位设立首席数据

官。（iFinD）

7 月 28 日，交通运输部召开 7月份例行新闻发布会通报，上半年完成交通固定资产投资

超过 1.6 万亿元，同比增长 6.7%。其中，公路完成投资 12704 亿元，同比增长 9.7%；

水路完成投资 739 亿元，同比增长 4.7%。（交通运输部网站）

四、公司动态

中国中铁（601390）：公司二季度新签合同金额达 6062 亿元，今年以来累计新签合同

金额 12119.4 亿元，同比增长 17.2%。（iFinD）

金盾股份（300411）：公司与苏州市轨道交通集团有限公司签署苏州市轨道交通 7号线、

8号线工程风机采购项目（7号线）和苏州市轨道交通 7号线、8号线工程风机采购项目

（7号线北延线及支线），合同金额分别为 2,685.5429 万元和 1,114.7069 万元。公司

与中广核工程有限公司签订了陆丰项目 5、6 机组 LOT150Aa 核岛 HAVC 系统风机供应合

同，合同金额为 3,322.6110 万元。（iFinD）

北新路桥（002307）：公司近日收到和田县住房和城乡建设局发来的《中标通知书》。

根据《中标通知书》，本公司（牵头人）与中誉设计有限公司组成的联合体被确定为新

疆维吾尔自治区和田县产城融合园区基础设施建设项目中标人。中标金额为人民币壹亿

壹仟叁佰贰拾捌万伍仟柒佰壹拾捌元肆角（¥113,285,718.40）。（iFinD）

山东路桥（000498）：公司二季度新签合同金额 144.92 亿元，截至第二季度末累计已

签约订单未完工部分金额 992.1 亿元，已中标尚未签约合同额 412.48 亿元。（iFinD）

科华数据（002335）：科华数据股份有限公司全资子公司厦门科华数能科技有限公司于
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近日与特变电工新疆新能源股份有限公司签署了储能设备采购合同，合同总价含税

230,700,000.00 元。（iFinD）

森特股份（603098）：公司近日收到中国建筑第八工程局有限公司发来的《中标通知书》，

确认公司中标新开发银行贷款呼和浩特新机场航站区第一标段施工总承包项目金属屋

面工程。本项目中标金额为人民币 311,037,707.08 元，约占公司 2021 年度经审计营业

收入的 10%，中标项目签订正式合同并顺利实施后，预计对公司未来的经营业绩产生积

极的影响。（iFinD）
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川财证券

川财证券有限责任公司成立于 1988 年 7 月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公

司。经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公

司、四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等

资本和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、

健康发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目

前,公司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国

银行间市场交易商协会会员。

研究所

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。
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