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投资要点

市场表现

 整体：沪深 300 周涨跌幅为-1.61%，创业板涨跌幅为-2.15%。汽车行业

涨跌幅为+2.42%，万得动力电池指数（884963.WI）涨跌幅为-0.52%，表现超

过中信一级 30个一级行业中的 11个。

 细分板块：动力电池相关指数中锂电负极以+1.74%的周涨跌幅排行最前，

锂电电解液以-3.52%的周涨跌幅排行最后。

 个股：动力电池概念股中 26只实现正收益，51只个股下跌。其中， 湘潭

电化以+13.57%的涨跌幅排行首位，中伟股份以-11.75%的涨跌幅排行最后。

 估值：截止至 2022年 7月 29日收盘，锂电池指数 PE(TTM)为 48.06。

动力电池价格跟踪（详细内容见正文）

 本周三元材料市场供应量增加，制造成本小幅降低；本周磷酸铁锂价格平

稳运行为主，市场新增产能布局增加。

 锂资源：碳酸锂 47.05 万元/吨，月环比+0.32%，氢氧化锂 46.75 万元/吨，

月环比+0.00%；

 正极：磷酸铁锂 15.50 万元/吨，月环比+0.00%，三元正极（622）37.10 万

元/吨，月环比-2.11%；

 负极：人造石墨：中端 5.30 万元/吨，月环比+0.00%；

 电解液：磷酸铁锂 6.25 万元/吨，月环比-10.71%，电解液：三元圆柱 7.25

万元/吨，月环比-19.44%。

 隔膜：干法 0.85 元/平米，月环比-10.71%，湿法 1.48 元/平米，月环比

+0.00%。

投资建议

 储能需求的不断增加，看好锂电池产业链相关公司量价齐升。建议关注：

南都电源、恩捷股份、华友钴业、宁德时代、天奈科技、凯盛新材、德方纳米、

容百科技、当升科技、比亚迪、弘信电子。

风险提示

 政策大幅调整、原材料价格变化、疫情反复、技术路线改变。
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一、市场回顾

1.1 市场整体表现

截止至 2022年 7月 29日收盘，沪深 300 涨跌幅为-1.61%，创业板涨跌幅为-2.15%。汽车行业涨跌幅为+2.42%，

万得动力电池指数（884963.WI）涨跌幅为-0.52%，表现超过中信一级 30个一级行业中的 11个。

图 1：过去一周行业涨跌幅（%）

数据来源：wind，山西证券研究所

1.2 细分市场表现

截止至 2022年 7 月 29日收盘，动力电池相关指数涨跌情况如图，其中锂电负极以+1.74%的周涨跌幅排行

最前，锂电电解液以-3.52%的周涨跌幅排行最后。

图 2：动力电池相关指数涨跌幅情况（%）

数据来源：wind，山西证券研究所
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图 3：最近 30个交易日动力电池相关指数涨跌幅情况（%）

数据来源：wind，山西证券研究所

1.3 个股涨跌幅

从个股来看，截止至 2022年 7月 29日收盘，动力电池概念股中 26只实现正收益，51只个股下跌。其中，

湘潭电化以+13.57%的涨跌幅排行首位，中伟股份以-11.75%的涨跌幅排行最后。表 1 整理了动力电池涨跌

幅排名前十的个股，表 2 整理了动力电池细分行业涨跌幅排名前三的个股。

表 1：过去一个月涨跌幅排名前十的个股（%）

数据来源：wind，山西证券研究所
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表 2：过去一周动力电池细分行业涨跌排名前三的个股（%）

数据来源：wind，山西证券研究所

1.4 估值

截止至 2022年 7月 29日收盘，锂电池指数 PE(TTM)为 48.06。

图 4：估值排序比较

资料来源：wind，山西证券研究所
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图 5： PE（TTM）变化

资料来源：wind，山西证券研究所

表 3：重点标的 PE（TTM）

资料来源：wind，山西证券研究所

表 4：动力电池产业链概念公司

动力电池产

业链
公司

动力电池
宁德时代、国轩高科、中航锂

电、亿纬锂能……

电解液
天赐材料、新宙邦、多氟多、

石大胜华……

电池正极
容百科技、当升科技、格林

美……

电池负极
贝特瑞、杉杉股份、中科电

气……

电池隔膜 恩捷股份、星源材质……

锂
赣锋锂业、天齐锂业、西藏矿

业……

镍
格林美、洛阳钼业、盛屯矿

业……

钴
洛阳钼业、华友钴业、中国中

冶……

锰 湘潭电化、红星发展……

石墨 贝特瑞、杉杉股份……

磷酸铁 天赐材料、湘潭电化……

三元前驱体 中伟股份、格林美……

资料来源：山西证券研究所、Wind
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二、原材料价格跟踪

本周三元材料市场供应量增加，制造成本小幅降低；本周磷酸铁锂价格平稳运行为主，市场新增产能

布局增加。

表 5：电池原材料价格（单位：万元/吨，元/平米，元/瓦时）

资料来源：wind，百川盈孚，山西证券研究所

图 6：锂资源（万元/吨）

资料来源：wind，百川盈孚，山西证券研究所

图 7：前驱体价格（万元/吨）

资料来源：wind，百川盈孚，山西证券研究所

图 8：三元正极（万元/吨） 图 9：负极材料 （万元/吨）
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资料来源：wind，百川盈孚，山西证券研究所 资料来源：wind，百川盈孚，山西证券研究所

图 10：六氟磷酸锂（万元/吨） 图 11：电解液价格 （万元/吨）

资料来源：wind，百川盈孚，山西证券研究所 资料来源：wind，百川盈孚，山西证券研究所

图 12：隔膜 （元/平米） 图 13：PVDF （万元/吨）

资料来源：wind，百川盈孚，山西证券研究所 资料来源：wind，百川盈孚，山西证券研究所
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图 14：磷酸铁锂电池主要材料成本（万元/吨）

资料来源：wind，百川盈孚，山西证券研究所

图 15：磷酸铁锂电池主要材料成本占比

资料来源：wind，百川盈孚，山西证券研究所

图 16：三元锂电池主要材料成本（万元/吨） 图 17：三元锂电池主要材料成本占比

资料来源：wind，百川盈孚，山西证券研究所 资料来源：wind，百川盈孚，山西证券研究所

图 18：磷酸铁锂正极成本构成 （万元/吨） 图 19：磷酸铁锂正极成本占比
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资料来源：wind，百川盈孚，山西证券研究所 资料来源：wind，百川盈孚，山西证券研究所

图 20：三元正极材料成本构成（万元/吨） 图 21：三元正极材料成本占比

资料来源：wind，百川盈孚，山西证券研究所 资料来源：wind，百川盈孚，山西证券研究所
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三、行业数据图

图 22：动力电池分种类产量（兆瓦时）

资料来源：wind，山西证券研究所

图 23：动力电池分种类产量占比

资料来源：wind，山西证券研究所

图 24：动力电池分种类装车量（兆瓦时）

资料来源：wind，中国汽车动力电池产业创新联盟，

山西证券研究所

图 25：动力电池分种类装车量

资料来源：wind，中国汽车动力电池产业创新联盟，

山西证券研究所
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图 26：动力电池分企业装车量

资料来源：wind，中国汽车动力电池产业创新联

盟，山西证券研究所

图 27：动力电池分企业装车占比

资料来源：wind，中国汽车动力电池产业创新联盟，山

西证券研究所

图 28：新能源汽车产销数据（万辆，%） 图 29：新能源汽车累计产销数据（万辆，%）

数据来源：wind，中汽协，山西证券研究所 数据来源：wind，中汽协，山西证券研究所
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四、风险提示

政策风险：市场对于新能源汽车补贴进一步退坡，可能会导致新能源汽车市场销量不及预期；国家部

分地区实施的环保政策可能会对产业链部分环节造成冲击。

市场风险：动力电池市场竞争加剧，厂商销量不及预期；部分厂商在专利权上存在民事纠纷，如果败

诉会对公司发展产生不利影响；产业链上游原材料价格涨幅过大，之后价格的波动会对相关公司利润产生

重大影响。

技术风险：高镍三元锂电池和无钴三元锂电池会对钴相关生产企业生产造成不利影响；钠离子电池的

试验成功会对锂资源的需求造成影响；固态电解质电池技术成熟会对电解液和隔膜产业造成重大不利影响。
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