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⚫ 上周板块微涨 0.47%，智能汽车、电力 IT等板块表现较好。从近期市场表现来看，

由于中报业绩密集披露期还未到来，投资者短期对赛道股和有边际变化的品种关注

度较高；此外，我们也注意到，从业绩角度来看，由于二季度制造业企业受疫情影

响相对较小，工业软件类公司业绩增速在板块中表现较为亮眼，而随着下游客户对

智能制造投入的不断加大和国产替代的持续推进，我们认为工业软件板块将维持较

好的景气度，值得投资者重视和关注。 

⚫ 电力信息化有望受到新型电力系统建设拉动。7月 23日，南方电网宣布全国统一电

力市场体系在南方区域落地，有望形成跨区跨省与省内联合运营的电力市场，开展

多品种、高频率的电力交易。我们认为，随着新能源发电占比的逐步提升、用电侧

的变革持续推进，新型电力系统建设迫在眉睫，而新型电力系统的建设将带来配网

智能化、微电网、虚拟电厂等系统建设需求，同时也会带来电力交易、用能服务等

服务需求，看好电力 IT企业。 

⚫ 产业数字化与工业软件有望加速。政府工作报告提到“促进产业数字化转型”，我

们认为，产业互联网平台型公司值得重视，工业软件企业今年以来在产品迭代升

级、业务领域扩展及客户拓展方面都有较好进展，继续维持较好的景气度。 

⚫ 智能汽车属于长坡厚雪赛道。虽然近期汽车销售进入季节性淡季，但是从前期新车

型发布和当前车型销售情况来看，智能化越来越成为新车型的核心功能迭代点，我

们认为从电动化到智能化的转变才刚刚开始，看好拥有核心软件 IP能力，并与主芯

片厂紧密合作的厂商。 

⚫ 数字政府与央企数字化值得期待。2022年作为十四五规划的第二年，政策落地速度

较第一年有望显著加速，数字政府建设中的重大专项和重大工程，如实景三维中

国、应急体系建设等领域，将会有较好的资金保障和建设推进力度；央国企的数字

化建设，也将在国资委的推动和自身发展转型的推动下有着较好的确定性。 

 
⚫ 电力信息化领域：推荐远光软件(002063，买入)，建议关注云涌科技(688060，未评

级)、东方电子(000682，未评级)、国网信通(600131，未评级)。 

⚫ 产业数字化和工业软件领域：看好国联股份(603613，买入)、中控技术(688777，买

入)、和达科技(688296，买入)，建议关注容知日新(688768，未评级)、广联达

(002410，未评级)、工大高科(688367，未评级)。 

⚫ 智能汽车领域：继续推荐中科创达(300496，买入) ，建议关注光庭信息(301221，

未评级)、东软集团(600718，未评级)。 

⚫ 数字政府和央企数字化：推荐航天宏图(688066，买入)，建议关注普联软件

(300996，未评级)。 

 

风险提示 
政策落地不及预期，汽车智能化进展不及预期，研发进展不及预期。 
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一、本周行业观点 

上周板块微涨 0.47%，智能汽车、电力 IT等板块表现较好。从近期市场表现来看，由于中报业绩

密集披露期还未到来，投资者短期对赛道股和有边际变化的品种关注度较高；此外，我们也注意

到，从业绩角度来看，由于二季度制造业企业受疫情影响相对较小，工业软件类公司业绩增速在

板块中表现较为亮眼，而随着下游客户对智能制造投入的不断加大和国产替代的持续推进，我们

认为工业软件板块将维持较好的景气度，值得投资者重视和关注。 

电力信息化有望受到新型电力系统建设拉动。7月 23日，南方电网宣布全国统一电力市场体系在

南方区域落地，有望形成跨区跨省与省内联合运营的电力市场，开展多品种、高频率的电力交易。

我们认为，随着新能源发电占比的逐步提升、用电侧的变革持续推进，新型电力系统建设迫在眉

睫，而新型电力系统的建设将带来配网智能化、微电网、虚拟电厂等系统建设需求，同时也会带

来电力交易、用能服务等服务需求，看好电力 IT企业。 

产业数字化与工业软件有望加速。政府工作报告提到“促进产业数字化转型”，我们认为，产业

互联网平台型公司值得重视，工业软件企业今年以来在产品迭代升级、业务领域扩展及客户拓展

方面都有较好进展，继续维持较好的景气度。 

智能汽车属于长坡厚雪赛道。虽然近期汽车销售进入季节性淡季，但是从前期新车型发布和当前

车型销售情况来看，智能化越来越成为新车型的核心功能迭代点，我们认为从电动化到智能化的

转变才刚刚开始，看好拥有核心软件 IP能力，并与主芯片厂紧密合作的厂商。 

数字政府与央企数字化值得期待。2022年作为十四五规划的第二年，政策落地速度较第一年有望

显著加速，数字政府建设中的重大专项和重大工程，如实景三维中国、应急体系建设等领域，将

会有较好的资金保障和建设推进力度；央国企的数字化建设，也将在国资委的推动和自身发展转

型的推动下有着较好的确定性。 

 

二、本周行业专题：华大九天上市，关注工业软件中
报高增标的  

2.1 国内 EDA 龙头华大九天上市，未来将重点突破数字电路
设计工具 
7 月 29 日华大九天上市，公司是国内规模最大、产品线最完整的 EDA 供应商。公司（C华大九

(301269，未评级)）成立于 2009年 5月，自成立以来一直聚焦于 EDA工具的研发工作。公司过

去承担了国家“核心电子器件、高端通用芯片及基础软件产品”重大科技专项中的“先进 EDA工

具平台开发”与“EDA 工具系统开发及应用”两项 EDA 相关课题。经过多年发展创新，公司已

经成为国内规模最大、产品线最完整、综合技术实力最强的本土 EDA 企业，也是“大规模集成电

路 CAD 国家工程研究中心”的依托单位。目前，公司主要从事 EDA 工具软件的开发、销售及相

关服务，主要产品包括模拟电路设计全流程 EDA 工具系统、数字电路设计 EDA 工具、平板显示

电路设计全流程 EDA 工具系统和晶圆制造 EDA 工具等。2018-2021 年，公司在营收及净利润方

面实现了平稳快速增长，可见近年来公司在业务规模及技术实力上均实现了较大突破。 

 

 



 
 
 

计算机行业行业周报 —— 工业软件景气度较高，未来仍有望持续 

 

  

有关分析师的申明，见本报告最后部分。其他重要信息披露见分析师申明之后部分，或请与您的投资代表联系。并请阅读本证券研究报告最后一页的免责申明。 

5 

图 1：公司营业收入及归母净利润情况（亿元）  图 2：公司各项业务收入占比情况 

 

 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所  数据来源：Wind，东方证券研究所 

公司是产品型公司，主营业务毛利率近年来持续提升，维持在较高水平。公司主营业务包括 EDA

软件销售和技术开发服务：1> EDA 软件销售业务为自产、标准化的软件销售业务，公司不存在

EDA软件销售业务相关成本，故毛利率为 100%；2> 技术开发服务业务通常采用定制化服务模式，

需要投入的人工成本和委外费用较大，毛利率相对较低。由于单个项目的毛利率与为客户提供的

服务项目难易程度、客户的规模等因素相关，因此技术开发毛利率存在一定波动，2021年此项业

务毛利率回到了 2018年的水平。由于毛利率较低的技术开发服务收入占比在 2019年快速提高，

导致当年整体毛利率有所下降，随着收入结构的稳定以及技术开发服务毛利率的回升，公司主营

业务综合毛利率逐步改善。 

图 3：公司主营业务收入占比情况  图 4：公司主营业务毛利率情况 

 

 

 
数据来源：华大九天招股说明书，东方证券研究所  数据来源：华大九天招股说明书，东方证券研究所 

公司保持极大的研发投入力度，近年来研发费用率均超过 40%。公司作为国内 EDA 行业的龙头

企业，为保持自身竞争力，因此长期以来高度重视技术创新和研发投入。公司研发费用由 18年的

0.75亿快速增长到 21年的 3.05亿，近 3年的研发费用率分别为 52.50%、44.22%、52.57%，可

见公司持续保持了高强度的研发投入。公司采用直销的模式，且与主要客户有较长的合作历史，

因此销售费用率较为稳定；由于公司营收规模逐步扩大，近年来管理费用率逐步下降。 
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图 5：公司主要费用率情况  图 6：公司研发费用及增速情况（亿元） 

 

 

 
数据来源：Wind，东方证券研究所  数据来源：Wind，东方证券研究所 

公司拥有国内最完整的 EDA 产品线。目前，公司拥有两大全流程 EDA产品：国内唯一的模拟电

路设计全流程 EDA 工具系统，以及全球领先的平板显示电路设计全流程 EDA 工具系统；公司目

前在数字电路 EDA领域仅覆盖数字电路设计的部分流程，已发布的工具中除个别外均达到国际领

先水平；针对晶圆制造厂的工艺开发和 IP设计需求，公司也能提供相关的晶圆制造 EDA工具。 

图 7：公司模拟电路设计全流程 EDA工具系统  图 8：公司平板显示电路设计全流程 EDA工具系统 

 

 

 

数据来源：华大九天招股说明书，东方证券研究所  数据来源：华大九天招股说明书，东方证券研究所 

 

图 9：公司数字电路设计 EDA工具  图 10：公司晶圆制造 EDA工具 

 

 

 

数据来源：华大九天招股说明书，东方证券研究所  数据来源：华大九天招股说明书，东方证券研究所 
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公司将加大关键领域的技术攻关力度，数字 IC设计领域的突破是重点。公司本次募集资金投资项

目均用于EDA领域关键技术的升级与开发，重点围绕技术创新领域开展，具体包括：对现有EDA

工具的功能、性能、容量及易用性等进行升级改造，提升工具的技术水平和应用水平；开发新产

品和新技术，填补国内 EDA 核心工具领域的空白，解决 EDA 工具核心技术受制于人的问题；招

募 EDA领域专业人才，完善研发队伍建设，提升公司技术创新软实力。从募投项目中的“电路仿

真及数字分析优化 EDA 工具升级项目”和“数字设计综合及验证 EDA 工具开发项目”合计超过

10亿的投入，也可以看出公司对数字 IC设计领域技术攻关的重视。 

表 1：公司募集资金主要用途 

项目名称 项目建设内容 
拟投入募集资金

金额（万元） 

电路仿真及数字分析

优化 EDA工具升级

项目 

对电路仿真工具、单元库特征化提取工具、单元库/IP 质量验证工具、高精度时序仿

真分析工具、时序功耗优化工具和版图集成与分析工具等产品进行功能与性能优

化，并加强产业化推广。 

50738.15 

模拟设计及验证

EDA工具升级项目 

在现有模拟电路设计及验证技术基础上，重点优化升级模拟电路设计及验证产品和

技术以满足对先进工艺的支持，扩展既有产品功能以覆盖更多设计场景和实用需

求，同时对工具现有的功能、性能、容量、易用性等进行进一步的升级改造。 

29365.46 

面向特定类型芯片设

计的 EDA工具开发

项目 

在现有技术的基础上，将通过购置研发设备，改善研发环境，扩充研发团队等方式

进行面向存储器芯片设计、射频芯片设计及光电芯片设计领域的 EDA全流程工具开

发，扩展公司在更多芯片设计领域的产品布局，增强公司竞争力。 

43303.75 

数字设计综合及验证

EDA工具开发项目 

进行面向数字芯片设计的综合和验证类核心主流程工具开发，形成一套面向数字电

路设计的综合和验证解决方案，进一步完善公司在数字电路设计 EDA领域的布局，

提升公司在数字电路设计 EDA 领域的竞争能力。 

56701.87 

补充流动资金 满足公司生产经营的资金需求，优化资本结构 75000.00 

合计 - 255109.23 

数据来源：华大九天招股说明书，东方证券研究所 

 

 

2.2 关注工业软件中报高增标的，中控技术推出新一代全流程
智能运行管理与控制系统 i-OMC 
中控技术、容知日新等工业软件板块标的中报表现亮眼。尽管22年二季度受到疫情影响，但中控

技术、容知日新等工业软件标的上半年收入利润依然取得快速增长 ，侧面反映出下游需求的高景

气。具体来看，中控技术上半年实现收入 22.67亿，同比增长 45.5%，实现归母净利 3.14亿，同

比增长 48.3%，实现扣非净利 2.42亿，同比增长 53.9%，以此测算，公司 Q2单季度收入、归母

净利、扣非净利增速分别为 52.7%、44.3%、43.3%。容知日新上半年实现收入 2.09 亿，同比增

长 46.2%，实现归母净利 0.33亿，同比增长 84.3%，实现扣非净利 0.23亿，同比增长 35.4%，

以此测算，公司 Q2单季度收入、归母净利、扣非净利增速分别为 45.3%、45.3%、32.9%。 
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表 2：中控技术与容知日新 22H1收入利润情况 

公司 

营收（亿，%） 归母净利（亿，%） 扣非净利（亿，%） 

22H1 

规模  

22H1 

增速 

Q2单季

度增速 

22H1 

规模  

22H1 

增速 

Q2单季度

增速 

22H1 

规模  

22H1 

增速 

Q2单季度

增速 

中控技术 26.67 45.5% 52.7%  3.14 48.3% 44.3% 2.42 53.9% 43.3% 

容知日新 2.09 46.2% 45.3% 0.33 84.3% 45.3% 0.23 35.4%  32.9% 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

中控技术持续创新拥抱行业变革。工业跃迁是从手动操作到工业自动化，数字化，智能化的过程。

二十世纪七十年代出现的集散控制系统 DCS使得自动化程度以及安全性得到极大提高。如今单一

的 DCS 产品已经无法满足现代工业发展需要，更加开放、高度自主运行的先进流程工业控制是 

“安全、环保、提质、降本、增效” 的发展之路。中控以科技创新和满足客户降本提效及环保的

需求为出发点，研发了新一代全流程智能运行管理与控制系统-i-OMC，已于 2022 年 5 月通过了

中国石油和化学工业联合会科技成果鉴定，并于同年 7月 22日正式发布。 i-OMC系统颠覆了以

控制柜为核心的 DCS的传统系统架构，以工厂操作系统平台为核心， 融合了工业 AIoT、先进工

业网络、智能优化、模型预测等多种先进技术，实现了生产运行管理和控制的一体化。i-OMC 的

1.0 版本给客户提供了诸多先进功能，例如高性能 HMI、预测控制、设备健康诊断、视觉 AI、操

作导航。 

图 11：中控技术全流程智能运行管理与控制系统 i-OMC 

 
数据来源：中控技术官网，东方证券研究所 

相比于 DCS系统，i-OMC有三大突破：（1）E网到底；（2）工厂操作系统平台+工业 APP；

（3）自主运行： 

1> “E网到底”的全数字化通讯网络技术，能够帮助企业实现更低的实施维护成本，更高效可

靠的数据传输，以及更加全面方便的信息获取。i-OMC的 E网到底融合了通用 I/O、数字

I/O、有限的 APL、无线的传感、工业 5G等先进数据传输技术，建立了高效安全的工业通信

网络，实现了软件和硬件的解耦。在 i-OMC系统全数字化通信以及高带宽的加持下，用户可

以高效、无损、快速、便捷地获取现场海量无序的仪表信息，工厂内从传感器到中控里的所

有元素之间都可以稳定高效地进行数据交互，解决了传统工业网络中电缆维护成本高，现场

信号损耗严重，故障率高，施工时间久等问题。 在 i-OMC前期的示范应用案例中，“E网

到底”为某医药企业实现了控制室直连现场，电缆减少 76%。 
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2> “工厂操作系统平台+工业 APP”的创新技术架构。流程工业中积累了海量信息，但其碎片

化与孤岛化极大影响了这些珍贵信息资产的价值挖掘。i-OMC系统通过“工厂操作系统平台

+工业 APP”创新技术架构，基于设备对象化的工厂设备模型、数据软总线、低代码开发环

境和容器化工厂操作系统，构建了一个全面、开放的工业数字基座。仪表、设备、工艺、生

产运行等数据都可以沉淀在这个统一的数字基座中，帮助企业更好地综合管理数据，融合运

用数据，挖掘数据价值，使这些沉默资产的价值可以进一步赋能生产。 

3> 自主运行的全流程智能控制功能。 针对工厂生产中普遍存在的自控投用率低、生产经验知识

储备欠缺、控制性能逐步退化、劳动操作强度大、报警泛滥等问题，中控基于多年在流程工

业生产运行管理与过程控制的经验积累，融合了智能算法、专家经验和工艺知识，自主研发

了回路自整定、预设控制、操作导航、报警治理等关键技术，并深度应用到 i-OMC系统中。

i-OMC系统实现了生产全过程自主协同运行，操作去技能化，可高效实现工业装置一键开停

车、自动升降负荷、报警精准治理、工艺指标卡边优化、异常工况智能决策，帮助用户实现

操作安全、运行平稳、质量稳定、生产高效等目标。在 i-OMC前期的示范应用案例中，该系

统为某化工企业实现了操作频次下降 90%以上，生产平稳度达到 99%，部分装置自控率达到

了 100%。 

图 2： i-OMC三大特点 

 

数据来源：中控技术官网，东方证券研究所 

 

 

风险提示 

政策落地不及预期，汽车智能化进展不及预期，研发进展不及预期。 
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