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⚫ 22Q2 农业配置比例环比下降，低于标准配置比例 0.35pct。根据近日公募基金披露

的持仓数据，我们以公募基金重仓股考察 SW 农林牧渔板块配置情况，2022Q2，农

林牧渔行业基金持仓占比为 1.37%，较 2021Q4下降 0.57pct，低于农林牧渔行业标

准配置 0.35pct，位列全部行业第 18位。 

⚫ 养殖占比下降明显。养殖和饲料 II 重仓占比均下降明显，分别下降 0.36pct、

0.13pct，由于 Q2 生猪养殖配置博弈加剧，市场对周期反转幅度和长度有所担忧，

影响行业配置比例。种植业、农产品加工、动物保健略有下调，整体波动不大，分

别下降 0.06pct、0.01pct、0.01pct。 

⚫ 生猪股持仓大幅减少，但持股比例依然位于高位。从季度持仓变动来看，牧原股

份、新希望、傲农生物等生猪养殖股持仓减少股数较多，反应市场博弈后对养殖股

投资有所减少，但养殖行业龙头依然保持在前十大重仓位置，牧原股份、温氏股

份、新希望分别位于前十大重仓的 1、3、5位。 

 

风险提示 

⚫ 农产品价格波动风险、疫病风险、政策风险、行业竞争与产品风险 
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本周农业跑赢大盘 1.4 个百分点 

图 1：本周农业板块跑赢大盘 3.2 个百分点  图 2：本周林木及加工板块上涨 4.4% 

 

 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所  数据来源：Wind，东方证券研究所 

本周关注：农业 2022Q2 持仓情况 

根据近日公募基金披露的持仓数据，我们以公募基金重仓股考察 SW 农林牧渔板块配置情况，

2022Q2，农林牧渔行业基金持仓占比为 1.37%，较 2021Q4下降 0.57pct，低于农林牧渔行业标

准配置 0.35pct，位列全部行业第 18位。 

 

图 3：2022Q2 农林牧渔行业基金持仓占比为 1.37%  图 4：2022Q2 农林牧渔重仓位列全部行业第 18 位。 

 

 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所  数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

分子版块来看： 

⚫ 养殖和饲料 II 重仓占比均下降明显，分别下降 0.36pct、0.13pct，由于 Q2 生猪养殖配置博

弈加剧，市场对周期反转幅度和长度有所担忧，影响行业配置比例。  

⚫ 种植业、农产品加工、动物保健略有下调，整体波动不大，分别下降 0.06pct、0.01pct、

0.01pct。 

图 5：畜禽养殖和饲料 II重仓占比均下降  图 6：农产品加工、动物保健 II、种植业环比下降 
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数据来源：Wind，东方证券研究所  数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

生猪股持仓大幅减少，但持股比例依然位于高位。从季度持仓变动来看，牧原股份、新希望、傲

农生物等生猪养殖股持仓减少股数较多，反应市场博弈后对养殖股投资有所减少，但养殖行业龙

头依然保持在前十大重仓位置，牧原股份、温氏股份、新希望分别位于前十大重仓的 1、3、5 位。 

表 1：2022Q2 机构前十大持仓股 

代码 名称 持有基金数 
持股总量(万

股) 

季报持仓变动

(万股) 
持股占流通股比(%) 

持股市值占基金股票投资市

值比(%) 

002714.SZ 牧原股份 208 19,307.93 -10,524.24 5.36  0.16  

002311.SZ 海大集团 140 15,908.99 -2,527.61 9.59  0.14  

300498.SZ 温氏股份 205 42,892.01 -1,849.95 8.17  0.14  

002385.SZ 大北农 37 31,870.74 -1,000.16 9.77  0.04  

000876.SZ 新希望 58 12,180.10 -5,227.13 2.82  0.03  

002100.SZ 天康生物 57 17,609.72 525.50 13.00  0.03  

002041.SZ 登海种业 22 7,971.43 -1,182.74 9.06  0.03  

000998.SZ 隆平高科 27 8,228.84 -221.63 6.34  0.02  

603477.SH 巨星农牧 26 4,395.10 -1115.3761 9.12  0.02  

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

表 2：2022Q2 机构前十大加仓股 

代码 名称 持有基金数 
持股总量(万

股) 

季报持仓变动

(万股) 
持股占流通股比(%) 

持股市值占基金股票投资

市值比(%) 

300087.SZ 荃银高科 10 6,174.14 1,642.19 9.66 0.02 

002548.SZ 金新农 6 2,948.65 883.61 5.41 0.00 

002852.SZ 道道全 6 1,413.68 883.18 4.94 0.00 

002100.SZ 天康生物 57 17,609.72 525.50 13.00 0.03 

300871.SZ 回盛生物 5 430.51 430.51 5.19 0.00 

603668.SH 天马科技 26 3,185.18 347.68 7.87 0.01 

601118.SH 海南橡胶 2 1,233.51 325.54 0.29 0.00 

300999.SZ 金龙鱼 14 518.82 317.93 0.96 0.00 

002157.SZ 正邦科技 8 2,760.38 263.21 1.19 0.00 

数据来源：Wind，东方证券研究所 
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表 3：2022Q2 机构前十大减仓股 

代码 名称 持有基金数 
持股总量(万

股) 

季报持仓变动

(万股) 
持股占流通股比(%) 

持股市值占基金股票投资

市值比(%) 

002714.SZ 牧原股份 208 19,307.93 -10,524.24 5.36 0.16 

000876.SZ 新希望 58 12,180.10 -5,227.13 2.82 0.03 

603363.SH 傲农生物 27 4,849.77 -4,239.97 7.27 0.01 

600313.SH 农发种业 3 1,519.39 -3,855.91 1.49 0.00 

002567.SZ 唐人神 32 12,258.17 -3,082.80 10.31 0.02 

002124.SZ 天邦食品 21 13,534.26 -2,675.06 8.80 0.01 

300138.SZ 晨光生物 7 331.18 -2,649.90 0.78 0.00 

002311.SZ 海大集团 140 15,908.99 -2,527.61 9.59 0.14 

300498.SZ 温氏股份 205 42,892.01 -1849.951 8.17 0.14 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

风险提示 

农产品价格波动风险：农产品极易受到天气影响，若发生较大自然灾害，会影响销售情况、运输

情况和价格走势； 

疫病风险：畜禽类价格的阶段性波动易受到疫病等因素影响； 

政策风险：农业政策推进的进度和执行过程易受非政策本身的因素影响，造成效果不及预期，影

响行业变革速度和公司的经营情况； 

行业竞争与产品风险：公司产品（种子、疫苗等）的推广速度受到同行业其他竞争品的影响，可

能造成销售情况不及预期。   
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时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的证券研究报告。本公司会适时更新我们的研

究，但可能会因某些规定而无法做到。除了一些定期出版的证券研究报告之外，绝大多数证券研究报告是在

分析师认为适当的时候不定期地发布。 

 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到个别客户特殊

的投资目标、财务状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，若有必要应寻

求专家意见。本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购

买证券或其他投资标的的邀请或向人作出邀请。 

 

本报告中提及的投资价格和价值以及这些投资带来的收入可能会波动。过去的表现并不代表未来的表现，未

来的回报也无法保证，投资者可能会损失本金。外汇汇率波动有可能对某些投资的价值或价格或来自这一投

资的收入产生不良影响。那些涉及期货、期权及其它衍生工具的交易，因其包括重大的市场风险，因此并不

适合所有投资者。 

 

在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者自主作

出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均

为无效。 

 

本报告主要以电子版形式分发，间或也会辅以印刷品形式分发，所有报告版权均归本公司所有。未经本公司

事先书面协议授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、转发或公开传播本报告的全部或部分内容。不得

将报告内容作为诉讼、仲裁、传媒所引用之证明或依据，不得用于营利或用于未经允许的其它用途。 

 

经本公司事先书面协议授权刊载或转发的，被授权机构承担相关刊载或者转发责任。不得对本报告进行任何

有悖原意的引用、删节和修改。 

 

提示客户及公众投资者慎重使用未经授权刊载或者转发的本公司证券研究报告，慎重使用公众媒体刊载的证

券研究报告。 
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