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2Q22食品饮料基金仓位点评 
食品饮料仓位延续环比回落，白酒受到青睐 
 

2Q22 基金重仓食品饮料比例环比上升，基金重仓食品饮料股票市值占基金
投资股票总市值的 8.46%，环比+1.08pct，其中基金重仓白酒、其他酒类和
非酒类食品股票市值分别占基金投资股票总市值的 7.31%、0.26%和
0.88%。从基金重仓家数变动角度看，2Q22 食品饮料基金重仓家数环比提
升，白酒重仓家数环比增加，非酒类食品重仓家数环比减少。疫情扰动和成
本压力影响 2 季度业绩，下半年把握消费场景正常化和成本压力减轻的机
会。 
 基金重仓食品饮料比例环比上升，酒类重仓仓位环比上升，非酒类食品

重仓仓位环比下降。根据测算，2Q22基金重仓食品饮料股票市值占基金
投资股票总市值的 8.46%，环比+1.08pct，同比-0.78pct。其中，基金重仓
白酒股票市值占比 7.31%，环比+1.12pct，同比-0.56pct；基金重仓其他酒
类股票市值占比 0.26%，环比持平，同比-0.22pct；基金重仓非酒类食品
股票市值占比 0.88%，环比-0.05pct，同比-0.01pct。若以全部重仓股为分
母，食品饮料重仓股市值占比为 16.6%，其中白酒、其他酒和非酒类食
品分别占比 14.3%、0.5%和 1.7%。从基金全仓仓位角度来看，根据估算，
2Q22基金全仓食品饮料股票市值占比 12.4%。 

 食品饮料整体重仓家数增加，其中白酒重仓家数环比增加，非酒类食品
重仓家数环比减少。从基金重仓家数来看，2Q22食品饮料基金重仓家数
环比增加 1478 家，其中白酒重仓家数环比增加 1202 家，非酒类食品重
仓家数环比减少 57家。（1）重仓参与家数环比变动：贵州茅台（+226）、
五粮液（+299）、泸州老窖（+199）、伊利股份（-90）、山西汾酒（+169）、
洋河股份（+124）。（2）重仓市值环比变动：重仓市值前 15 位中，除
伊利股份、百润股份外重仓市值均有所上升，安井食品环比上升超过
100%。 

 前 10 榜单变化情况：环比 1Q22，古井贡酒、酒鬼酒、安井食品重仓家
数重回前 10，安井食品重仓市值重回前 10；舍得酒业、洽洽食品、今世
缘退出重仓参与家数前 10，舍得酒业退出市值前 10。（1）重仓参与家
数：安井食品（第 16→第 9）、古井贡酒（第 15→第 10）今世缘（第 10→
第 12）、洽洽食品（第 9→第 22）；（2）重仓市值：舍得酒业（第 10→
第 11）、安井食品（第 14→第 10）。 

 最新观点：疫情扰动和成本压力影响 2季度业绩，下半年把握消费场景
正常化和成本压力减轻的机会。（1）酒类，立足长远把握升级主线。
白酒虽然短期重新面临疫情冲击，但仍是我们长期比较看好的行业，优
质品种值得布局，啤酒关注产品高端化的机会。我们判断 2季度白酒终
端需求出现下滑，但上市公司整体收入表现好于终端需求，实现 15%左
右的增长，疫情反而推动了行业集中度加速提升。一线酒现阶段首推五
粮液，次高端可深度全国化的品种增长确定性强，地产酒重点关注根据
地市场还有较大成长空间的品种。我们看好山西汾酒、五粮液、贵州茅
台、水井坊、口子窖、今世缘、金徽酒。（2）食品方面，2季度部分行
业受益于疫情，成本压力拖累利润率，下半年关注提价完成后的业绩弹
性。乳业格局改善，高端白奶和低温白奶需求处于上升期，虽然受疫情
的扰动，预计 2季度可实现稳健增长，利润率同比继续提升。我们看好
新乳业、安井食品、承德露露、伊利股份、广州酒家、洽洽食品和盐津
铺子。 

 风险提示：疫情影响超预期、原材料价格波动、食品安全问题。 
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2022 年 2 季报基金仓位情况 

基金重仓参与家数前 10名股票： 

贵州茅台、五粮液、泸州老窖、伊利股份、山西汾酒、洋河股份、舍得酒业、青岛啤酒、安井食品、

古井贡酒。 

基金重仓市值前 10名股票： 

贵州茅台、五粮液、泸州老窖、山西汾酒、洋河股份、伊利股份、古井贡酒、酒鬼酒、青岛啤酒、

安井食品。 

环比 1Q22，基金重仓参与家数新进入前 10名股票： 

安井食品（第 16→第 9）、古井贡酒（第 15→第 10） 

环比 1Q22，基金重仓市值新进入前 10名股票： 

安井食品（第 14→第 10） 

环比 1Q22，基金重仓参与家数退出前 10名股票： 

今世缘（第 10→第 12）、洽洽食品（第 9→第 22） 

环比 1Q22，基金重仓市值退出前 10名股票： 

舍得酒业（第 10→第 11） 

 

图表 1.食品饮料板块与白酒板块估算全仓仓位（1Q07-2Q22） 

 

资料来源：万得，中银证券 

注：1季度及 2Q22全仓仓位为中银食品饮料团队估算。 
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图表 2. 2Q22 食品饮料板块基金重仓参与家数前 15 

股票简称 
2Q22 

重仓参与家数 
本期排名 

1Q22 

重仓参与家数 
上期排名 家数变动 

贵州茅台 1,980  1 1,754  1 226  

五粮液 954  2 655  2 299  

泸州老窖 689  3 490  4 199  

伊利股份 511  4 601  3 (90) 

山西汾酒 470  5 301  5 169  

洋河股份 263  6 139  6 124  

舍得酒业 175  7 120  7 55  

青岛啤酒 175  8 115  8 60  

安井食品 153  9 52  16 101  

古井贡酒 138  10 53  15 85  

重庆啤酒 99  11 46  18 53  

今世缘 95  12 75  10 20  

酒鬼酒 94  13 69  12 25  

梅花生物 90  14 57  13 33  

海天味业 75  15 57  14 18  

资料来源：万得，中银证券 

注：由于统计口径调整，梅花生物新增到统计范围内 

 

图表 3. 2Q22 食品饮料板块基金重仓市值前 15 

股票简称 
2Q22 

重仓市值(亿) 
本期排名 

1Q22 

重仓市值(亿) 
上期排名 比例变动(%) 

贵州茅台 1,905  1 1,582  1 20  

五粮液 858  2 559  2 54  

泸州老窖 720  3 531  3 35  

山西汾酒 546  4 399  4 37  

洋河股份 358  5 266  5 35  

伊利股份 300  6 320  6 (6) 

古井贡酒 157  7 85  7 85  

酒鬼酒 101  8 84  8 20  

青岛啤酒 79  9 70  9 13  

安井食品 75  10 35  12 111  

舍得酒业 68  11 54  13 25  

今世缘 56  12 48  11 17  

重庆啤酒 51  13 39  10 29  

海天味业 41  14 34  18 20  

百润股份 39  15 41  14 (4) 

资料来源：万得，中银证券 

 

风险提示 

疫情影响超预期、原材料价格波动、食品安全问题。 
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披露声明 

 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买        入：预计该公司股价在未来 6-12个月内超越基准指数 20%以上； 

增        持：预计该公司股价在未来 6-12个月内超越基准指数 10%-20%； 

中        性：预计该公司股价在未来 6-12个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减        持：预计该公司股价在未来 6-12个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6-12个月内表现强于基准指数； 

中         性：预计该行业指数在未来 6-12个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6-12个月内表现弱于基准指数； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500指数。 
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