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2022年 08月 01日 行业研究●证券研究报告

机械 行业周报

半年报结果出炉，海外油服巨头业绩回暖明显

投资要点

市场行情回顾：本周机械设备指数上涨 2.22%，沪深 300 指数下跌 1.61%，创

业板指下跌 2.4%。机械设备在全部 31个行业中涨跌幅排名第 3 位。本周机械

行业细分板块，涨幅前三分别是磨具磨料、光伏加工设备、印刷包装机械；年初

至今涨幅前三的细分板块分别是机器人、印刷包装机械、磨具磨料。

 2022H1，光伏产业链保持强劲发展势头：根据中国光伏行业协会：上半年多晶

硅、硅片、电池、组件产量同比增长均在 45%以上。其中，多晶硅产量约 36.5

万吨，同比增长 53.4%；硅片产量约 152.8GW，同比增长 45.5%；电池片产量

约 135.5GW，同比增长 46.6%；组件产量约 123.6GW，同比增长 54.1%。从

应用端来看，上半年我国光伏发电新增装机 30.88GW，同比增长 137.4%。全

国主要发电企业电源工程完成投资 2158 亿元，其中太阳能发电投资占比近

30%。并且，海外光伏市场需求持续旺盛，光伏产品呈现量价齐升态势，出口额

再创新高。其中，光伏产品（硅片、电池片、组件）出口总额约 259亿美元，

同比增长 113%；光伏组件出口量达 78.6GW，同比增长 74.3%。

我国上半年油气产量稳中有升，增储上产稳步推进。我国上半年油气产量分别

达到 10289万吨、1096亿立方米，原油加工量 33226万吨、满足市场需求，

油气管道“全国一张网”加速形成。7月 24日，2022年大力提升油气勘探开发

力度工作推进会召开，要求：更大力度增加上游投资、推动海洋油气勘探开发、

坚定非常规油气发展方向、推动已探明油气资源高效利用、推动油气科技自主

创新等。

 2022Q2，海外油服巨头业绩回暖明显。油服巨头斯伦贝谢 2022Q2，净利润同

比翻番，并上调全年业绩指引。2022Q2，斯伦贝谢总营收 67.73亿美元，同比

增长 20%；净利润 9.59亿美元，同比增长 123%。同时斯伦贝谢上调了全年业

绩指引，预计 2022年营收同比增长 16％~19％，即全年营收至少为 270亿美元，

并且预计经调整后的EBITDA利润率比2021年第四季度高出2pct，即达到18%；

2022Q2，哈里伯顿总营收 50.74亿美元，同比增长 37%；净利润 1.09亿美元，

同比降低 52%。因为俄乌局势影响，哈里伯顿全面放弃俄罗斯业务，退出俄罗

斯市场，导致计提 344亿美元损失费用。因此，Q2公司税前营业利润减少 344

亿美元。如不计入该笔损失影响，Q2哈里伯顿税前营业利润同比增长 65.4%。

投资建议：2022年油价高位震荡，叠加能源政策，推动油服行业高景气，重点

推荐中海油服、海油工程。中海油服是国内领先的海上油服公司，拥有领先的

行业地位。公司钻井平台规模行业第一、定向钻井业务行业第四；在当前油价高

位震荡背景下，公司有望受益于上游资本开支增加，行业景气度进一步提升；

海油工程是国内领先的海上油气田 EPCI总承包商，“软硬”实力兼备。在“软

实力”方面，公司先后完成了 “深海一号”、“海基一号”等超深水项目，突

破掌握了 1500米超深水 EPCI总承包能力；在“硬实力”方面，公司拥有领先
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的船队规模、超大型建造基地。并且，紧随中海油“加快南海深水开发”战略，

公司工程项目向“高精尖”转变，实现盈利能力进一步提升。

风险提示：疫情加重，大幅降低全球石油需求；OPEC+原油主要生产国谈判失

败，大幅增加产量，供需失衡；美国页岩油大力开采，供给大幅增加，冲击原油

市场；中海油增储上产进展不及预期；中海油降本增效，进一步挤压公司利润空

间；
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一、 市场行情回顾

本周机械设备指数上涨 2.22%，沪深 300 指数下跌 1.61%，创业板指下跌 2.4%。机械

设备在全部 31个行业中涨跌幅排名第 3 位。

图 1：申万机械设备指数本周涨跌幅（%）

资料来源：Wind，华金证券研究所
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图 2：机械各细分子行业平均涨跌幅

资料来源：Wind，华金证券研究所

本周机械行业细分板块，涨幅前三分别是磨具磨料、光伏加工设备、印刷包装机械；年初至

今涨幅前三的细分板块分别是机器人、印刷包装机械、磨具磨料。

图 3：机械各板块周涨幅前三名标的

资料来源：Wind，华金证券研究所
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二、 行业公司动态

(一) 油服行业

上半年我国油气产量稳中有升，油气管道“全国一张网”加速形成。在上半年国际能源供需

矛盾突出、油气价格高位震荡的形势下，我国油气行业勇担使命责任，科学安排调度，保持足量

稳价供应良好态势，油气产量稳中有升，分别达到 10289万吨、1096亿立方米，原油加工量 33226

万吨、满足市场需求，油气管道“全国一张网”加速形成，顶峰保供能力进一步增强。（资料来

源：国家能源局）

7月 24日，国家能源局在北京组织召开 2022年大力提升油气勘探开发力度工作推进会，

会议要求，要切实提高政治站位，牢牢守住油气战略安全底线，以国内油气增产保供的确定性，

来应对外部环境的不确定性。具体内容如下：

1. 大力推动油气相关规划落地实施，以更大力度增加上游投资，助力保障经济运行和民生

需求；

2. 大力推动海洋油气勘探开发取得新的突破性进展，提高海洋油气资源探明程度；

3. 大力推动页岩油、页岩气成为战略接续领域，坚定非常规油气发展方向，加快非常规资

源开发；

4. 大力推动已探明油气资源高效利用，提高储量动用程度和采收率；

5. 大力推动油气科技自主创新，全力突破油气勘探开发系列关键技术，优选应用效果突出

案例示范推广；

6. 大力推动油气上游绿色发展，实施生产用能清洁替代，实现勘探开发与新能源深度融合；

7. 充分发挥集中力量办大事的制度优势，形成各方面共同支持油气增储上产工作的强大合

力。（资料来源：国家能源局）

(二) 光伏行业

今年以来，我国光伏产业总体实现高速增长，产业链主要环节保持强劲发展势头。记者从中

国光伏行业协会获悉：上半年多晶硅、硅片、电池、组件产量同比增长均在 45%以上。其中，

多晶硅产量约 36.5万吨，同比增长 53.4%；硅片产量约 152.8GW，同比增长 45.5%；电池片产

量约 135.5GW，同比增长 46.6%；组件产量约 123.6GW，同比增长 54.1%。

从应用端来看，上半年我国光伏发电新增装机 30.88GW，同比增长 137.4%。全国主要发电

企业电源工程完成投资 2158亿元，其中太阳能发电投资占比近 30%。与此同时，海外光伏市场

需求持续旺盛，光伏产品呈现量价齐升态势，出口额再创新高。其中，光伏产品（硅片、电池片、

组件）出口总额约 259亿美元，同比增长 113%；光伏组件出口量达 78.6GW，同比增长 74.3%。
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当前，我国光伏组件产量全球占比超过 3/4，累计装机容量稳居世界第一。与此同时，以沙

漠、戈壁、荒漠地区为重点的大型风电光伏基地建设正大力推进，第一批项目已开工超过 95GW。

根据中国光伏行业协会预测，今年全球光伏新增装机规模在 205GW至 250GW，我国光伏新增

装机规模在 85GW至 100GW。（资料来源：国家能源局官网）

(三) 重点公司公告

捷佳伟创捷报频传。据公司 7月 21日公告，公司继量产型 RPD钙钛矿设备出货后，又成

功中标全球太阳能头部客户的 PE-Poly 路线的 TOPCon电池项目。捷佳伟创中标的设备包括湿

法、PE-Poly、硼扩散、PECVD正背膜等，公司设备各项性能指标达到国际先进水平，标志着

公司在 TOPCon 的 PE-Poly路线设备进一步取得了头部客户的充分肯定，同时迈出了 PE-Poly

设备在 TOPCon电池生产线大规模应用的坚实步伐，并进一步奠定了捷佳伟创在 TOPCon电池

专用设备及技术领域的龙头地位。

据公司 7月 27号公告，公司顺利出货了 GW级 HIT电池产线设备，并再次中标某领先公司

的钙钛矿电池量产线镀膜设备订单。该 RPD镀膜设备是捷佳伟创面向钙钛矿电池持续研发的系

列核心装备之一，具有多项的自主知识产权和极高的技术壁垒，为新时代的光伏技术提供了更可

靠的装备保证。（资料来源：捷佳伟创微信公众号）

三、 半年报结果出炉，海外油服巨头业绩回暖明显

油服巨头斯伦贝谢 2022Q2，净利润同比翻番，并上调全年业绩指引。2022H1，斯伦贝谢

总营收 127.35亿美元，同比增长 17%；净利润 14.69亿美元，同比增长 101%。2022Q2，斯

伦贝谢总营收 67.73亿美元，同比增长 20%；净利润 9.59亿美元，同比增长 123%。同时斯伦

贝谢上调了全年业绩指引，预计 2022年营收同比增长 16％-19％，即全年营收至少为 270亿美

元，并且预计经调整后的 EBITDA利润率比 2021年第四季度高出 2pct，即达到 18%；
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图 4：2022Q2，斯伦贝谢、哈里伯顿营收同比增长 20%/37%（亿美元）

资料来源：Wind，华金证券研究所

因退出俄罗斯业务影响，哈里伯顿计提 344亿美元损失，致使利润同比下滑。2022H1，哈

里伯顿总营收 93.58亿美元，同比增长 31%；净利润 3.72亿美元，同比降低 6%。2022Q2，哈

里伯顿总营收 50.74亿美元，同比增长 37%；净利润 1.09亿美元，同比降低 52%。因为俄乌局

势影响，哈里伯顿全面放弃俄罗斯业务，退出俄罗斯市场，导致计提 344亿美元损失费用。因

此，Q2公司税前营业利润减少 344亿美元。如不计入该笔损失影响，Q2公司税前营业利润同

比增长 65.4%。

图 5：2022Q2斯伦贝谢净利润同增 123%（亿美元）

资料来源：Wind，华金证券研究所
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北美油服业务复苏明显，斯伦贝谢、哈里伯顿该地区增速在 40%之上。分地区看，斯伦贝

谢在北美、拉丁美洲、欧非地区、中东/亚洲地区的营收增速分别为 42%/26%/16%/8%；哈里伯

顿在北美、拉丁美洲、欧非地区、中东/亚洲地区的营收增速分别为 54.6%/41.9%/5.7%/26.7%。

中东/亚洲地区复苏明显，斯伦贝谢该地区营收仅次于 2019年水平，哈里伯顿该地区营收增

速为 26.7%。

图 6：分地区看，斯伦贝谢在北美及欧非地区增速最快，约 42% 图 7：分地区看，哈里伯顿在北美地区增速最快，约 54.6%

资料来源：公司财报，华金证券研究所 资料来源：公司财报，华金证券研究所

图 8：斯伦贝谢在中东/亚洲地区营收仅次于 2019年水平

资料来源：公司财报，华金证券研究所
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四、 风险提示

疫情加重，大幅降低全球石油需求；OPEC+原油主要生产国谈判失败，大幅增加产量，供

需失衡；美国页岩油大力开采，供给大幅增加，冲击原油市场；中海油增储上产进展不及预期；

中海油降本增效，进一步挤压公司利润空间

行业评级体系

收益评级：

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上；

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%；

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上；

风险评级：

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动；

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动；
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