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投资建议：根据乘联会数据，2022 年 6 月国内乘用车批发销量 218.9

万辆，同比增长 42.3%，环比增长 37.6%，得益于国家及地方政府陆续

出台减征购置税、放宽汽车限购等在内的系列促进汽车消费的相关政

策，汽车行业产销量持续改善，另外国常会定调“限购地区要逐步增加

汽车增量指标数量、放宽购车人员资格限制，延续免征新能源汽车购置
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抵免政策，政策刺激下美国电动车市场预计有望延续高成长态势，特斯

拉、福特等相关电动车供应链值得重点关注。 

 

行情回顾：上周汽车（申万）行业指数上涨了 2.34%，跑赢沪深 300 指

数 3.95 个百分点。其中，重点细分行业一周涨跌幅为,乘用车-0.86%、

商用车 0.96%、汽车零部件 4.60%。新能源汽车指数上涨 1.30%，跑赢

沪深 300 指数 2.91 个百分点。其中，重点细分行业一周涨跌幅为,动力

电池-3.88%、锂电正极 0.44%、锂电负极 1.74%、锂电隔膜 1.64%、电

解液-3.52%。 
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1、行情回顾 

1.1  汽车行业涨跌幅情况 

 上周汽车（申万）行业指数上涨了2.34%，跑赢沪深300指数3.95个百分点。其中，

重点细分行业一周涨跌幅为,乘用车-0.86%、商用车0.96%、汽车零部件4.60%。 

 

 

图表1：汽车行业周涨跌幅（%） 图表2：汽车行业年涨跌幅（%） 

  

资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

1.2  新能源汽车行业涨跌幅情况 

 上周WIND新能源汽车指数上涨1.30%，跑赢沪深300指数2.91个百分点。其中，重

点细分行业一周涨跌幅为,动力电池-3.88%、锂电正极0.44%、锂电负极1.74%、锂电

隔膜1.64%、电解液-3.52%。 

 

图表3：新能源汽车行业周涨跌幅（%） 图表4：新能源汽车行业年涨跌幅（%） 

  

资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

 

1.3  个股涨跌幅情况 
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 上周汽车行业209只个股中，157只个股上涨，48只个股下跌，4只个股持平，涨

幅靠前的有襄阳轴承61.06%、钧达股份37.15%、威唐工业27.67%等。新能源汽车行业

83只个股中，27只个股上涨、54只个股下跌，2只个股持平，涨幅靠前的有中国宝安

17.60%、湘潭电化13.57%、百利科技12.68%等。 

 

图表5：汽车行业个股表现情况  

涨幅前 5 的个股 跌幅前 5 的个股 

代码 简称 涨跌幅 代码 简称 涨跌幅 

000678.SZ 襄阳轴承 61.06% 002101.SZ 广东鸿图 -11.74% 

002865.SZ 钧达股份 37.15% 603758.SH 秦安股份 -7.73% 

300707.SZ 威唐工业 27.67% 600213.SH 亚星客车 -7.68% 

002536.SZ 飞龙股份 25.57% 603787.SH 新日股份 -6.94% 

002765.SZ 蓝黛科技 24.15% 000025.SZ 特力 A -6.63% 
 

资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

图表6：新能源汽车行业个股表现情况 

涨幅前 5 的个股 跌幅前 5 的个股 

000009.SZ 中国宝安 17.60% 300919.SZ 中伟股份 -11.75% 

002125.SZ 湘潭电化 13.57% 603659.SH 璞泰来 -8.95% 

603959.SH 百利科技 12.68% 002850.SZ 科达利 -8.83% 

002139.SZ 拓邦股份 12.65% 300073.SZ 当升科技 -8.51% 

600549.SH 厦门钨业 11.90% 002074.SZ 国轩高科 -7.81% 
 

资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

1.4  行业估值情况 

 从汽车PE估值情况来看，当前汽车行业整体估值PE（TTM）为34.78倍，高于近4

年以来的历史均值PE 21.87倍水平，新能源汽车行业PE（TTM）为42.06倍，高于近4

年以来的历史均值PE 31.25倍水平。 

 

图表7：汽车行业PE估值 图表8：新能源汽车行业PE估值 

  

资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：WIND，万联证券研究所 
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2、行业重要动态 

国常会定调：延续免征新能源汽车购置税  

 7月29日，国务院总理李克强主持召开国务院常务会议，会议指出，除个别地区

外，限购地区要逐步增加汽车增量指标数量、放宽购车人员资格限制。打通二手车流

通堵点。延续免征新能源汽车购置税政策。 

 

(资料来源：电车汇) 

 

宁德时代与博世合作的首家新能源汽车维修站开业  

 7月25日，博世汽车售后与宁德时代首家双品牌授权新能源汽车维修站——重庆

市润合新能源汽车有限公司正式开业。双品牌授权维修站占地约2400平方米，主要

为新能源汽车提供综合、专业的维修服务。博世将为该维修站提供新能源汽车所需

的各类技术件和易损件、新能源汽车全方位检测设备（包括模组维护仪、气密性检

测仪、多功能绝缘检测仪等）、高压操作维修能力以及技术赋能、市场营销、运营辅

导、数字化生态系统等在内的强力支持。宁德时代的电池后台预警、报警流程可助

力维修站提前对车辆故障进行云端诊断，主动预判或识别故障，确保车主在最短的

时间内完成高品质的维修，实现从被动维修向主动维修的转变。此次合作是宁德时

代探索新能源整车综合服务的重要一步，将进一步提升其售后服务能力和效率。宁

德时代和博世车联将在新能源后市场领域携手开拓更多新业务、新模式，持续引领

行业发展，为电动化和零排放贡献力量。 

 

(资料来：源电车汇) 

 

美国参议院同意延长电动车税收抵免优惠  

 美国参议院多数党领袖查克·舒默（Chuck Schumer）和民主党参议员乔·曼钦

（Joe Manchin）已同意一项提案，包括延长现有的7,500美元的电动汽车税收抵免，

为二手电动汽车提供4,000美元的税收抵免，以及新的税收抵免和拨款，以帮助汽车

制造商新建和改造工厂，生产更环保的汽车。 

 

(资料来源：盖世汽车) 

 

3、公司重要公告 

公告类

型 

日期 公司简称 标题 内容概览 

股份减

持 
7/29 保隆科技 

关于实际控制人

减持股份超过 1%

的提示性公告 

公司于 2022年 7 月 28 日收到公司实际控制人陈洪凌

先生发来的通知，2022 年 7 月 25 日-7 月 27 日，陈洪

凌先生通过大宗交易方式累计减持公司股份 4,155,000

股，占公司总股本的 2%。 

项目定

点 
7/27 飞龙股份 

关于收到重庆理

想汽车有限公司

常州分公司供应

商定点意向书的

公告 

公司近期收到重庆理想汽车有限公司常州分公司（以

下简称“理想汽车”）的《供应商定点意向书》。根

据该定点意向书显示，公司成为理想汽车某项目热管

理模块/EGR冷却阀的供应商。此次公司和理想汽车的

合作，充分体现了公司在新能源领域的综合实力，是
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公司开拓和发展新能源市场的又一项重要成果，对公

司布局新能源汽车市场具有重要意义。 

业绩预

告 
7/26 奥特佳 

2022 年半年度业

绩预告修正公告 

公司预计 2022 年上半年亏损 1500-3000 万元，同比下

降 133.05%-166.10%；扣除非经常性损益后的净利润亏

损 2062.82-3562.82 万元，同比下降 123.12%-

139.93%。 

重大合

同 
8/1 中伟股份 

关于与特斯拉签

订《长期供货合

同》的公告 

公司与特斯拉于 2022 年 7 月 30 日签订了

《Production Pricing Agreement》（以下简称“合

同”）。合同约定，公司将在 2023年 1 月至 2025 年

12 月期间向特斯拉供应电池材料三元前驱体产品。 

资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

4、行业重要数据库跟踪 

（一）、经销商库存 

 2022年7月中国汽车经销商库存预警指数为54.4%，同比上升2.1个百分点，环比

上升4.9百分点，库存预警指数位于荣枯线之上。超过三成的省市及地区的优惠政策

在6月底前结束，叠加天气炎热、传统淡季及疫情等因素，7月份消费者看车趋淡，乘

用车市场表现略低于预期。 

（二）、周日均零售 

 2022年7月全国乘用车市场零售走势相对偏低。第一周的市场零售达到日均4.0万

辆，同比增长16.0%，第二周的市场零售达到日均4.8万辆，同比上升16.3%，第三周

的市场零售达到日均6.1万辆，同比增长25%，表现持续走强。随着政策进入平稳实施

中期，政策拉动消费的效果环比初期减弱，叠加7月的市场淡季，7月同比增速较6月

放缓。 

 

图表9：经销商库存预警指数（%） 图表10：2022年7月每周日均零售（台/日、%） 

 
 

资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：乘联会，万联证券研究所 
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（三）、传统汽车 

 

 2022年6月国内乘用车销量222.2万辆，同比增长41.2%，环比增长36.9%。其

中，轿车销量108.3万辆，同比增长48.7%；SUV销量103.6万辆，同比增长38.9%；

MPV销量7.7万辆，同比增长14.1%。 

 

 2022年6月客车销量3.4万辆，同比下降34.3%，环比增长18.9%。货车销量24.6万

辆，同比下降37.8%，环比增长17.2%。 

 

图表11：乘用车月销量（辆） 图表12：乘用车月销量同比 

  

资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

 

图表13：轿车月销量(辆) 图表14：SUV月销量（辆） 

  

资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：WIND，万联证券研究所 
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图表15：客车月销量（辆） 图表16：客车月销量同比 

 
 

资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

 

图表17：货车月销量（辆） 图表18：货车月销量同比 

 
 

资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

 

（四）、新能源汽车 

 

 2022年6月新能源汽车总销量59.6万辆，同比增长1.3倍，其中新能源乘用车销

量56.9万辆，同比增长1.3倍，新能源商用车销量2.8万辆，同比增长88.4%，整体来

看新能源汽车销量依然维持高增长。 

 

图表19：新能源汽车月销量情况（万辆，%） 图表20：新能源乘用车及商用车月销量（万辆） 
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资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

5、本周行业投资观点  

根据乘联会数据，2022年6月国内乘用车批发销量218.9万辆，同比增长42.3%，环比

增长37.6%，得益于国家及地方政府陆续出台减征购置税、放宽汽车限购等在内的系

列促进汽车消费的相关政策，汽车行业产销量持续改善，另外国常会定调“限购地区

要逐步增加汽车增量指标数量、放宽购车人员资格限制，延续免征新能源汽车购置税

政策”，将进一步刺激国内汽车销量，因此我们推荐重点关注整车及细分赛道成长的

零部件公司，如智能座舱、智能驾驶、热管理等零部件公司。新能源汽车方面，美国

将延长现有的7,500美元的电动汽车税收抵免政策，政策刺激下美国电动车市场预计

有望延续高成长态势，特斯拉、福特等相关电动车供应链值得重点关注。 

 

 

 

 

6、风险提示 

 汽车销量不及预期，新能源汽车销量不及预期，政策不及预期，原材料价格大

幅波动。
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$$end$$ 
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观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 
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