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[Table_Summary]  行业核心观点： 

上周（2022年 07月 25日-2022年 07月 31日），上证综指下跌 0.51%，

申万食品饮料指数下跌 2.75%，跑输上证综指 2.24 个百分点，在申万

31个一级子行业中排名第 30。上周食品饮料各子板块下跌数量较多，

预加工食品（-3.90%）、白酒（-3.41%）、保健品（-2.86%）跌幅前三。

茅台持续稳扎稳打，根据第十九届“世界品牌大会”发布的 2022年《中

国 500最具价值品牌》分析报告，茅台以 3660.28亿元的品牌价值位列

第 15位，较去年上升一位，品牌价值增加了 392.89亿元。此外，第三

代茅台专卖店亮相贵州省贵阳市，茅台全国 1300多家专卖店将全部要

进行升级改造。五粮液以 3646.19 亿元人民币的品牌价值荣登《中国

500最具价值品牌》榜单第 16位，品牌价值较去年增长 393.03亿元。

长期来看，白酒消费粘性较强，消费需求稳固，上涨势能仍存，基本面

依旧向好。啤酒及大众食品方面，伊利集团旗下新西兰威士兰乳业霍基

蒂卡工厂焕新升级暨牧恩黄油(Westgold)新产线举行投产仪式，投产后

将成为中国乳企在海外建设的最大黄油工厂。由百威亚太控股有限公

司、中国食品发酵工业研究院有限公司分别与厦门德莱公司、象山大宇

公司合作完成的《啤酒包装智能拆膜解带系统》和《啤酒包装听盖智能

搬运系统》两项成果均为全球首创，多项核心技术达到国际领先水平，

通过了由中国轻工业联合会组织的科技成果鉴定。建议关注：1）白酒：

高端白酒稳占市场，持续推进改革，次高端白酒成长空间大，建议关注

高端、次高端白酒配置机会；2）啤酒：啤酒发展高端化、规范化进程

加速推进，行业龙头业绩表现亮眼，长期向好趋势明确，建议关注高端

化啤酒龙头；3）大众品：大众食品需求刚性较强，成本推动大众食品

行业涨价逻辑有望持续验证，建议关注乳制品、调味品、预制菜和速冻

食品等大众食品龙头。 

 

投资要点： 

白酒每周谈：上周白酒板块下跌 3.41%，其中古井贡酒（-8.39%）、舍得

酒业（-7.72%）、水井坊（-6.75%）跌幅前三，贵州茅台下跌 2.49%，五

粮液下跌 4.04%。贵州茅台：上周，茅台酒价格微涨，20年飞天茅台批

价微涨至 3180元，飞天散瓶价格微涨至 2880元/瓶。茅台品牌价值增

近 400 亿。7 月 26 日，第十九届“世界品牌大会”在北京举行，发布

了 2022年《中国 500最具价值品牌》分析报告。茅台以 3660.28亿元

人民币的品牌价值位列第 15 位，较去年上升一位，品牌价值增加了

392.89亿元。在 84个食品饮料品牌中，茅台的品牌价值继续领衔排名

第一。第三代茅台专卖店亮相贵阳。7 月 30 日，第三代茅台专卖店亮

相贵州省贵阳市，在双龙航空港经济区首开紫郡永兴街开业。茅台全国

1300 多家专卖店将全部要进行升级。升级后的第三代茅台专卖店，科

技更新、文化更强，大气、雅致的经营环境将会给消费者更好的体验感。

五粮液：上周，五粮液酒价格维持稳定，普五（八代）价格维持在 965
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元/瓶，普五（七代）价格维持在 965元/瓶。五粮液入选 2022年“中

国 500 最具价值品牌”。五粮液以 3646.19 亿元人民币的品牌价值荣

登《中国 500最具价值品牌》榜单第 16位，品牌价值较去年增长 393.03

亿元，以 12.08%的品牌价值增幅连续 5 年实现两位数增长，成为白酒

行业唯一的“2022 年度最佳表现品牌”。同时，五粮液与中国一汽、

海尔共同入选 2022年《中国品牌生态系统发展案例》。古井贡酒：古井

贡酒智能化技改项目签约。7 月 25 日，中工国际发布公告称，公司下

属全资子公司北起院与古井贡酒签署了古井酿酒生产智能化技术改造

项目 1-4#成品酒自动立体库设备总承包项目合同，项目金额为 1.28亿

元。 

 

食品饮料其它板块： 

啤酒：百威亚太：近日，由百威亚太控股有限公司、中国食品发酵工业

研究院有限公司分别与厦门德莱公司、象山大宇公司合作完成的《啤酒

包装智能拆膜解带系统》和《啤酒包装听盖智能搬运系统》两项成果，

通过了由中国轻工业联合会组织的科技成果鉴定。鉴定委员会一致认为

两项成果均为全球首创，多项核心技术达到国际领先水平，在啤酒制造

业具有极高的创新性，对啤酒制造业实现智能化转型升级和科技变革具

有重大意义和引领作用。这两项成果集成现代科技手段，创新开发了具

有自主知识产权的技术，解决了啤酒高速灌装生产线中包装物智能化拆

卸和搬运难题，为啤酒灌装的无人操作和智能化生产奠定了坚实的基

础，打通了啤酒制造“黑灯工厂”的最后 1公里，预计于今年底在百威

（南宁）工厂啤酒灌装实现“黑灯工厂”的目标。 

乳制品：伊利股份：伊利集团旗下新西兰威士兰乳业霍基蒂卡工厂焕新

升级暨牧恩黄油(Westgold)新产线投产仪式在厂区内举行。新产线投产

后，优质草饲黄油年产能实现翻倍，达到 4.2万吨，成为新西兰西海岸

最大黄油工厂，也是中国乳企在海外建设的最大黄油工厂。 

风险因素：1.政策风险 2.食品安全风险 3.疫情风险 4.经济增速不及

预期风险 
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上周行情回顾 

上周食品饮料板块下跌2.75%，于申万31个子行业中位列第30。上周（2022年07月25

日-2022年07月31日），上证综指下跌0.51%，申万食品饮料指数下跌2.75%，跑输上证

综指2.24个百分点，在申万31个一级子行业中排名第30。年初至今上证综指下跌

10.62%，申万食品饮料指数下跌13.56%，跑输上证综指2.94个百分点，在申万31个一

级子行业中排名第22。           

子板块层面：上周食品饮料各子板块有涨有跌，其中肉制品（+0.78%）、啤酒（+0.50%）、

其他酒类（-0.62%）、乳品（-1.09%）、零食（-1.17%）、调味发酵品（-1.89%）、软饮

料（-1.97%）、烘焙食品（-2.37%）、保健品（-2.86%）、白酒（-3.41%）、预加工食品

（-3.90%）。PE（TTM）分别为其他酒类（80.71倍）、啤酒（44.00倍）、预加工食品（43.46

倍）、调味发酵品（41.59倍）、白酒（37.89倍）、零食（35.79倍）、肉制品（32.13倍）、

烘焙食品（30.61倍）、乳品（29.42倍）、保健品（27.22倍）、软饮料（27.15倍）。 

图表1：食品饮料板块上周涨跌幅(%) 图表2：食品饮料板块年初至今涨跌幅(%) 

  

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 
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资料来源：同花顺iFinD ，万联证券研究所 资料来源：同花顺iFinD ，万联证券研究所 
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图表5：食品饮料领涨领跌个股(%) 

领涨个股 领跌个股 

泉阳泉 11.50  立高食品 -11.11  

皇氏集团 10.28  古井贡酒 -8.39  

*ST西发 9.32  舍得酒业 -7.72  

光明乳业 4.77  李子园 -6.90  

均瑶健康 4.59  天味食品 -6.82  
 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

白酒每周谈 

资本市场个股表现 

上周白酒板块下跌3.41%，其中古井贡酒（-8.39%）、舍得酒业（-7.72%）、水井坊（-

6.75%）跌幅前三，贵州茅台下跌2.49%，五粮液下跌4.04%。 

图表6：白酒板块个股周涨跌幅(%) 

 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

价格跟踪及点评 

上周，茅台酒价格微涨，20年飞天茅台批价微涨至3180元，飞天散瓶价格微涨至2880

元/瓶。五粮液酒价格保持稳定，普五（八代）价格维持在965元/瓶，普五（七代）

价格维持在965元/瓶。根据京东商城数据，上周各类名酒价格保持不变，五粮液（52

度）维持在1299.00元/瓶，洋河梦之蓝(M3)（52度）维持在649.50元/瓶、剑南春（52

度）维持在509.00元/瓶、习酒窖藏1988（53度）维持在848.00元/瓶、水井坊（52度）

维持在575.00元/瓶、30年青花汾酒（53度）维持在1199.00元/瓶、泸州老窖（52度）

维持在398.00元/瓶。 

  

-10.00

-8.00

-6.00

-4.00

-2.00

0.00

2.00

4.00

6.00

*
ST
皇
台

今
世
缘

金
徽
酒

伊
力
特

迎
驾
贡
酒

顺
鑫
农
业

老
白
干
酒

贵
州
茅
台

口
子
窖

金
种
子
酒

洋
河
股
份

古
井
贡
B

五
粮
液

泸
州
老
窖

山
西
汾
酒

酒
鬼
酒

水
井
坊

舍
得
酒
业

古
井
贡
酒



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告|食品饮料  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 6 页 共 12 页  

图表7：飞天茅台批价跟踪（元） 图表8：普五批价跟踪（元） 

  

资料来源：今日酒价，万联证券研究所 资料来源：今日酒价，万联证券研究所 

 

图表9：名酒线上零售价跟踪（元） 

 
资料来源：京东，万联证券研究所 

 

北向资金跟踪 

截至2022年7月29日，贵州茅台北向资金持股9185.25万股，持股比例为7.31 %，较上

上周无变化；五粮液北向资金持股18886.73万股，持股比例为4.86%，较上上周增加

0.03pct；泸州老窖北向资金持股4393.56万股，持股比例为2.98 %，较上上周增加

0.05pct。截至7月29日，贵州茅台上周累计净流入-24.71亿元。 
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图表10：茅五泸北向资金持股数量及持股比例 图表11：贵州茅台北向资金净流入金额 

  

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

行业动态及重点公司事件跟踪点评 

茅台品牌价值增近400亿 

7月26日，第十九届“世界品牌大会”在北京举行，发布了2022年《中国500最具价值

品牌》分析报告。茅台以3660.28亿元(人民币，下同)的品牌价值位列第15位，较去

年上升一位，品牌价值增加了392.89亿元。在84个食品饮料品牌中，茅台的品牌价值

继续领衔排名第一。（微酒） 

 

第三代茅台专卖店亮相贵阳 

7月30日，第三代茅台专卖店亮相贵州省贵阳市，在双龙航空港经济区首开紫郡永兴

街开业。茅台全国1300多家专卖店，都要进行升级。升级后的第三代茅台专卖店，科

技更新、文化更强，大气、雅致的经营环境将会给消费者更好的体验感，让更多的消

费者爱上茅台。（微酒） 

 

五粮液入选2022年“中国500最具价值品牌” 

7月26日，由世界品牌实验室(World Brand Lab)主办的（第十九届）“世界品牌大会”

在北京举行，会上发布了2022年《中国500最具价值品牌》分析报告。五粮液以3646.19

亿元人民币的品牌价值荣登《中国500最具价值品牌》榜单第16位，品牌价值较去年

增长393.03亿元，以12.08%的品牌价值增幅连续5年实现两位数增长，成为白酒行业

唯一的“2022年度最佳表现品牌”。同时，五粮液与中国一汽、海尔共同入选2022年

《中国品牌生态系统发展案例》。（微酒） 

 

泸州老窖再对46名核心骨干成员进行股票激励 

7月25日，泸州老窖发布关于向激励对象授予预留部分限制性股票的公告表示，确定 

2022 年7月25日为预留部分限制性股票授予日，向46名激励对象（核心骨干人员）授

予342,334 股限制性股票，授予价格为人民币92.71元/股。2021年9月，泸州老窖出

台股票激励计划时预留了88万股，本次公布的内容即是对预留部分的安排，本次授予

后预留部分限制性股票剩余537,666股。（微酒） 

 

古井贡酒智能化技改项目签约 

77月25日，中工国际发布公告称，公司下属全资子公司北起院与古井贡酒签署了古井

酿酒生产智能化技术改造项目1-4#成品酒自动立体库设备总承包项目合同，项目金

额为1.28亿元。（微酒） 
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古井贡酒上半年净利润增长39.17% 

7月29日，古井贡酒发布业绩快报，公告显示，其上半年实现营业总收入为90.02亿元，

同比增长28.46%，实现归属于上市公司股东的净利润为19.19亿元，同比增长39.17%。

（微酒） 

 

水井坊上半年营收超20亿，Q2净利润同比大幅度增长 

7月26日,水井坊披露半年度报告，公司2022年上年度实现营收20.74亿元，同比增长

12.89%；归属于上市公司股东的净利润3.70亿元，同比下降2%。根据计算，Q2水井坊

营收约为6.59亿元，同比增长10.57%，净利润约0.07亿元，同比增长 116.67％。（微

酒） 

 

上半年白酒价格运行报告出炉 

7月28日，泸州市酒业发展促进局发布《2022年上半年中国白酒价格运行报告》，从全

国白酒批发价格总指数看，今年上半年全国白酒批发价格总指数涨而不强，与去年同

期相比只上涨了1.89%，低于2021年的2.29%和2020年的3.01%。下半年预计名酒以控

量挺价、稳价为主，地方酒价格以消化前期涨价为主，基酒价格则会呈现稳中略涨的

态势。（微酒） 

 

《白酒质量要求 第2部分》国标发布 

近日，国家标准化管理委员会发布公告，GB/T 10781.2-2022《白酒质量要求 第2部

分：清香型白酒》国家标准已于2022年7月11日正式发布，代替GB/T 10781.2-2006《清

香型白酒》，实施日期为2023年2月1日。本次修订是本标准的第二次修订，主要变化

内容包括：更改了清香型白酒定义、删除了产品分类、更改了感官要求、更改了理化

要求、删除了卫生要求。（微酒） 

 

全球最具价值烈酒品牌50强出炉，九家中国酒企上榜 

7月27日，全球权威品牌价值评估机构Brand Finance在英国伦敦发布《Brand 

Finance2022年度全球最具价值烈酒品牌50强》榜单及报告，茅台、五粮液、泸州老

窖包揽榜单前三，另有洋河、杏花村汾酒、古井贡酒、舍得、酒鬼酒、迎驾贡酒等中

国品牌名列该榜单。其中，五粮液品牌品牌强度指数BSI得分为89.4分，品牌评级达

AAA级（最高等级），成为全球最强烈酒品牌；茅台以429亿美元成为世界最具价值烈

酒品牌；杏花村汾酒品牌价值达到50亿美元，首次跻身该榜单。舍得品牌价值大幅提

升112%至17亿美元，排名由世界第27位增长至第15位。（糖酒快讯） 

 

 

 

 

 

食品饮料子板块行业动态及重点公司跟踪点评 

伊利新西兰黄油新产线投产。 

伊利集团官微23日消息，7月19日，伊利集团旗下新西兰威士兰乳业霍基蒂卡工厂焕

新升级暨牧恩黄油(Westgold)新产线投产仪式在厂区内举行。新产线投产后，优质草

饲黄油年产能实现翻倍，达到4.2万吨，成为新西兰西海岸最大黄油工厂，也是中国

乳企在海外建设的最大黄油工厂。（食品饮料企业动态） 
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百威年底实现“黑灯工厂”目标 

近日，由百威亚太控股有限公司、中国食品发酵工业研究院有限公司分别与厦门德莱

公司、象山大宇公司合作完成的《啤酒包装智能拆膜解带系统》和《啤酒包装听盖智

能搬运系统》两项成果，通过了由中国轻工业联合会组织的科技成果鉴定。鉴定委员

会一致认为两项成果均为全球首创，多项核心技术达到国际领先水平，在啤酒制造业

具有极高的创新性，对啤酒制造业实现智能化转型升级和科技变革具有重大意义和

引领作用。这两项成果集成现代科技手段，创新开发了具有自主知识产权的技术，解

决了啤酒高速灌装生产线中包装物智能化拆卸和搬运难题，为啤酒灌装的无人操作

和智能化生产奠定了坚实的基础，打通了啤酒制造“黑灯工厂”的最后1公里，预计

于今年底在百威（南宁）工厂啤酒灌装实现“黑灯工厂”的目标。（微酒） 

 

海欣食品上半年净利润2079.32万元，速冻菜肴营收大涨。 

7月28日，海欣食品发布2022年半年报显示，其营收为6.9亿元，同比增长0.27%；净

利润为2079.32万元，同比增长186.56%。（食品饮料企业动态） 

 

二季度中国快速消费品市场冷热不均，总体稳健。 

凯度消费者指数（在中国隶属于CTR）最新发布的报告显示，中国快速消费品市场第

二季度销售额同比增长2.8%，与第一季度增长持平。在疫情影响下，中国快速消费品

市场的增长驱动品类跟去年相比有很大的差异。食品类和家居清洁品类是拉动第二

季度快速消费品市场增长的主要品类，同期对比销售额分别增长9.5% 和5.7%。受部

分重点城市消费者处于居家状态的影响下，饮料类在第二季度发展放缓，同比仅增长

1.2%。个人护理类的下行压力更为明显，同比下滑4.4%。（食品饮料企业动态） 

 

1-6月酒饮茶利润总额同比增长21% 

7月27日，国家统计局网站公布数据，1-6月份，全国规模以上工业企业实现利润总额

42702.2亿元，同比增长1.0%。其中，酒、饮料和精制茶制造业营业收入8565.6亿元，

同比增长7.4%，利润总额1822.5亿元，同比增长21%。（微酒） 

 

6月份全国餐饮收入同比下降4% 

7月29日，商务部消费促进司副司长安宝军表示，6月份，全国餐饮收入同比虽然下降

4%，但降幅比5月收窄17.1个百分点。（微酒） 

 

中国成智利葡萄酒第一出口国 

近日最新数据显示，智利2021年出口5360万箱葡萄酒，同比增长1.1%；出口额15.87

亿美元，同比增长8.2%；每箱平均价格29.6美元，同比增长7%。2021年，中国、巴西

和英国是智利葡萄酒全球三大出口目的地，中国排名第一。（微酒） 

 

全球最具价值啤酒品牌50强出炉，雪花、哈尔滨、青岛、燕京上榜 

7月27日，全球权威品牌价值评估机构Brand Finance在英国伦敦发布《Brand 

Finance2022年度全球最具价值啤酒品牌50强》榜单及报告，雪花、哈尔滨、青岛、

燕京四个中国品牌上榜。中国啤酒品牌价值总量达75亿美元，占上榜啤酒品牌价值总

量的8.9%，仅次于美国、墨西哥和荷兰，位居世界第四。（糖酒快讯） 
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上市公司公告及大事提醒 

图表12：上周食品饮料板块重点上市公司公告及重大事件 

公司简称 日期 事件类型 事件概览 

金徽酒 2022/7/27 股份解除

质押 

截至本公告披露日，金徽酒股份有限公司（以下简称“公司”）持股 5%以

上股东甘肃亚特投资集团有限公司（以下简称“亚特集团”）持有公司股份

68,820,687股，占公司总股本的 13.57%。本次解除质押及继续质押后，

亚特集团累计质押公司股份 64,330,000 股，占其持有公司股份总数的

93.47%，占公司总股本的 12.68%。 
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2021 年 10 月 26 日，上海交大昂立股份有限公司（以下简称“公司”）大

股东上海新南洋昂立教育科技股份有限公司（以下简称“昂立教育”）与丽

水新诚新创科技发展合伙企业（有限合伙）（以下简称“丽水新诚”）签订

《股权转让协议》，昂立教育通过协议转让方式，以人民币 3.80元/股的

价格，转让公司无限售流通股股份 40,476,450 股（占公司总股本的

5.19%）。2022年 7月 27日，公司收到昂立教育《关于签署股份转让补充

协议的告知函》，截至 2022年 7月 14日，昂立教育与丽水新诚共管的银

行账户收到丽水新诚支付的股份转让总价款 153,810,510.00元，昂立教

育已按照相关约定提交股份登记过户手续。 

桃李面包股份有限公司（以下简称“公司”）控股股东及实际控制人之一

的吴学群先生持有公司股份 324,501,744 股，占公司总股本的 24.34%；

本次质押后，吴学群先生累计质押公司股份 124,260,000 股，占其所持

公司股份总量的 38.29%，占公司总股本的 9.32%。 

熊猫乳品集团股份有限公司（以下简称“公司”）第三届董事会第二十二

次会议于 2022 年 7 月 28 日（星期四）在公司一楼会议室以现场结合通

讯的方式召开。会议通知已于 2022 年 7 月 25 日通过口头或邮件的方式

送达各位董事。本次会议应出席董事 9 人，实际出席董事 9 人。为了更

好地实施本次股权激励计划，进一步增强股权激励效果、达到激励目的，

以期更好地维护广大中小股东利益，经综合评估、慎重考虑，公司对原

《2021年限制性股票激励计划（草案）》及其摘要中的公司层面业绩考核

要求要素、考核指标的科学性和合理性说明以及激励计划授予日等相关

内容进行修订。 

甘肃莫高实业发展股份有限公司（以下简称“公司”）第九届董事会任期

届满，公司董事长赵国柱先生因工作调动，不再担任公司董事长、董事、

董事会专门委员会相关职务。2022年 7月 29 日，公司召开第十届董事会

第一次会议，会议选举杜广真先生为公司第十届董事会董事长，任期自董

事会审议通过之日起至第十届董事会届满。 

江苏今世缘酒业股份有限公司（以下简称“今世缘”或“公司”）于 2020

年 4月 23日召开第三届董事会第二十七次会议，审议通过了《关于审议

2020 年股票期权激励计划（草案）的议案》等相关议案。根据与国资部

门预沟通情况，结合公司实际情况，公司于 2022 年 7 月 31 日召开第四

届董事会第十九次会议审议通过，对 2020年股票激励计划的部分内容做

了变更，并相应变更《江苏今世缘酒业股份有限公司 2020年股票期权激

励计划（草案）》及其摘要、《江苏今世缘酒业股份有限公司 2020年限股

票期权激励计划实施考核管理办法》。 

资料来源：公司公告，万联证券研究所 
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图表13：食品饮料板块重点公司大事提醒（2022.08.01—2022.08.07） 

时间 公司 事件 

2022/8/3 盐津铺子 临时股东大会 
 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

 

投资建议 

上周（2022 年 07 月 25 日-2022 年 07 月 31 日），上证综指下跌 0.51%，申万食品饮

料指数下跌 2.75%，跑输上证综指 2.24个百分点，在申万 31个一级子行业中排名第

30。上周食品饮料各子板块下跌数量较多，预加工食品（-3.90%）、白酒（-3.41%）、

保健品（-2.86%）跌幅前三。茅台持续稳扎稳打，根据第十九届“世界品牌大会”发布

的 2022年《中国 500最具价值品牌》分析报告，茅台以 3660.28亿元的品牌价值位

列第 15位，较去年上升一位，品牌价值增加了 392.89 亿元。此外，第三代茅台专卖

店亮相贵州省贵阳市，茅台全国 1300多家专卖店将全部要进行升级改造。五粮液以

3646.19 亿元人民币的品牌价值荣登《中国 500 最具价值品牌》榜单第 16 位，品牌

价值较去年增长 393.03亿元。长期来看，白酒消费粘性较强，消费需求稳固，上涨

势能仍存，基本面依旧向好。啤酒及大众食品方面，伊利集团旗下新西兰威士兰乳业

霍基蒂卡工厂焕新升级暨牧恩黄油(Westgold)新产线举行投产仪式，投产后将成为中

国乳企在海外建设的最大黄油工厂。由百威亚太控股有限公司、中国食品发酵工业研

究院有限公司分别与厦门德莱公司、象山大宇公司合作完成的《啤酒包装智能拆膜解

带系统》和《啤酒包装听盖智能搬运系统》两项成果均为全球首创，多项核心技术达

到国际领先水平，通过了由中国轻工业联合会组织的科技成果鉴定。建议关注：1）

白酒：高端白酒稳占市场，持续推进改革，次高端白酒成长空间大，建议关注高端、

次高端白酒配置机会；2）啤酒：啤酒发展高端化、规范化进程加速推进，行业龙头

业绩表现亮眼，长期向好趋势明确，建议关注高端化啤酒龙头；3）大众品：大众食

品需求刚性较强，成本推动大众食品行业涨价逻辑有望持续验证，建议关注乳制品、

调味品、预制菜和速冻食品等大众食品龙头。 

风险因素 

1. 政策风险：食品饮料中的诸多板块，如白酒等，与政策关联度较大，限制或管控

相应产品于某些消费场景的消费将会带来较大的行业调整。 

2. 食品安全风险：食品安全是消费者关注的重中之重，消费者对出现食品安全问题

的产品及公司甚至行业的信任度及消费意愿将大幅下降。 

3. 疫情风险：虽然目前我国疫情已经基本得到控制，但是仍面临不确定的外部环境

以及疫情防控常态化的风险，或影响经济修复和食品饮料供需。 

4. 经济增速不及预期风险：白酒等子板块仍有一定的周期性，提示经济增速不及预

期的风险。 
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 $$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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