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行业周报 

2022 年 7 月 31 日 
 

 

   
消博会新品云集，即时零售带动实体经济   
商贸零售行业周报（2022.07.25-07.31）   

行情回顾 

本周（2022 年 7 月 25 日-7 月 31 日），商贸零售板块（申

万）下跌 1.2%，上证综指下跌 0.51%，深证成指下跌 1.03%，

沪深 300 下跌 1.61%，商贸零售板块跑赢沪深 300 达 0.41 个百

分点，在申万 31 个一级子行业周涨跌幅中排名第 23 位。子板

块多数下跌，涨幅最大的板块是互联网电商，上涨 2.29%。 

供给端 

金价上周走势小幅回暖。内盘先微跌后反弹，与人民币兑美

元汇率走势相仿；外盘保持上扬态势，由于美国 6 月核心 PCE

物价指数等关键通胀指标略超预期，导致黄金的抗通胀交易需

求上升。 

重点公司公告 

【京东物流】京东物流在 7 月 26 日已完成收购德邦控股超

过 50%股权。【阿里巴巴】公司在 2022 财政年度实现营业收入

约 8530.62 亿元，同比增长 18.93%；归普通股股东净利润约为

619.59 亿元，同比降低 58.78%；EPS 为 2.87 元/股，同比降低

58.71%。 

重点行业新闻 

【京东】①京东新百货开启七夕礼遇季；②京东零售云亮相

中国国际消博会；③京东国际与海旅免税、国免达成战略合作

升级。【阿里】①阿里巴巴申请“双重主要上市”；②支付宝上

线一键取消自动扣款功能。【即时零售】①商务部发布中国网

络零售市场发展报告，首提“即时零售”概念；②中国连锁经

营协会发布《即时零售开放平台模式研究白皮书》。 

风险提示 

疫情反复和扩散；宏观经济下行；行业政策监管超预期；线

下拓店低于预期。 
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1.行情回顾 

1.1.板块总体行情 

本周（2022 年 7 月 25 日-7 月 31 日），商贸零售板块（申万）

下跌 1.2%，上证综指下跌 0.51%，深证成指下跌 1.03%，沪深 300

下跌 1.61%，商贸零售板块跑赢沪深 300 达 0.41 个百分点，在申

万 31 个一级子行业周涨跌幅中排名第 23 位。子板块多数下跌，

涨幅最大的板块是互联网电商，上涨 2.29%。 

年初至本周五（7 月 29 日），商贸零售板块（申万）下跌 10.57%，

上证综指下跌 10.62%，深证成指下跌 17.44%，沪深 300 下跌

15.59%，商贸零售板块跑赢沪深 300 达 5.02 个百分点，在申万 31

个一级子行业涨跌幅中排名第 15 位。 

图表1. 本周商贸零售板块在申万行业涨跌幅（%）中排名 23/31 

 
资料来源：ifind，东亚前海证券研究所 
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图表2. 年初至 7 月 29 日商贸零售板块在申万行业涨跌幅（%）中排名 15/31 

 
资料来源：ifind，东亚前海证券研究所 

 

图表3. 年初至 7 月 29 日商贸零售指数与大盘

对比（%） 

 图表4. 商贸零售指数近一周对比大盘表现 

 

 

 
资料来源：ifind，东亚前海证券研究所  资料来源：ifind，东亚前海证券研究所 

 

1.2.个股行情 

个股方面，本周涨幅领跑前十分别为：*ST 金洲（+15.83%）、

安孚科技（+11.15%）主要受南孚新能源公司增资利好消息落地所

致、中国黄金（+10.29%）金价近期有所下跌市场反应较为强烈、

*ST 商城（+7.45%）、深赛格（+6.94%）积极转型光伏行业，推

进光伏一体化、友阿股份（+6.22%）系《深入推进中国(湖南)自由

贸易试验区改革创新的若干措施》的利好措施落地、曼卡龙
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（+5.67%）因培育钻赛道景气带动上涨、潮宏基（+5.62%）、友

好集团（+4.62%）、银座股份（+4.2%）。 

下跌个股中，*ST 南化（-12.46%）；博士眼镜（-9.89%）终

止安吉博境视光股权投资基金；ST 爱迪尔（-8.52%）受破产重组

计划不及预期所致；王府井（-5.97%）持股 5%以上股东集中竞价

减持；汉商集团（-5.89%）。 

图表5. 本周*ST 金洲、安孚科技、中国黄金涨幅居前，*ST 南化、博士眼镜、ST 爱迪尔跌幅居

前（%） 

 
资料来源：ifind，东亚前海证券研究所 
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图表6. 年初至今萃华珠宝、友好集团、翠微股份涨幅居前，*ST 厦华、*ST 新亿、德必集团跌

幅居前（%） 

 
资料来源：ifind，东亚前海证券研究所 

 

图表7. 本周中概股中恒生指数、京东集团-SW

跌幅最小（%） 

 图表8. 年初至今中概股中快手-W 涨幅居前

（%） 

 

 

 
资料来源：ifind，东亚前海证券研究所  资料来源：ifind，东亚前海证券研究所 

2.供给端 

2.1.黄金价格内盘微跌后反弹、外盘上涨 

金价本周走势小幅回暖，内盘先微跌后反弹，与人民币兑美

元汇率走势相仿；外盘保持上扬态势，由于美国 6 月核心 PCE 物

价指数等关键通胀指标略超预期，导致黄金的抗通胀交易需求上

升。 
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图表9. 2017 年至今黄金价格走势（元/克；美

元/盎司） 

 图表10. 2017 年至今 PCE 物价指数走势

（2012=100；%） 

 

 

 
资料来源：ifind，东亚前海证券研究所  资料来源：ifind，东亚前海证券研究所 

6 月钻石进口金额及数量均回落，进口钻石数量从 2022 年 5

月的 143 千克环比下降-19.7%至 2022 年 6 月的 237 千克。 

图表11. 2017 年至今钻石进口金额及数量（万美元；千克） 

 
资料来源：ifind，东亚前海证券研究所 

 

3.近期财报披露和股东大会提醒 

图表12. 近期商贸零售行业上市公司大事提醒 

事件 公司 日期 

中报披露 曼卡龙 2022/08/05 

股东大会召开 
百联股份 2022/08/01 

重庆百货 2022/08/03 
 

资料来源：ifind，东亚前海证券研究所 
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4.重要公告 

4.1.电商 

【京东物流：完成收购德邦控股的股权】京东物流在 7 月 26

日已完成收购德邦控股超过 50%股权。德邦控股已成为京东物流

的附属公司，其财务业绩已合并至京东物流的合并财务报表。 

【阿里巴巴：2022 年年度报告】公司在 2022 财政年度实现营

业收入约 8530.62 亿元，同比增长 18.93%；归普通股股东净利润

约为 619.59 亿元，同比降低 58.78%；EPS 为 2.87 元/股，同比降

低 58.71%。 

【密尔克卫：2022 年半年度业绩快报】公司在 2022 年半年度

实现营业收入 62.69 亿元，同比增长 81.08%；归母净利润为 3.04

亿元，同比增长 65.60%；扣非净利润为 2.97 亿元，同比增长 60.19%。 

【国联股份：首次公开发行股票限售股上市流通】公司本次限

售股上市的流通数量为 1.77 亿股，占公司总股本的 35.41%，流通

日期为 2022 年 8 月 1 日。本次限售股上市流通后，公司本次发行

限售股已全部解禁。 

【南极电商：第三期员工持股计划（草案）】本员工持股计划

持股规模不超过 2,000 万股，约占本员工持股计划草案公告日公司

股本总额约 24.55 亿股的 0.81%，购买回购股份的价格为 2.60 元/

股。 

4.2.百货/超市 

【小商品城：2022 年度第二期超短期融资券发行情况】公司

2021年度第二期超短期融资券于 07/26发行完毕，发行规模为 10

亿元，票面利率 1.89%，期限 61天，兑付日期为 9月 26日。 

【安孚科技：关于南孚新能源公司增资暨关联交易】公司控股

子公司南孚电池的控股子公司南孚新能源公司拟按 600 万元估值

接受同人投资货币增资 250 万元，接受深圳传心货币增资 150 万

元。增资完成后，南孚电池在南孚新能源公司持股比例为 48%，

仍为南孚新能源公司的控股股东。 
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【百联股份：获得政府补助情况】公司及下属控股子公司于

2022 年第二季度累计收到政府补助约为 4087.18 万元，其中与收

益相关的政府补助金额约为 3686.18 万元、与资产相关的政府补助

金额为 401 万元。 

【王府井：关于持股 5%以上股东集中竞价减持股份进展】公

司股东三胞投资拟于 2022 年 4 月 27 日至 2022 年 10 月 24 日通过

集中竞价方式减持不超过 22,600,000 股公司股份，拟减持比例为

2%。本次减持前三胞投资持有公司 87,325,918 股股份，占公司总

股本的 7.69%。三胞投资已于 4 月 27 日至 7 月 25 日共减持公司

约 385.07 万股股份，占公司总股本的 0.34%。 

【百大集团：获得政府补助情况】公司及子公司自 2022 年 5

月 1 日至 2022 年 7 月 22 日期间累计获得与收益相关的政府补助

为人民币 1126.38 万元，占 2021 年度归属于上市公司股东净利润

的比例为 9.99%。公司确认与收益相关的政府补助为人民币

1126.38 万元，与资产相关的政府补助递延收益确认 110.57 万元。 

【华联综超：重大资产出售及发行股份购买资产并募集配套资

金暨关联交易报告书（草案）（修订稿）】①重大资产出售。公司

拟向控股股东北京华联集团或其指定的第三方出售截至评估基准

日之全部资产与负债，置出资产交易对方以现金方式支付对价。本

次交易中拟出售资产评估值为约 22.83 亿元，经各方协商确定置出

资产的交易作价为 22.9 亿元；②上市公司拟向创新集团、崔立新、

杨爱美、耿红玉、王伟以及创新金属财务投资人以发行股份购买资

产的方式，购买其持有的创新金属 100%股权。经交易双方友好协

商，创新金属 100%股权的交易作价为 114.82 亿元。本次交易完成

后，上市公司将持有创新金属 100%股权；③上市公司拟采用询价

方式非公开发行股份募集配套资金，配套融资总额不超过 15亿元。 

4.3.专业连锁 

【ST 易购：第五期员工持股计划管理办法】公司累计通过回

购专用证券账户以集中竞价交易方式回购公司股份 84,006,415股，

占公司总股本比例 0.90%。参加本员工持股计划的员工总人数不超

过 2000 人，受让价格为 0 元/股，参与对象无需出资，锁定期为 12

个月。 
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4.4.黄金珠宝 

【老凤祥：2021 年度权益分派】公司以总股本约 5.23 亿股为

基数，每股派发现金红利 1.45 元（含税），共派发现金红利约 7.59

亿元。 

【周大生：2022 年半年度业绩快报】公司在 2022 年半年度实

现营业收入约 50.98 亿元，同比增长 82.79%；归母净利润为约 5.85

亿元，同比降低 3.44%；扣非净利润为约 5.61 亿元，同比降低 3.44%；

EPS 为 0.54 元/股，同比降低 3.57%。 

【周大生：首次及预留授予的部分限制性股票回购注销完成】

本次回购注销限制性股票数量合计约 15.36 万股，涉及人数为 21

人，占本次回购注销前公司总股本的 0.01%，占公司第一期限制性

股票激励计划授予限制性股票总数的 0.72%，首次授予限制性股票

的回购价格为 4.29 元/股，预留授予限制性股票的回购价格为 4.54

元/股。本次回购注销完成后，公司第一期限制性股票激励计划实

施完毕。公司总股本从约 10.96 亿股减至约 10.96 亿股。 

5.行业新闻 

5.1.电商 

【京东新百货开启七夕礼遇季】7 月 25 日，京东新百货 2022

七夕礼遇季正式开启。今年的七夕礼遇季，京东新百货推出更加丰

富的新品选择、专属定制的中意好礼、创新多元的互动玩法、个性

化服务体验，此外京东新百货六家线下门店同步发售七夕限量礼

盒，线上线下同价同促，共同打造全场景沉浸式购物体验。（联商

网，点击查看全文） 

【京东零售云亮相中国国际消博会】7 月 26 日，京东以“京智

消费，链享全球”为主题亮相第二届中国国际消费品博览会。京东

零售云作为京东零售旗下数智化解决方案服务商，在“智链空间”

主题展区携手北汽、宜宾等合作伙伴共同向全球分享京东在泛零

售数智化转型升级方面的解决方案与最佳实践。（联商网，点击查

看全文） 

【京东国际与海旅免税、国免达成战略合作升级】在第二届

中国国际消费品博览会上，京东国际宣布将继续升级在免税领域

的布局。此次消博会，京东国际将与海南旅投免税品有限公司、国

http://www.linkshop.com/news/2022490892.shtml
http://www.linkshop.com/news/2022490909.shtml
http://www.linkshop.com/news/2022490909.shtml
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药中服免税等免税持牌企业达成战略合作升级，在此前合作的基

础上，围绕全渠道能力共建、免税业务生态布局、数智化营销运营

方案升级等方面进行一系列战略升级。（联商网，点击查看全文） 

【昔日最大电商平台易趣网将关停】上海盈实信息技术有限

公司发布公告称，因公司调整运营策略，决定停止易趣网络平台运

营，将在 2022 年 8 月 12 日关闭易趣网站。易趣网成立于 1998 年，

两年后易趣网凭借各项指标长期排名榜首，成为中国第一大电商

网站。2003 年，淘宝诞生后迅速超越被 eBay 收购的易趣网。此后，

在淘宝、京东等电商网站的挤压下，eBay 退出中国市场，易趣网

几次易手，渐渐淡出中国电商江湖。（联商网，点击查看全文） 

【菜鸟将推出多种方式送货上门】7 月 26 日，在 2022 菜鸟开

放周上，菜鸟对外透露，将加大投入，通过直营配送、末端可选、

下单可选等多种方式，着力提升送货上门比例，改善消费者关切的

物流体验。其中下单可选是菜鸟力推的新型送货上门方式，消费者

在下单时可根据下单页面上提供的送货上门选项，在购买支付前

选择上门服务，且不产生额外费用。目前该服务已经在部分城市试

点。（联商网，点击查看全文） 

【阿里巴巴申请“双重主要上市”】7 月 26 日，阿里巴巴集团

发布公告：董事会已授权集团管理层向香港联合交易所提交申请，

拟将香港新增为主要上市地。在香港联交所完成审核程序后，阿里

巴巴将在香港联交所主板及纽约证券交易所两地双重主要上市，

相关流程预期在 2022 年年底前生效。张勇表示，“这个决定的目

的是希望让更广泛多元的投资者，尤其是阿里巴巴数字生态参与

者，能共享阿里巴巴的成长和未来。”（联商网，点击查看全文） 

【支付宝上线一键取消自动扣款功能】近日，支付宝上线了一

键取消自动扣款功能。在支付宝首页的消息盒子推送相关应用消

息时，可以从该入口直接查看清晰的订阅服务列表，并选择是否一

键取消。（电商报，点击查看全文） 

【商务部发布中国网络零售市场发展报告，首提“即时零售”

概念】7 月 25 日，商务部官网发布了《2022 年上半年中国网络零

售市场发展报告》，报告总结了 2022 年上半年中国网络零售市场

的发展情况、特点和趋势。该报告首次明确提及“即时零售”概念，

点出了即时零售在“线上线下深度融合”发挥的作用。报告认为，随

着线上线下渠道趋向深度融合，即时零售等新消费场景正加速布

http://www.linkshop.com/news/2022490957.shtml
http://www.linkshop.com/news/2022490801.shtml
http://www.linkshop.com/news/2022490891.shtml
http://www.linkshop.com/news/2022490893.shtml
https://www.dsb.cn/news-flash/99317.html
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局并保持发展势头，线下渠道的智能化水平也得到提升。（联商网，

点击查看全文） 

【中国连锁经营协会发布《即时零售开放平台模式研究白皮

书》】7 月 27 日，中国连锁经营协会（CCFA）发布了《即时零售

开放平台模式研究白皮书》。报告关注到即时零售新模式，并全面

分析即时零售与实体零售商开放合作的特点、模型和案例。报告分

析认为，即时零售正在加快场景布局，线上线上渠道融合已成趋势。

中国连锁经营协会会长裴亮指出，“即时零售是全渠道零售的重要

组成部分，它不单纯依靠线上的流量，而是通过对现有线下资源的

整合，使得平台和线下零售商合作形成一种 1+1>2 的能力。”（联

商网，点击查看全文） 

【2022 中国网络零售 TOP100 发布京东第一】7 月 27 日，中

国连锁经营协会和德勤中国联合发布《2022 年网络零售 TOP100

报告》，报告显示网络零售即时性和社交内容化已渐成趋势，预计

资本将流向数字化结合体验式服务的新兴企业，而网络零售监管

加强也会助推平台经济新秩序。报告同时剖析了 2022 中国网络零

售 TOP100，京东排名第一，阿里第二。（中国连锁经营协会，点

击查看全文） 

【名创优品再回应沽空报告】7 月 28 日，名创优品发布对沽

空报告回复的更新公告称，沽空报告中关于公司特许经营业务模

式的指控毫无依据，指控董事会主席叶国富通过一系列房地产交

易挪用首次公开发售所得款项毫无依据，关于公司业务前景的描

述毫无依据。名创优品表示，针对 7 月 26 日沽空机构 Blue Orca

发布的报告，公司已在近两日向独立委员会报告其初步调查结果

以反驳该报告中的关键指控。（中新经纬，点击查看全文） 

【安克创新发布 7 款旗舰新品，4 大技术革新重新定义氮化

镓】7 月 26 日，安克创新召开 2022 旗舰新品发布会，联合 5 家全

球领先的芯片厂商，公布了 4 项最新的充电技术并发布 7 款年度

旗舰新品. 发布会上，安克创新展示了其关于氮化镓技术的全新思

考和成果——全氮化镓多口快充系统，它以先进的氮化镓材料技

术为全局核心，协同 3 项核心技术，使得充电性能获得系统级提

升，产品性能取得重大突破，重新定义氮化镓。（中国证券报，点

击查看全文） 

http://www.linkshop.com/news/2022490896.shtml
http://www.linkshop.com/news/2022491086.shtml
http://www.ccfa.org.cn/portal/cn/xiangxi.jsp?id=443819&type=1&sharetype=1
http://www.ccfa.org.cn/portal/cn/xiangxi.jsp?id=443819&type=1&sharetype=1
https://c.m.163.com/news/a/HDDJLSUD0519C6T9.html
https://www.cs.com.cn/ssgs/gsxw/202207/t20220726_6287064.html
https://www.cs.com.cn/ssgs/gsxw/202207/t20220726_6287064.html
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5.2.百货/超市 

【华联综超拟置出资产及购入创新金属 100%股权】7 月 26

日，北京华联综合超市股份有限公司发布重大资产出售及发行股

份购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书（草案）（修订稿）。

本次交易方案包括：重大资产出售、发行股份购买资产、募集配套

资金。（观点网，点击查看全文） 

【上海百联集团拟发行 25 亿元超短期融资券】7 月 28 日，上

海百联集团股份有限公司发布 2022年度第二期超短期融资券注册

文件，本期债券发行金额 25 亿元，发行期限不超过 270 天，主承

销商、簿记管理人和续期管理机构为宁波银行股份有限公司，票面

利率由集中簿记建档结果确定。（观点网，点击查看全文） 

5.3.专业连锁 

【苏宁易购自有品牌苏宁宜品亮相中国国际消博会】7 月 26

日，苏宁易购旗下自有品牌苏宁宜品亮相 2022 年中国国际消费品

博览会，展出按照“三高一强”理念开发的健康家电、生活日用品，

并携手苏宁易购战略合作伙伴苏豪控股集团的丝绸产品共同亮相。

苏宁宜品总经理张奎表示，“随着苏宁宜品线下门店布局销售通路，

建设线上线下双渠道，以及未来的出海战略规划，将为海内外的消

费者打造更加便捷的消费体验和服务，为合作伙伴带来新的增长

路径。”（联商网，点击查看全文） 

【苏宁易购“818”家电家装购物节启动】7 月 29 日，苏宁易

购双线启动“818”家电家装购物节，联合百大头部品牌，主打家

电家装一站购，加码多重补贴及爆款优惠。活动期间，苏宁易购还

将联合 100 多个地方政府推出促消费补贴活动，全新门店业态“私

享家”首店也将于“818”期间落地。（央广网，点击查看全文） 

【红星美凯龙北京智能电器生活馆开业】7 月 23 日，红星美

凯龙打造的智能电器生活馆在北京全球家居 1 号店揭牌。这是继

上海、郑州之后，智能电器生活馆在核心城市的又一落地。集团执

行总裁朱家桂表示，“红星美凯龙预计 2022 年完成 200 家智能电

器生活馆，抢夺高端电器市场。”（北京商报，点击查看全文） 

【深圳时尚家居设计周开幕，居然之家用数字化赋能商业伙

伴】7 月 25 日，为期四天的 2022 深圳时尚家居设计周暨第 37 届

深圳国际家具展在深圳国际会展中心正式开幕。居然之家集团董

事长兼 CEO 汪林朋表示，“通过数字化手段赋能生态伙伴，构建

https://www.guandian.cn/article/20220726/306055.html
https://www.guandian.cn/article/20220728/306400.html
http://www.linkshop.com/news/2022490888.shtml
https://www.sohu.com/a/572675595_362042
https://www.bbtnews.com.cn/2022/0725/445519.shtml
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协同共生的家居生态圈、建立共赢共享的新商业关系是居然之家

作为家居流通领域领军企业义不容辞的责任和担当。”（南方企业

新闻网，点击查看全文） 

5.4.黄金珠宝 

【周大生成立投资公司】近日，深圳市宝大投资有限公司成

立，法定代表人为汤涛，注册资本 1000 万人民币，经营范围包括

以自有资金从事实业投资、项目投资、创业投资，企业管理等。股

东信息显示，该公司由周大生珠宝股份有限公司全资控股。（金融

界，点击查看全文） 

6.风险提示 

疫情反复和扩散；宏观经济下行；行业政策监管超预期；线下

拓店低于预期。

http://www.senn.com.cn/sx/2022/07/27/141493.html
http://finance.jrj.com.cn/2022/07/29123536853281.shtml
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特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试

行）》已于 2017 年 7 月 1 日起正式实施。根据上述规定，东亚前海证券评定此研报的风险等级为

R3（中风险），因此通过公共平台推送的研报其适用的投资者类别仅限定为专业投资者及风险承

受能力为 C3、C4、C5 的普通投资者。若您并非专业投资者及风险承受能力为 C3、C4、C5 的普

通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何信息。 

因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 

分析师声明 

负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于

任何发行商或证券所发表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取

报酬的评判因素包括研究的质量和准确性、客户的反馈、竞争性因素以及东亚前海证券股份有限

公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保证他们报酬的任何一部分不曾与，不与，也将不

会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。 

分析师介绍 

倪华，北京大学金融学、香港中文大学经济学双硕士，武汉大学理学学士。2014 年-2016 年

新财富，批发零售行业前四（团队成员）；2017 年水晶球公募榜单，批发零售行业第二；2017 年

金翼奖，商业贸易行业第三；2019 年金麒麟新锐分析师，零售行业第一。专注消费领域研究，发

布多篇广为流传的深度报告。 

投资评级说明 

东亚前海证券行业评级体系：推荐、中性、回避 

推荐： 未来 6－12 个月，预计该行业指数表现强于同期市场基准指数。 

中性： 未来 6－12 个月，预计该行业指数表现基本与同期市场基准指数持平。 

回避： 未来 6－12 个月，预计该行业指数表现弱于同期市场基准指数。 

市场基准指数为沪深 300 指数。 

 

东亚前海证券公司评级体系：强烈推荐、推荐、中性、回避 

强烈推荐： 未来 6－12 个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数涨幅在 20%以上。该评级由分析师给出。 

推荐： 未来 6－12 个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数涨幅介于 5%－20%。该评级由分析师给出。 

中性： 未来 6－12 个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数变动幅度介于-5%－5%。该评级由分析师给出。 

回避： 未来 6－12 个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数跌幅在 5%以上。该评级由分析师给出。 

市场基准指数为沪深 300 指数。 
 

分析、估值方法的局限性说明 

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用

的各种估值方法及模型均有其局限性，估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。 
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免责声明 

东亚前海证券有限责任公司经中国证券监督委员会批复，已具备证券投资咨询业务资格。 

本报告由东亚前海证券有限责任公司（以下简称东亚前海证券）向其机构或个人客户（以下简称客户）提供，无意针对或意

图违反任何地区、国家、城市或其它法律管辖区域内的法律法规。 

东亚前海证券无需因接收人收到本报告而视其为客户。本报告是发送给东亚前海证券客户的，属于机密材料，只有东亚前海

证券客户才能参考或使用，如接收人并非东亚前海证券客户，请及时退回并删除。 

本报告所载的全部内容只供客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它金融工具的邀请

或保证。东亚前海证券根据公开资料或信息客观、公正地撰写本报告，但不保证该公开资料或信息内容的准确性或完整性。客户

请勿将本报告视为投资决策的唯一依据而取代个人的独立判断。 

东亚前海证券不需要采取任何行动以确保本报告涉及的内容适合于客户。东亚前海证券建议客户如有任何疑问应当咨询证券

投资顾问并独自进行投资判断。本报告并不构成投资、法律、会计或税务建议或担保任何内容适合客户，本报告不构成给予客户

个人咨询建议。 

本报告所载内容反映的是东亚前海证券在发表本报告当日的判断，东亚前海证券可能发出其它与本报告所载内容不一致或有

不同结论的报告，但东亚前海证券没有义务和责任去及时更新本报告涉及的内容并通知客户。东亚前海证券不对因客户使用本报

告而导致的损失负任何责任。 

本报告可能附带其它网站的地址或超级链接，对于可能涉及的东亚前海证券网站以外的地址或超级链接，东亚前海证券不对

其内容负责。本报告提供这些地址或超级链接的目的纯粹是为了客户使用方便，链接网站的内容不构成本报告的任何部分，客户

需自行承担浏览这些网站的费用或风险。 

东亚前海证券在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或进行证券交易，或向本报告涉及的公司提供或争

取提供包括投资银行业务在内的服务或业务支持。东亚前海证券可能与本报告涉及的公司之间存在业务关系，并无需事先或在获

得业务关系后通知客户。 

除非另有说明，所有本报告的版权属于东亚前海证券。未经东亚前海证券事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式更

改、复制、传播本报告中的任何材料，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。所有在本报告中使用的商标、服务标识及标

记，除非另有说明，均为东亚前海证券的商标、服务标识及标记。 

东亚前海证券版权所有并保留一切权利。 

机构销售通讯录 

地区 联系人 联系电话 邮箱 

北京地区 林泽娜 15622207263 linzn716@easec.com.cn 

上海地区 朱虹 15201727233 zhuh731@easec.com.cn 

广深地区 刘海华 13710051355 liuhh717@easec.com.cn 

  

联系我们 

东亚前海证券有限责任公司  研究所   

北京地区：北京市东城区朝阳门北大街 8 号富华大厦 A 座二层 

上海地区：上海市浦东新区世纪大道 1788 号陆家嘴金控广场 1 号 27 楼 

广深地区：深圳市福田区中心四路 1 号嘉里建设广场第一座第 23 层 

 邮编：100086 

邮编：200120 

邮编：518046 

公司网址：http://www.easec.com.cn/    
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