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核心观点:   

 事件  公募基金陆续披露 2022年中报 

 行情回顾 汽车行业 2022Q2 区间涨跌幅为 29.82%，在中信 30 个一级

行业中排名第 1 位。2022Q2中信汽车行业指数相对于沪深 300涨跌幅

为 18.69%，主要受到乘用车指数板块反弹幅度超过 48%的强势拉动。

2022Q2 十大汽车重仓股占基金股票投资市值比为 1.43%，环比提升

0.49个百分点，同比提升 0.45个百分点。 

 汽车行业子版块表现 从相对沪深 300 表现来看，各子板块上涨强度

排序为乘用车>摩托车>汽车零部件>商用车>汽车销售服务。2022Q2 中

信汽车行业指数相对于沪深 300 涨跌幅为 18.69%，与 2022 年 Q1(-

7.68%)环比显著改善。从细分子行业来看，乘用车表现最好，Q2 相对

沪深 300 涨跌幅为 37.17%；汽车销售服务表现最弱，Q2相对沪深 300

涨跌幅为-0.97%；Q2 摩托车相对沪深 300 涨跌幅为 14.52%；Q2 汽车

零部件指数相对沪深 300涨跌幅为 9.80%；Q2商用车指数相对沪深 300

涨跌幅为 0.47%。 

 公募基金对汽车行业持仓及增减持情况 2022Q2汽车行业中共有 97

家公司获得基金持仓，其中持有基金数最多的前五家公司分别为比亚

迪（731支）、德赛西威（145 支）、长安汽车（130支）、拓普集团

（129 支）、伯特利（121 支）。A股基金方面，增持占流通股比例变

化前五位的公司为科博达、常熟汽饰、隆盛科技、伯特利、钧达股份；

减持占流通股比例变化前五位的公司为阿尔特、久祺股份、新泉股份、

豪能股份、上声电子。沪深股通方面，增持变化前五位的公司为福耀

玻璃、万丰奥威、爱玛科技、钱江摩托、广汽集团；减持变化前五位

的公司分别为泉峰汽车、科博达、保隆科技、宇通客车、继峰股份。 

 沪深股通情况 2022Q2 沪深股通集中增持了福耀玻璃、万丰奥威、爱

玛科技、钱江摩托、广汽集团，增持比例分别为 3.25%、1.07%、1.04%、

0.82%、0.81%；集中减持了泉峰汽车、科博达、保隆科技、宇通客车、

继峰股份，减持比例分别为-7.86%、-5.48%、-4.06%、-1.96%、-1.23%。

港股通方面，Q2 持股占比前五位的公司为长城汽车、浙江世宝、广汽

集团、福耀玻璃、首控集团，对应持股比例分别为 38.13%、28.74%、

26.11%、24.78%、20.54%。 

 投资建议：整车端推荐广汽集团、比亚迪、长安汽车、长城汽车等；

智能化零部件推荐华域汽车、伯特利、德赛西威、经纬恒润、中科创

达、科博达、均胜电子、星宇股份等；新能源零部件推荐法拉电子、

菱电电控、中熔电气、拓普集团、旭升股份等。 

风险提示：1、汽车销量不达预期的风险。2、零部件短缺导致的产业链风险 

3、原材料价格上涨对盈利造成不利影响的风险。4、基金持仓变动的风险 

 [Table_Authors] 分析师 
石金漫 
：010-80927689 

:shijinman_yj@chinastock.com.cn 

分析师登记编码：S0130522030002 

 
杨策 

：010-80927615 

:yangce_yj@chinastock.com.cn 

分析师登记编码：S0130520050005 

 

 

行业数据 
[Table_Research] 

  
资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
 
 



  

 

行业点评/汽车行业 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份公司免责声明。 
 

1 

重点推荐公司 

股票名称 股票代码 
EPS(元/股) PE（X） 

周涨跌幅 最新收盘价 投资评级 
2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

整车环节：           

601238.SH 广汽集团 0.72 1.16 1.38 21.5  12.8  10.8  -2.55% 14.89 推荐 

002594.SZ 比亚迪 1.06 4.26 6.42 256.3  75.2  49.9  -2.78% 320.36 推荐 

000625.SZ 长安汽车 0.47 0.93 1.05 32.6  19.7  17.5  4.26% 18.34 推荐 

601633.SH 长城汽车 0.73 1.35 1.74 66.7  25.5  19.8  -2.05% 34.47 推荐 

智能化零部件：          

600741.SH 华域汽车 2.05 2.64 2.95 13.8  8.3  7.4  2.72% 21.93 推荐 

603596.SH 伯特利 1.24 2.2 2.86 56.3  48.1  37.0  13.20% 105.72 推荐 

002920.SZ 德赛西威 1.51 2.9 3.81 94.3  67.2  51.2  8.50% 195 推荐 

688326.SH 经纬恒润 1.62 2.58 3.54  80.9  58.9  7.74% 208.6 推荐 

300496.SZ 中科创达 1.52 2.95 3.93 90.9  48.2  36.2  1.32% 142.18 推荐 

603786.SH 科博达 0.97 1.88 2.3 82.6  37.9  31.0  4.84% 71.32 推荐 

600699.SH 均胜电子 -2.74 0.79 0.97 -8.0  27.3  22.2  4.97% 21.55 推荐 

601799.SH 星宇股份 3.41 6.2 7.87 61.5  28.3  22.3  2.74% 175.6 推荐 

新能源零部件：          

600563.SH 法拉电子 3.69 6.13 7.93 63.0  34.1  26.3  -1.00% 208.88 推荐 

688667.SH 菱电电控 2.84 7.03 9.6 64.6  25.7  18.9  1.97% 180.99 推荐 

301031.SZ 中熔电气 1.36 4.23 6.99 125.3  38.5  23.3  18.00% 163 推荐 

601689.SH 拓普集团 0.93 1.98 2.57 57.4  46.4  35.8  5.83% 91.92 推荐 

603305.SH 旭升股份 0.92 1.29 1.71 54.0  33.6  25.3  9.90% 43.29 推荐 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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图 1：汽车行业 2022Q2区间涨跌幅为 29.82%，在中信 30个一级行业中排名第 1位（%） 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

图 2：汽车行业指数（中信）2022Q2对比沪深 300涨跌幅为 18.69%（%） 

 资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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图 3：乘用车行业指数（中信）2022Q2对比沪深 300涨跌幅为 37.17%（%） 

 资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

图 4：摩托车行业指数（中信）2022Q2对比沪深 300涨跌幅为 14.51%（%） 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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图 5：2022Q2十大汽车重仓股占基金股票投资市值比例为 1.43%，环比大幅提升（%） 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

表 1：2022Q2基金对汽车行业主要重仓持股情况（前二十） 

代码 名称 
持有基

金数 

持股总量 

(万股) 

季报持仓变

动 

(万股) 

持股占流通

股比(%) 

持股总市值 

(万元) 

持股市值占

基金净值比

(%) 

持股市值占基

金股票投资市

值比(%) 

002594.SZ 比亚迪 731 14,281.09 2,509.44 12.26 4,762,600.24 0.18  0.72  

601127.SH 小康股份 24 9,853.51 822.00 9.54 799,021.49 0.03  0.12  

600660.SH 福耀玻璃 109 14,508.58 -549.22 7.24 606,603.85 0.02  0.09  

002920.SZ 德赛西威 145 4,052.63 536.95 7.37 599,788.96 0.02  0.09  

000625.SZ 长安汽车 130 31,869.57 21,328.14 4.19 551,980.91 0.02  0.08  

603596.SH 伯特利 121 6,115.07 1,796.55 15.04 489,491.56 0.02  0.07  

2333.HK 长城汽车 42 34,219.96 6,427.14 11.04 472,324.42 0.02  0.07  

601689.SH 拓普集团 129 6,237.87 619.75 5.66 426,857.12 0.02  0.06  

601799.SH 星宇股份 88 2,320.70 807.19 8.12 396,839.15 0.01  0.06  

0175.HK 吉利汽车 36 22,922.77 11,797.67 2.29 349,704.75 0.01  0.05  

600741.SH 华域汽车 78 14,110.23 -1,495.64 4.48 324,535.33 0.01  0.05  

1211.HK 比亚迪股份 63 1,130.44 -172.31 1.03 303,556.89 0.01  0.05  

601633.SH 长城汽车 55 5,471.71 1,587.39 0.89 202,672.23 0.01  0.03  

600104.SH 上汽集团 30 9,447.30 546.36 0.81 168,256.48 0.01  0.03  

601238.SH 广汽集团 58 10,386.15 6,518.26 1.43 158,284.87 0.01  0.02  

603179.SH 新泉股份 34 5,188.36 7.06 10.65 150,462.50 0.01  0.02  

002865.SZ 钧达股份 29 1,451.97 522.97 10.51 138,459.69 0.01  0.02  

603129.SH 春风动力 26 1,136.75 3.59 7.57 129,271.52 0.00  0.02  

002048.SZ 宁波华翔 9 8,066.39 1,054.50 14.44 129,223.59 0.00  0.02  

300432.SZ 富临精工 33 4,120.93 4,027.17 3.77 90,660.52 0.00  0.01  

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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表 2：汽车股 2022Q2基金持仓占流通股比例环比变化各自前五 

排名 股票代码 股票简称 增持股数占流通股比-% 排名 股票代码 股票简称 减持股数占流通股比例-% 

1 603786.SH 科博达 12.26  1 300825.SZ 阿尔特 -3.85  

2 603035.SH 常熟汽饰 5.51  2 300994.SZ 久祺股份 -3.74  

3 300680.SZ 隆盛科技 5.14  3 603179.SH 新泉股份 -3.18  

4 603596.SH 伯特利 4.42  4 603809.SH 豪能股份 -2.90  

5 002865.SZ 钧达股份 3.79  5 688533.SH 上声电子 -1.87  

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

表 3：沪深股通 2022Q2增持变化前五 

公司代码 公司名称 季度持股比例变化% 截至期末占总股本持股比例% 

600660.SH 福耀玻璃 3.25  14.01 

002085.SZ 万丰奥威 1.07  2.24 

603529.SH 爱玛科技 1.04  2.60 

000913.SZ 钱江摩托 0.82  1.26 

601238.SH 广汽集团 0.81  1.51 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

表 4：沪深股通 2022Q2减持变化前五 

公司代码 公司名称 季度持股比例变化% 截至期末占总股本持股比例% 

603982.SH 泉峰汽车 -7.86 0.80  

603786.SH 科博达 -5.48 2.10  

603197.SH 保隆科技 -4.06 5.96  

600066.SH 宇通客车 -1.96 2.01  

603997.SH 继峰股份 -1.23 0.49  

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

表 5：港股通持股变化 

证券代码 证券简称 
港股通持股数量

2022Q1-亿股 

港股通持股数量

2022Q2-亿股 

港股通持股占比

2022Q1% 

港股通持股占比

2022Q2-% 

2333.HK 长城汽车 11.83 11.82 38.18 38.13 

1057.HK 浙江世宝 0.62 0.62 28.58 28.74 

2238.HK 广汽集团 8.46 8.09 27.31 26.11 

3606.HK 福耀玻璃 1.47 1.50 24.28 24.78 

1269.HK 首控集团 3.25 2.98 24.19 20.54 

0175.HK 吉利汽车 13.16 14.85 13.13 14.83 

1958.HK 北京汽车 3.15 2.93 12.50 11.61 

1585.HK 雅迪控股 3.05 3.22 10.20 10.52 

3836.HK 和谐汽车 1.33 1.32 8.49 8.56 

1316.HK 耐世特 1.92 1.96 7.67 7.80 

0489.HK 东风集团股份 2.20 2.11 7.72 7.40 
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1268.HK 美东汽车 0.85 0.90 6.67 7.03 

1728.HK 正通汽车 1.51 1.48 5.51 5.41 

1211.HK 比亚迪股份 0.50 0.55 4.53 5.03 

2338.HK 潍柴动力 0.85 0.85 4.40 4.39 

3669.HK 永达汽车 0.94 0.84 4.81 4.24 

3808.HK 中国重汽 0.94 1.04 3.40 3.77 

0425.HK 敏实集团 0.25 0.36 2.13 3.11 

0881.HK 中升控股 0.75 0.67 3.10 2.79 

1114.HK BRILLIANCE CHI 0.99 0.99 1.96 1.96 

2858.HK 易鑫集团 0.78 1.05 1.19 1.60 

1293.HK 广汇宝信 0.20 0.20 0.70 0.70 

1839.HK 中集车辆 0.03 0.03 0.55 0.46 

0179.HK 德昌电机控股 0.01 0.02 0.15 0.21 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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分析师简介及承诺 
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