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事件 

7 月份，制造业采购经理指数为 49.0%，比上月下降 1.2 个百分点，位于临界点以下；

非制造业商务活动指数和综合 PMI 产出指数分别为 53.8%和 52.5%，比上月下降 0.9 和

1.6 个百分点，连续两个月位于扩张区间。 

点评 

制造业 PMI 指数本月表现偏弱 

从企业规模看，大、中型企业 PMI 分别为 49.8%和 48.5%，比上月下降 0.4 和 2.8 个百分

点，降至临界点以下；小型企业 PMI 为 47.9%，比上月下降 0.7 个百分点，仍低于临界

点。从分类指数看，在构成制造业 PMI 的 5 个分类指数中，供应商配送时间指数高于

临界点，生产指数、新订单指数、原材料库存指数和从业人员指数均低于临界点。生

产指数为 49.8%，比上月下降 3.0 个百分点，降至临界点以下，表明制造业生产活动有

所放缓。新订单指数为 48.5%，比上月下降 1.9 个百分点，降至临界点以下，表明制造

业市场需求有所回落。原材料库存指数为 47.9%，比上月下降 0.2 个百分点，表明制造

业主要原材料库存量继续减少。从业人员指数为 48.6%，比上月下降 0.1 个百分点，表

明制造业企业用工景气度略有下降.供应商配送时间指数为 50.1%，比上月下降 1.2 个百

分点，仍高于临界点，表明制造业原材料供应商交货时间较上月略有加快。 

非制造业 PMI 仍处扩张区间，位于较高景气区间 

7 月份，非制造业商务活动指数为 53.8%，比上月下降 0.9 个百分点，仍位于扩张区

间，非制造业连续两个月恢复性增长。分行业看，建筑业商务活动指数为 59.2%，比上

月上升 2.6 个百分点。服务业商务活动指数为 52.8%，比上月下降 1.5 个百分点。从行

业情况看，铁路运输、航空运输、住宿、餐饮、电信广播电视及卫星传输服务、生态

保护及公共设施管理、文化体育娱乐等行业商务活动指数位于 55.0%以上较高景气区

间；资本市场服务、保险、房地产、租赁及商务服务等行业商务活动指数低于临界

点。 

传统生产淡季叠加需求不足短期拖累制造业 PMI，但经济逐步向好支撑制造业 PMI 

部分行业恢复缓慢，拖累整体，纺织、石油煤炭及其他燃料加工、黑色金属冶炼及压

延加工等高耗能行业 PMI 继续位于收缩区间，明显低于制造业总体水平，是本月 PMI

回落的主要因素之一；采购价格明显回落，石油、煤炭、铁矿石等国际大宗商品价格

波动较大，主要原材料购进价格指数和出厂价格指数分别为 40.4%和 40.1%，比上月下

降 11.6 和 6.2 个百分点，其中，黑色金属冶炼及压延加工业两个价格指数在调查行业
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中最低，原材料采购价格和产品出厂价格显著回落；制造业需求仍处于偏弱水平，需

继续观察，调查结果显示，反映市场需求不足的企业占比连续 4 个月上升，本月超过

五成，市场需求不足是当前制造业企业面临的主要困难，制造业发展恢复基础尚需稳

固。展望未来，随着国内政策的逐步落地，并形成实物工作量，经济发展动能预计继

续逐步恢复，对制造业 PMI 形成一定支撑 

非制造业延续恢复趋势，未来料仍能延续 

服务业延续恢复态势，调查的 21 个行业中，有 16 个行业商务活动指数位于扩张区

间，其中航空运输、住宿、餐饮、生态保护及公共设施管理等行业高于 60.0%，前期受

抑制的消费需求持续释放，相关行业业务量继续较快恢复。同时，保险、租赁及商务

服务、居民服务等行业商务活动指数均有所回落，且位于收缩区间，行业市场活跃度

偏弱。从市场预期看，业务活动预期指数为 58.8%，继续位于较高景气区间，调查的全

部行业业务活动预期指数均连续两个月位于临界点以上，服务业企业信心普遍回升。

建筑业扩张加快，基础设施项目建设加快推进，市场需求有所回升，企业用工继续增

加，行业有望保持平稳增长。考虑到疫情的对经济活动影响力的逐步减弱以及下半年

更多基建实物工作量形成的预期，服务业与建筑业 PMI 未来料仍能够延续扩张趋势 

钢铁 PMI 延续低迷，8 月份需求回升预期料对钢铁 PMI 形成支撑 

从中物联钢铁物流专业委员会调查、发布的钢铁行业 PMI 来看，2022 年 7 月份为

33.0%，环比下降 3.2 个百分点，钢铁行业运行持续低迷。从分项指数变化来看，市场

淡季特征显现，市场需求低位运行，钢厂生产有所下降，钢材和原材料价格都连续下

行。7 月份多个因素对钢铁需求形成压制，高温多雨天气持续、主要用钢方房地产的投

资情况不乐观以及主要经济体下行压力加大所导致的外部需求有所收缩均对钢材需求

产生不利影响。八月份，随着“金九银十”的旺季即将到来，叠加 7 月 28 日中央政治局

会议明确指出要积极作为扩大需求等政策的逐步落地并形成实物工作量，钢材需求将

有较好支撑。 
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图1： 中采 PMI 丨单位：%  图2： PMI 分项分布丨单位：% 

 

 

 
数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 

 

图3： 制造业 PMI 的 5 个分类指数丨单位：%  图4： 非制造业 PMI 分项丨单位：% 

 

 

 
数据来源：Bloomberg Wind 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg Wind 华泰期货研究院 

 

图5： 建筑业 PMI 分项丨单位：%  图6： 建筑业 PMI 丨单位：% 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg Wind 华泰期货研究院 

35.00

40.00

45.00

50.00

55.00

60.00

65.00

2016/01 2018/01 2020/01 2022/01

中采PMI 扩张收缩临界线

40

45

50

55

60
PMI

生产

新订单

新出口订单

在手订单

产成品库存

采购量

进口

出厂价格

原材料购进价…

原材料库存

从业人员

供货商配送时…

生产经营活动…

2022-07

2022-06

30

35

40

45

50

55

60

制造业PMI:生产 制造业PMI:新订单

制造业PMI:原材料库存 制造业PMI:从业人员

制造业PMI:供应商配送时间

40

45

50

55

60

65
商务活动

新订单

新出口订单

业务活动预期

投入品价格

销售价格

从业人员

在手订单

存货

供应商配送时

间

2022-07

2022-06

40

45

50

55

60

65
建筑业

建筑业:新订单

建筑业:业务活

动预期

建筑业:投入品

价格

建筑业:销售价

格

建筑业:从业人

员

2022-07

2022-06

50

52

54

56

58

60

62

64

2
0
2
0
/0
4

2
0
2
0
/0
6

2
0
2
0
/0
8

2
0
2
0
/1
0

2
0
2
0
/1
2

2
0
2
1
/0
2

2
0
2
1
/0
4

2
0
2
1
/0
6

2
0
2
1
/0
8

2
0
2
1
/1
0

2
0
2
1
/1
2

2
0
2
2
/0
2

2
0
2
2
/0
4

2
0
2
2
/0
6

非制造业PMI:建筑业



宏观点评报告丨 2022/7/31 

 

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明   5 / 6 

图7： 服务业 PMI 丨单位：%  图8： 服务业 PMI 分项丨单位：% 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg Wind 华泰期货研究院 

 

图9： 钢铁业 PMI 指数丨单位：%  图10： 钢铁业 PMI 分项丨单位：% 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg Wind 华泰期货研究院 
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