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公开市场操作： 

 7 月 25 日-7 月 29 日，央行公开市场开展逆回购操作投放 160 亿

元，逆回购到期 280 亿元，总体实现净回笼 120 亿。本周预计将有

160 亿元逆回购到期。 

货币市场： 

 截至 7 月 29 日，银行间同业拆借加权平均利率较 7 月 22 日变动

6.24BP 至 1.37%，质押式回购加权平均利率较 7 月 22 日变动

17.22BP 至 1.47%；短期利率方面，隔夜 shibor、1 周 shibor、2

周 shibor、1 个月 shibor 分别为 1.2540%、1.7050%、1.6100%、

1.7370%，较 7 月 22 日分别变动 6.00BP、7.00BP、-3.20BP、-

2.00BP；中期利率方面，3 个月 shibor、6 个月 shibor、9 个月

shibor、1年 shibor 分别为 1.8460%、1.9960%、2.1310%、2.2180%，

较 7月 22 日分别变动-4.70BP、-4.20BP、-5.30BP、-4.80BP。 

  

国债市场： 

 截至 7月 29 日，1个月期、3个月期、6个月期、1年期、3年

期、5年期、10年期、30年期国债到期收益率分别为 1.2860%、

1.4988%、1.6562%、1.8623%、2.3228%、2.5136%、2.7560%、

3.2449%，较 7月 22 日分别变动-8.21BP、-7.79BP、-3.82BP、-

4.13BP、-5.34BP、-6.65BP、-3.10BP、-2.39BP。   

       

外汇市场： 

 截至 7 月 29 日，美元兑人民币中间价较 7 月 22 日下行 85BP 至

6.7437；美元兑人民币即期汇率较7月22日下行267BP至 6.7390，

较中间价低 47BP；美元兑离岸人民币即期汇率较 7 月 22 日下行

55BP 至 6.7530，较在岸即期汇率高 140BP。  
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公开市场操作。7月 25 日-7 月 29 日，央行公开市场开展逆回购操作投放 160 亿

元，逆回购到期 280 亿元，总体实现净回笼 120 亿。本周预计将有 160 亿元逆回购到

期。 

图 1：央行公开市场操作周度情况（亿元） 

 

资料来源：Wind、央行网站、宏信证券研究发展部 

 

货币市场。截至7月 29日，银行间同业拆借加权平均利率较7月 22日变动6.24BP

至 1.37%，质押式回购加权平均利率较 7月 22 日变动 17.22BP 至 1.47%；短期利率方

面，隔夜 shibor、1周 shibor、2 周 shibor、1 个月 shibor 分别为 1.2540%、1.7050%、

1.6100%、1.7370%，较 7 月 22 日分别变动 6.00BP、7.00BP、-3.20BP、-2.00BP；中

期利率方面，3 个月 shibor、6 个月 shibor、9 个月 shibor、1 年 shibor 分别为

1.8460%、1.9960%、2.1310%、2.2180%，较 7月 22 日分别变动-4.70BP、-4.20BP、-

5.30BP、-4.80BP。  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

(15,000)

(10,000)

(5,000)

0

5,000

10,000

15,000

20,000

20
19

-1
1-

16

20
19

-1
2-

20

20
20

-0
1-

23

20
20

-0
2-

26

20
20

-0
3-

31

20
20

-0
5-

04

20
20

-0
6-

07

20
20

-0
7-

11

20
20

-0
8-

14

20
20

-0
9-

17

20
20

-1
0-

21

20
20

-1
1-

24

20
20

-1
2-

28

20
21

-0
1-

31

20
21

-0
3-

06

20
21

-0
4-

09

20
21

-0
5-

13

20
21

-0
6-

16

20
21

-0
7-

20

20
21

-0
8-

23

20
21

-0
9-

26

20
21

-1
0-

30

20
21

-1
2-

03

20
22

-0
1-

06

20
22

-0
2-

09

20
22

-0
3-

15

20
22

-0
4-

18

20
22

-0
5-

22

20
22

-0
6-

25

20
22

-0
7-

29

公开市场投放 公开市场回笼 公开市场净投放

图 2：银行间加权平均利率走势（%） 

 

资料来源：Wind、宏信证券研究发展部 
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图 3：短期 shibor 走势（%）  图 4：中期 shibor 走势（%） 

 

 

 

料来源：Wind、宏信证券研究发展部  资料来源：Wind、宏信证券研究发展部 

 

国债市场。截至 7 月 29 日，1 个月期、3 个月期、6 个月期、1 年期、3 年期、5

年期、10年期、30年期国债到期收益率分别为 1.2860%、1.4988%、1.6562%、1.8623%、

2.3228%、2.5136%、2.7560%、3.2449%，较 7月 22 日分别变动-8.21BP、-7.79BP、-

3.82BP、-4.13BP、-5.34BP、-6.65BP、-3.10BP、-2.39BP。     

   

图 5：短期国债到期收益率走势（%） 
 

 图 6：长期国债到期收益率走势（%） 

 

 

 

资料来源：Wind、宏信证券研究发展部  资料来源：Wind、宏信证券研究发展部 

 

外汇市场。截至7月29日，美元兑人民币中间价较7月22日下行85BP至6.7437；

美元兑人民币即期汇率较 7月 22 日下行 267BP 至 6.7390，较中间价低 47BP；美元兑

离岸人民币即期汇率较 7月 22日下行 55BP 至 6.7530，较在岸即期汇率高 140BP。 
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图 7：美元兑人民币中间价和即期汇率走势 

 

资料来源：Wind、宏信证券研究发展部 
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 公司评级说明： 

 买入（Buy）：预期未来 6 个月内，股价表现强于沪深 300 指数 20%以上。 

 持有（Hold）：预期未来 6 个月内，股价相对沪深 300 指数的变动幅度介于+5%～+20%。 

 中性（Neutral）：预期未来 6 个月内，股价相对沪深 300 指数的变动幅度介于-5%～+5%。 

 卖出（Sell）：预期未来 6 个月内，股价表现弱于沪深 300 指数 5%以上。 

 行业评级说明： 

 强于大市：预期未来 6 个月内，行业涨幅强于沪深 300 指数 10%以上。 

 跟随大市：预期未来 6 个月内，行业涨幅相对沪深 300 指数的变动幅度介于-10%～+10%。 

 弱于大市：预期未来 6 个月内，行业涨幅弱于沪深 300 指数 10%以上。 

 分析师声明： 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容

和观点负责，保证信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，

特此声明。 

 本公司具备证券投资咨询业务资格的说明： 

宏信证券有限责任公司（以下简称“本公司”）经中国证券监督管理委员会核准，取得证券投资咨询

业务许可。本公司及其投资咨询人员可以为证券投资人或客户提供证券投资分析、预测或者建议等直接或

间接的有偿咨询服务。发布证券研究报告，是证券投资咨询业务的一种基本形式，本公司可以对证券及证

券相关产品的价值、市场走势或者相关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投资分析意见，制

作证券研究报告，并向本公司的客户发布。 

 免责声明： 

本报告仅供宏信证券有限责任公司（以下简称“本公司”）客户参考使用，本公司不因接收人收到本
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