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“新电途”迎来充电市场高增+市占提升的双击 
[Table_Title2] 朗新科技(300682) 

 

[Table_Summary] 核心观点: 

►   公共桩充电量迎来高景气向上的拐点 

公共桩充电量同比翻倍，单月充电量已接近 20亿度。根据中国

充电联盟公布的公共充电基础设施充电量数据（不含国家电网、

中国普天、小鹏），2022 年 6 月我国公共桩充电量达到 19.3 亿

度，同比增长 1.1 倍。二季度以来，公共桩充电量增长迅猛，4

月实现充电量 14.2 亿度，5 月实现充电量 15.6 亿度，屡创单月

充电量新高。将公共桩充电量进行“新能源汽车保有量×单车公

共桩充电量”两个维度的拆分：（1）新能源汽车销量实现倍增，

保有量破千万。我们预计今年年底新能源汽车保有量将达到 1300

万辆，2025 年再翻一倍。（2）单车公共桩充电量呈现上升趋势，

22Q2 平均每单车的公共桩单季度充电量首破 500 度，同比增长

14.8%。 

 

►   朗新科技：“新电途”充电市占率已达 10% 

“新电途”平台充电市占率提升明显。上半年聚合充电量近

8.3 亿度，约为 2021 年同期充电量的 8 倍。单二季度充电量近

5 亿度，较一季度环增 50%左右，充电市占率达到 10.2%。根据

公司披露的运营数据及中国充电联盟统计的公共桩充电量数据

推算，“新电途”的充电市占率呈现持续的上升趋势，由 21H1

的 2.3%提升至 22Q2的 10.2%。 

我们认为，与超级流量入口的打通为“新电途”抢占市场份额

的关键。目前“新电途”平台已经实现了与支付宝、云闪付、

高德地图、百度地图等超级流量入口的打通。与主要竞争对手

快电、星络充电等聚合充电平台相比，“新电途”省略了 APP

下载环节，极大简化了充电流程。随着新能源汽车保有量的快

速提升，以及更多用户认知到已有 APP 能够作为充电支付的入

口，我们预计“新电途”平台将继续侵蚀独立 APP及充电运营

商的市场份额，市占率仍将快速提升。 

 

 

投资建议 

朗新科技在充电聚合平台与电网信息化上均大幅受益。我们维

持年报点评中的盈利预测，即预计公司 22-24 年分别实现营业

收入 58.86/74.34/94.01 亿元， 22-24 年 EPS 分别为

1.10/1.47/1.94 元，对应 2022 年 8 月 2 日 30.2 元/股收盘

价，PE 分别为 28/21/16 倍，维持公司“买入”评级。 
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风险提示 

1）营收依赖电力行业的风险；2）新能源政策补贴落地不及预

期风险；3）新能源发电技术变革进程不及预期风险；4）信息

化建设不及预期风险；5）宏观经济的下行的风险。 

 

 
盈利预测与估值 

资料来源：Wind，华西证券研究所 

[Table_profit]      财务摘要 2020A 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业收入(百万元) 3,387 4,639 5,886 7,434 9,401 

YoY（%） 14.1% 37.0% 26.9% 26.3% 26.5% 

归母净利润(百万元) 707 847 1,146 1,533 2,027 

YoY（%） -30.7% 19.8% 35.3% 33.8% 32.2% 

毛利率（%） 45.9% 43.4% 44.8% 46.0% 47.0% 

每股收益（元） 0.71 0.83 1.10 1.47 1.94 

ROE 12.8% 13.2% 15.2% 16.9% 18.2% 

市盈率 42.54 36.39 27.65 20.66 15.63 
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1.公共桩充电量迎来高景气向上的拐点 

公共桩充电量同比翻倍，单月充电量已接近 20 亿度。根据中国充电联盟公布的

公共充电基础设施充电量数据（不含国家电网、中国普天、小鹏），2022年 6月我国

公共桩充电量达到 19.3 亿度，同比增长 1.1 倍。二季度以来，公共桩充电量增长迅

猛，4月实现充电量 14.2亿度，5月实现充电量 15.6亿度，屡创单月充电量新高。 

 图 1 公共桩充电量同比翻倍，6 月充电量接近 20 亿度 

 

 

 资料来源：中国充电联盟，华西证券研究所 

将公共桩充电量进行“新能源汽车保有量×单车公共桩充电量”两个维度的拆

分： 

1、新能源汽车销量实现倍增，保有量破千万。根据中国工业汽车协会数据，

2022 年上半年，新能源汽车产销分别完成 266.1 万辆和 260 万辆，同比均增长 1.2

倍，市场占有率达到 21.6%。其中，新能源乘用车销量占乘用车总销量比重达到

24.0%。根据公安部，截至 6 月末，我国新能源汽车保有量已破千万，达到 1001 万

辆，比去年同期的 603万辆提升 66%。 

 图 2 新能源汽车销量实现倍增，渗透率提升明显 

 

 

 资料来源：中国汽车工业协会，华西证券研究所 
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政策红利不断释放，预计今年年底新能源汽车保有量将达到 1300 万辆，2025

年再翻一倍。5 月以来，政策端不断释放促进汽车消费的政策信号，工信部启动新一

轮新能源汽车下乡活动，新能源车销量有望持续超预期。根据 7 月世界动力电池大

会上发布的《2021-2022 年中国汽车动力电池及氢燃料电池产业发展年度报告》，预

计 2022 年我国新能源汽车产量规模合计将达到 562.7 万辆，结合 2021 年底新能源

汽车保有量 784 万辆的数据，可以预估到 2022 年底，新能源汽车保有量将达到约

1300万辆；根据艾媒咨询预计，2025年中国新能源汽车保有量将达到 2672万辆。 

 图 3 新能源汽车保有量及预测（万辆） 

 

 

 资料来源：公安部，艾媒咨询，华西证券研究所 

 

2、单车公共桩充电量呈现上升趋势，22Q2 平均每单车的公共桩单季度充电量

首破 500 度，同比增长 14.8%。我们预计，随着新能源汽车平均续航里程持续提升，

充电时间持续缩短，平均每单车在公共桩上的充电量将呈现持续的上升趋势。 

 图 4 平均每单车单季度公共桩充电量（度） 

 

 

 资料来源：公安部，艾媒咨询，华西证券研究所 
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公共桩基础设施建设是推广新能源汽车的重要一环，政策推动不断。根据中国

充电联盟数据，截至 2022 年 6 月，共充电桩保有量达到 152.8 万余台，2022 年

1~6月，公共充电桩增量同比上涨 228.4%。 

 图 5 公共充电桩保有量（万台） 

 

 
 资料来源：中国充电联盟，华西证券研究所 

图 6 充电桩相关政策 

时间 文件 部委 内容 

2022-07 
《“十四五”全国城市基础建设

规划》 

住建部 

发改委 

预计建设新能源汽车充换电站 600 座以上，累计建成公

共充电设施 150 万个。 

2022-05 
《关于印发扎实稳住经济一揽子

政策措施的通知》 
国务院 

优化新能源汽车充电桩（站）投资建设运营模式，逐步

实现所有小区和经营性停车场充电设施全覆盖，加快推

进告诉公路服务区、客运枢纽等区域充电桩（站）建

设。 

2022-01 

《关于进一步提升电动汽车充电

基础设施服务保障能力的实施意

见》 

发改委 

到“十四五”末，我国电动汽车充电保障能力进一步提

升，形成适度超前、布局均衡、智能高效的充电基础设

施体系，能够满足超过 2000 万辆电动汽车充电需求。 

2021-10 《2030 年前碳达峰行动方案》 国务院 

加快绿色交通基础设施建设。有序推进充电桩、配套电

网、加注（气）站、加氢站等基础设施建设，提升城市

公共交通基础设施水平。 

2021-05 

《住房和城乡建设部等 15 部门

关于加强县城绿色地毯建设的意

见》 

住建部 
建设绿色节约型基础设施。加强配电网、储能、电动汽

车充电桩等新能源基础设施建设。 

2021-03 《2021 年政府工作报告》 国务院 
稳定增加汽车等大宗消费，取消对二手车交易不合理限

制，增加停车场、充电桩、换电站等设施。 

2020-05 《2020 年政府工作报告》 国务院 

充电桩首次被写入政府工作报告。充电基础设施作为七

大产业之一，纳入“新基建”。提出增加充电桩、换电

站等设施。 

资料来源：中国政府网，华西证券研究所 
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2.朗新科技：“新电途”充电市占率已达 10% 

朗新科技打造的第三方聚合充电服务平台“新电途”，通过互联互通技术聚合车/

桩网络，并通过具备数亿活跃用户的“支付宝/高德地图/城市超级 APP”形成聚合充

电服务入口。 

支付宝为“新电途”提供一级扫码入口，即支付宝用户在首页应用“扫一扫”

进行扫码，会直接跳转至“新电途”充电平台。 

 图 7 新电途小程序充电流程及支付方式 

 

 

 资料来源：华西证券研究所整理 

 “新电途”平台扩张势头保持强劲。根据公司 2022年中报业绩预告： 

（1）注册用户：达到约 380 万，比一季度末增长超 80 万，单季度环比增长

26.7%。 

（2）充电桩覆盖：达到约 50 万，比一季度末增近 10 万，单季度环比增长 25%。

根据中国充电联盟的数据，截至 2022 年 6 月，全国公共充电桩保有量为 152.8 万台，

推算得到“新电途”的充电桩覆盖率达到32.7%。 

图 8 “新电途”平台注册用户数  图 9 “新电途”平台充电桩接入量及覆盖率 

 

 

 
资料来源：公司公告，华西证券研究所  资料来源：公司公告，中国充电联盟，华西证券研究所 

（3）充电量：上半年聚合充电量近 8.3 亿度，约为 2021 年同期充电量的8 倍。

根据中国充电联盟的数据，2022 年 1-6 月，全国公共充电桩充电电量为 84.2 亿度，
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推算得到“新电途”上半年的充电市占率约 9.9%。单二季度充电量近 5 亿度，较一

季度环增 50%左右，充电市占率达到 10.2%。 

“新电途”平台充电市占率提升明显。根据公司披露的运营数据及中国充电联

盟统计的公共桩充电量数据推算，“新电途”的充电市占率呈现持续的上升趋势，由

21H1 的 2.3%提升至22Q2 的 10.2%。 

 图 10 “新电途”充电量及充电市占率 

 

 

 资料来源：公司公告，中国充电联盟，华西证券研究所 

我们认为，与超级流量入口的打通为“新电途”抢占市场份额的关键。目前

“新电途”平台已经实现了与支付宝、云闪付、高德地图、百度地图等超级流量入口

的打通。与主要竞争对手快电、星络充电等聚合充电平台相比，“新电途”省略了

APP 下载环节，极大简化了充电流程。与充电桩运营商的小程序相比，“新电途”无

需预存电费，通过与支付宝芝麻信用的打通，实现“先充后付”。随着新能源汽车保

有量的快速提升，以及更多用户认知到已有 APP 能够作为充电支付的入口，我们预

计“新电途”平台将继续侵蚀独立 APP 及充电运营商的市场份额，市占率仍将快速

提升。 

投资建议：朗新科技在充电聚合平台与电网信息化上均大幅受益。我们维持年

报点评中的盈利预测，即预计公司 22-24 年分别实现营业收入 58.86/74.34/94.01 亿

元， 22-24 年 EPS 分别为 1.10/1.47/1.94 元，对应 2022 年 8 月 2 日 30.2 元/股收

盘价，PE 分别为 28/21/16 倍，维持公司“买入”评级。 

 

3.风险提示 

1、营收依赖电力行业的风险； 

2、新能源政策补贴落地不及预期风险； 

3、新能源发电技术变革进程不及预期风险； 

4、信息化建设不及预期风险； 

5、宏观经济的下行的风险。 

 

  

1.1

4.5

8.3

2.3%

7.2%

9.9%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

0

2

4

6

8

10

2021H1 2021H2 2022H1

充电量（亿度） 充电市占率

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p8

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p8



 

 

证券研究报告|公司动态报告 
  

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明   

9 

19626187/21/20190228 16:59 

财务报表和主要财务比率 
[Table_Finance]           利润表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  现金流量表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业总收入 4,639 5,886 7,434 9,401  净利润 842 1,139 1,524 2,015 

YoY(%) 37.0% 26.9% 26.3% 26.5%  折旧和摊销 100 39 38 38 

营业成本 2,625 3,249 4,014 4,985  营运资金变动 -780 -511 -980 -1,180 

营业税金及附加 16 26 32 40  经营活动现金流 164 696 611 902 

销售费用 314 418 528 667  资本开支 -187 -421 -337 -349 

管理费用 354 449 567 717  投资 -129 -30 -40 -37 

财务费用 -7 -27 -33 -42  投资活动现金流 -303 -451 -378 -386 

研发费用 572 722 911 1,153  股权募资 117 3 0 0 

资产减值损失 1 0 0 0  债务募资 92 -14 0 0 

投资收益 26 0 0 0  筹资活动现金流 -88 -40 -29 -29 

营业利润 886 1,192 1,596 2,110  现金净流量 -226 205 204 487 

营业外收支 -5 0 0 0  主要财务指标 2021A 2022E 2023E 2024E 

利润总额 882 1,192 1,596 2,110  成长能力     

所得税  40 54 72 95  营业收入增长率 37.0% 26.9% 26.3% 26.5% 

净利润 842 1,139 1,524 2,015  净利润增长率 19.8% 35.3% 33.8% 32.2% 

归属于母公司净利润 847 1,146 1,533 2,027  盈利能力     

YoY(%) 19.8% 35.3% 33.8% 32.2%  毛利率 43.4% 44.8% 46.0% 47.0% 

每股收益 0.83 1.09 1.46 1.93  净利润率 18.1% 19.3% 20.5% 21.4% 

资产负债表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  总资产收益率 ROA 9.6% 10.8% 12.2% 13.4% 

货币资金 1,966 2,172 2,376 2,863  净资产收益率 ROE 13.2% 15.2% 16.9% 18.2% 

预付款项 141 203 258 309  偿债能力     

存货 300 446 527 650  流动比率 3.89 3.44 3.46 3.54 

其他流动资产 3,847 4,759 6,063 7,645  速动比率 2.68 2.46 2.38 2.43 

流动资产合计 6,255 7,580 9,224 11,467  现金比率 1.22 0.99 0.89 0.88 

长期股权投资 220 250 290 327  资产负债率 26.3% 27.6% 26.9% 26.1% 

固定资产 73 82 88 95  经营效率     

无形资产 81 96 107 117  总资产周转率 0.52 0.56 0.59 0.62 

非流动资产合计 2,595 3,007 3,347 3,696  每股指标（元）     

资产合计 8,850 10,587 12,571 15,162  每股收益 0.83 1.09 1.46 1.93 

短期借款 14 0 0 0  每股净资产 6.11 7.20 8.66 10.60 

应付账款及票据 820 1,008 1,258 1,556  每股经营现金流 0.16 0.66 0.58 0.86 

其他流动负债 775 1,196 1,406 1,684  每股股利 0.00 0.00 0.00 0.00 

流动负债合计 1,609 2,204 2,665 3,240  估值分析     

长期借款 104 104 104 104  PE 36.39 27.65 20.66 15.63 

其他长期负债 611 611 611 611  PB 6.06 4.19 3.49 2.85 

非流动负债合计 714 714 714 714       

负债合计 2,324 2,918 3,379 3,955       

股本 1,046 1,049 1,049 1,049       

少数股东权益 120 113 104 92       

股东权益合计 6,526 7,668 9,192 11,207       

负债和股东权益合计 8,850 10,587 12,571 15,162       

资料来源：公司公告，华西证券研究所 

  

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p9

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p9



 

 

证券研究报告|公司动态报告 
  

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明   

10 

19626187/21/20190228 16:59 

[Table_AuthorInfo] 分析师与研究助理简介 

刘泽晶（首席分析师）：2014-2015年新财富计算机行业团队第三、第五名，水晶球第三名， 10

年证券从业经验。 

分析师承诺  
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用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、

公正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 

评级说明 

公司评级标准 
投资

评级 
说明 
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