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农林牧渔行业：猪价加速上涨，持
续推荐生猪养殖 
——行业周观点（2022 年 26 周） 

   2022 年 7月 4日 

 看好/维持  

 农林牧渔 行业报告 
 

报告摘要： 

本周五（0701）全国外三元生猪出栏均价 20.39 元/公斤，较前一周周五上涨

15.59%；全国 15 公斤外三元仔猪出栏均价 42.66 元/公斤，较前一周周五上涨

2.01%。本周生猪价格大幅上涨。受大范围降雨影响，生猪出栏难度加大，叠加

养猪户看涨，压栏惜售，生猪供应减少，屠宰企业收猪难度大，猪价大幅上涨。

不过屠企销量不佳，逐步降量，部分散户也增加出栏量，屠企收猪好转，因此

下半周猪价以震荡调整为主，猪价涨幅明显大幅收窄。自 6 月 20 日以来，适逢

集团公司相对集中出栏的时间段，国内猪价不跌反涨且暴涨，上涨幅度及速度

脱离供需结构。我们判断，由于 6 月下旬的涨幅明显透支，7 月及 8 月仍需关

注压栏生猪入市带来的猪价回调整理风险。在猪价持续上涨背景下，目前行业

产能去化节奏有所反复，但我们判断后期价格波动调整下，产能去化仍有望持

续。当前时点，我们仍持续重点推荐生猪养殖板块，特别是板块经过调整，估

值具有吸引力，板块仍有进一步合理上涨的空间。我们持续推荐关注成本控制

具备明显优势的养殖头部企业，其次关注困境反转和存在较大成本改善预期与

出栏成长确定性的二线和小而美标的。重点推荐牧原股份、天康生物、大北农

等。此外建议关注动保左侧布局机会，重点推荐猪用产品占比较高的生物股份、

科前生物。 

市场回顾： 

本周（0627-0701）农林牧渔各子行业中，周涨跌幅依次为：农产品加工 3.42%、

动物保健 0.19%、渔业 0.19%、畜禽养殖-1.47%、种植业-1.54%、饲料-2.24%。

本周（0627-0701）农林牧渔行业公司中，表现前五的公司为：百龙创园 12.73%、

国投中鲁 11.49%、*ST 景谷 11.28%、*ST 香梨 10.31%、金龙鱼 10.30%；表

现后五的公司为：冠农股份-5.93%、唐人神-6.00%、傲农生物-9.17%、新五丰

-9.21%、回盛生物-10.26%。 

重点追踪： 

1、海大集团公告 2022 年定增申请获得证监会受理 

事件：7 月 1 日，海大集团公告公司近日收到中国证监会通知，对公司提交的

2022 年定增申请予以受理。4 月 20 日，公司公告本次定增预案，本次定增拟

向实控人薛华募集资金不超过 15 亿元，全部用于补流。 

重点推荐： 

【重点推荐】牧原股份、天康生物、大北农、生物股份、科前生物 

【建议关注】海大集团、中宠股份、佩蒂股份、隆平高科 

风险提示：畜禽价格波动风险，极端天气影响，动物疫病影响等。 

 
 

未来 3-6 个月行业大事: 

2022-07-18 中国 6月大豆进口量(万吨) 
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1. 核心观点：猪价加速上涨，持续推荐生猪养殖 

本周五（0701）全国外三元生猪出栏均价 20.39 元/公斤，较前一周周五上涨 15.59%；全国 15 公斤外三元

仔猪出栏均价 42.66 元/公斤，较前一周周五上涨 2.01%。本周生猪价格大幅上涨。受大范围降雨影响，生猪

出栏难度加大，叠加养猪户看涨，压栏惜售，生猪供应减少，屠宰企业收猪难度大，猪价大幅上涨。不过屠

企销量不佳，逐步降量，部分散户也增加出栏量，屠企收猪好转，因此下半周猪价以震荡调整为主，猪价涨

幅明显大幅收窄。自 6 月 20 日以来，适逢集团公司相对集中出栏的时间段，国内猪价不跌反涨且暴涨，上

涨幅度及速度脱离供需结构。我们判断，由于 6 月下旬的涨幅明显透支，7 月及 8 月仍需关注压栏生猪入市

带来的猪价回调整理风险。在猪价持续上涨背景下，目前行业产能去化节奏有所反复，但我们判断后期价格

波动调整下，产能去化仍有望持续。当前时点，我们仍持续重点推荐生猪养殖板块，特别是板块经过调整，

估值具有吸引力，板块仍有进一步合理上涨的空间。我们持续推荐关注成本控制具备明显优势的养殖头部企

业，其次关注困境反转和存在较大成本改善预期与出栏成长确定性的二线和小而美标的。重点推荐牧原股份、

天康生物、大北农等。 

2. 重点子行业情况跟踪及推荐标的 

生猪养殖：本周五（0701）全国外三元生猪出栏均价 20.39 元/公斤，较前一周周五上涨 15.59%；全国 15

公斤外三元仔猪出栏均价 42.66 元/公斤，较前一周周五上涨 2.01%。本周生猪价格大幅上涨。受大范围降雨

影响，生猪出栏难度加大，叠加养猪户看涨，压栏惜售，生猪供应减少，屠宰企业收猪难度大，猪价大幅上

涨。不过屠企销量不佳，逐步降量，部分散户也增加出栏量，屠企收猪好转，因此下半周猪价以震荡调整为

主，猪价涨幅明显大幅收窄。自 6 月 20 日以来，适逢集团公司相对集中出栏的时间段，国内猪价不跌反涨

且暴涨，上涨幅度及速度脱离供需结构。我们判断，由于 6 月下旬的涨幅明显透支，7 月及 8 月仍需关注压

栏生猪入市带来的猪价回调整理风险。在猪价持续上涨背景下，目前行业产能去化节奏有所反复，但我们判

断后期价格波动调整下，产能去化仍有望持续。当前时点，我们仍持续重点推荐生猪养殖板块，特别是板块

经过调整，估值具有吸引力，板块仍有进一步合理上涨的空间。我们持续推荐关注成本控制具备明显优势的

养殖头部企业，其次关注困境反转和存在较大成本改善预期与出栏成长确定性的二线和小而美标的。重点推

荐牧原股份、天康生物、大北农等。 

饲料动保：本周五（0701）国内玉米均价 2863.84 元/吨，较前一周周五下跌 0.40%；豆粕均价 4040-4250

元/吨，较前一周周五上涨 90-100 元/吨。本周玉米价格窄幅震荡。主产区雨后部分玉米不耐存放，贸易商出

货积极性高，加工企业厂门再次迎来上量，收购价格小幅下跌。新麦上市量继续增加，贸易商玉米出货意愿

增强，需求端新增采购需求增长，养殖需求也继续增长。预计短期玉米价格短时示弱走跌。豆粕方面，目前

国内油厂大豆压榨数量较多，豆粕产量大，但需求增量有限限制其出货数量，豆粕库存仍有增加的空间，供

应充足使得豆粕短期承压。不过美国大豆产量前景相对乐观，美盘大豆对豆粕成本端的支撑减弱，只有豆油

价格回落或能增强油厂的挺粕意愿，预计豆粕价格继续维持震荡运行走势。我们认为，在当前大宗农产品涨

价的背景下，饲料龙头企业成本优势将进一步凸显，持续推进饲料龙头海大集团。动保方面建议持续关注非

瘟疫苗进展及随养殖行情边际改善迎来估值修复机会，重点推荐动保龙头生物股份、科前生物。 

种植种业：6 月 23 日，农业农村部部长唐仁健主持召开部常务会议，传达学习国务院常务会议和李克强总理

在河北考察时的重要讲话精神。会议指出，李克强总理到河北考察夏收，宣布全国小麦比去年增产，丰收已

成定局。会议强调，要紧盯不放抓好夏收扫尾，指导新疆、甘肃等地安排好夏收春小麦收获，帮助农民做好
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粮食晾晒烘干，协调配合有关部门搞好夏粮收储，把好不容易夺取的丰收、增加的产量全部拿到手。要认真

总结提炼大灾之年再夺夏粮丰收的经验做法，形成一整套抓粮食生产的机制打法。切实抓好夏种夏管，督促

指导南方地区抓住早稻产量形成的关键生育期搞好肥水调控，努力增穗数、提粒重，黄淮海地区抗旱抢墒造

墒播种，双季稻区搞好“双抢”，中稻区增加再生稻面积，确保秋粮面积只增不减。加强大豆玉米带状复合

种植技术服务，谋划落实冬油菜扩种任务。抓实抓细农业防灾减灾各项工作，做到见势早、行动快。加力推

进南方省份粮食生产，推动各省加强高标准农田建设、农业机械化发展、品种攻关等，挖掘增产潜力，逐步

提升粮食生产能力和自给水平。从政策保本和经营增效两方面继续细化实化相关政策举措，加快建立种粮农

民收益保障机制。我们认为，在当前大宗农产品价格持续高位的背景下，种植业景气有望持续，种业需求有

望持续增长。而在种业振兴和生物育种政策稳步推进的背景下，转基因商用落地进程有望逐步加速。按照目

前的政策流程以及企业的先期品种储备，我们预计最快明年有望实现转基因种子的正式商业化销售，相关企

业的业绩有望得到释放和兑现。建议关注全球和国内粮价上涨带来种植业景气提升以及种业振兴带来的生物

育种领域持续催化，建议关注生物育种领域具备技术优势的大北农、隆平高科，其他涉及标的包括苏垦农发，

登海种业，荃银高科等。 

白羽肉鸡养殖：本周五（0701）全国白羽肉毛鸡均价 4.91 元/斤，较前一周周五下跌 0.61%，全国白羽肉鸡

苗均价 1.30 元/羽，较前一周周五下跌 35.96%。本周毛鸡价格偏弱震荡。目前出栏毛鸡量小幅增加，屠企处

亏损状态，终端产品市场消费不佳，在供需面博弈下，预计短期毛鸡价格或将小幅震荡。本周鸡苗价格继续

下跌，但跌幅有所收窄。现阶段鸡苗出苗量增加，鸡苗报价混乱，厂家高报低开，大小厂鸡苗价格差异巨大，

而当下高温高湿天气增多，养殖户补栏情绪不佳，预计短期鸡苗价格偏弱震荡，跌幅或将收窄。我们认为，

考虑到当前白羽鸡祖代及父母代产能的明显去化形势，预计下半年白鸡价格有望出现温和上涨。需要持续关

注海外禽流感疫情带来的白鸡引种风险，看好国内白鸡育种企业业绩释放。长期来看，通过对标海外龙头企

业发展经验并结合我国下游消费市场发展，我们认为白羽肉鸡企业食品端转型已成为行业发展的重要趋势，

未来有望提升利润，弱化周期影响。建议关注在产业链一体化和食品端发展具备领先优势的白羽肉鸡养殖龙

头企业，坚定看好龙头企业食品端品牌力成长。 

宠物：今年 6·18 年中大促正式落下帷幕。据天猫 6 月 22 日发布的数据显示，今年 618 共有超过 26 万个品

牌参加天猫 618，出现了近 300 个成交额过亿的品牌，100 个成交额过亿的单品。其中，宠物行业在今年天

猫 618 表现亮眼。从天猫 618 榜单看，销量前二十的品牌中，国货品牌数量占比过半。宠物食品方面，据中

宠公布的 618 战报显示，中宠旗下 wanpy 天猫旗舰店同比增长 53%，ZEAL 旗舰店同比增长 43%，领先品

牌同比增长 56%。中宠旗下 wanpy 犬零食位列天猫平台犬零食排行榜第二，猫零食位列排行榜第二；旗下

ZEAL 犬零食位列天猫平台进口犬零食排行榜第二。在京东平台上 wanpy 猫干粮同比增长 111%，犬干粮同

比增长 124%。而据佩蒂公布的 618 全阶段战报显示，佩蒂股份旗下品牌销售额同比增长 300%，其中，爵

宴品牌收入超过 1500 万元，总销售额进入天猫狗零食类榜单 TOP3，爵宴鸭胸肉干位列天猫狗零食热卖榜

第一；同时，该产品好评率高达 99.8%，位列天猫狗零食好评榜 TOP2。我们认为，我国宠物消费市场空间

广阔，国产品牌成长大有可为，目前国内行业发展仍处于起步阶段，企业主要依靠出口 OEM/ODM 业务贡献

业绩。我们持续看好宠物消费刚需品类宠物食品和宠物医疗子行业的发展，关注宠物食品国产品牌塑造，推

荐关注人民币贬值带动出口业绩改善以及国内市场持续拓展、市占率稳步提升的宠物食品龙头中宠股份和佩

蒂股份。 

【重点推荐】牧原股份、天康生物、大北农、生物股份、科前生物 

【建议关注】海大集团、中宠股份、佩蒂股份、隆平高科 
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风险提示：畜禽价格波动风险，极端天气影响，动物疫病影响等。 

3. 市场表现：本周市场表现不佳 

本周（0627-0701）农林牧渔各子行业中，周涨跌幅依次为：农产品加工 3.42%、动物保健 0.19%、渔业 0.19%、

畜禽养殖-1.47%、种植业-1.54%、饲料-2.24%。 

图 1:农林牧渔子行业涨跌幅  图 2:农林牧渔子行业市盈率 

 

 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所注：林业板块三家公司动态市盈率均为负值 

本周（0627-0701）农林牧渔行业公司中，表现前五的公司为：百龙创园 12.73%、国投中鲁 11.49%、*ST

景谷 11.28%、*ST 香梨 10.31%、金龙鱼 10.30%；表现后五的公司为：冠农股份-5.93%、唐人神-6.00%、

傲农生物-9.17%、新五丰-9.21%、回盛生物-10.26%。 
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图 3:农林牧渔行业公司涨跌幅 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所  

 

4. 行业&重点公司追踪 

1、海大集团公告 2022 年定增申请获得证监会受理 

事件：7 月 1 日，海大集团公告公司近日收到中国证监会通知，对公司提交的 2022 年定增申请予以受理。4

月 20 日，公司公告本次定增预案，本次定增拟向实控人薛华募集资金不超过 15 亿元，全部用于补流。 

2、圣农发展公告第一期员工持股计划 

事件：6 月 30 日，圣农发展公告拟实施第一期员工持股计划，公司拟向部分董事、监事、高级管理人员及公

司或控股子公司中层管理人员及其他核心员工约 214 人筹集资金总额不超过 5343.10 万元，以“份”作为认

购单位，每份份额为 1 元。本期员工持股计划股票来源为公司回购专用账户已回购的圣农发展 A 股股份，合

计不超过 534.31 万股，购买价格为 10 元/股。本期员工持股计划存续期为 60 个月。 

5. 风险提示 

畜禽价格波动风险，极端天气影响，动物疫病影响等。 
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6. 附录：行业重点价格跟踪 

生猪市场 

图 4:生猪存栏量（万头）及环比  图 5:能繁母猪存栏量（万头）及环比 

 

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

图 6:能繁母猪价格（元/公斤）  图 7:仔猪价格（元/公斤）  

 

 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

图 8:生猪价格（元/公斤）   图 9:猪肉价格（元/公斤）  

 

 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  
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图 10:国内玉米价格（元/公斤）  图 11:国内豆粕价格（元/公斤） 

 

 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

图 12:育肥料价格（元/公斤）  图 13:猪粮比价 

 

 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

图 14:自繁自养利润（元/头）  图 15:外购仔猪利润（元/头） 

 

 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  
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家禽市场 

图 16:肉鸡苗价格（元/羽）  图 17:白羽肉鸡价格（元/公斤） 

 

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

图 18:白条鸡价格（元/公斤）  图 19:肉种蛋价格（元/羽） 

 

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

图 20:肉鸡料价格（元/公斤）  图 21:肉鸡成本（元/500 克） 

 

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  
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图 22:毛鸡利润（元/羽）  图 23:白羽肉鸡利润（元/羽） 

 

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  
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相关报告汇总 

 

报告类型 标题 日期 

行业普通报告 农林牧渔行业：猪价持续上涨，持续推荐生猪养殖板块 2022-06-27 

行业普通报告 农林牧渔行业：能繁存栏虽有反复，仍持续建议布局生猪养殖 2022-06-20 

行业普通报告 农林牧渔行业：猪价滞涨调整，转基因品种审定标准出台 2022-06-13 

行业深度报告 农林牧渔行业报告：把握养殖周期反转，关注种植景气持续 2022-06-01 

行业普通报告 农林牧渔行业：猪价持续上行，关注“一致预期”下的潜在风险 2022-05-23 

行业普通报告 农林牧渔行业：猪价震荡上涨，亏损背景下产能去化趋势有望持续 2022-05-16 

行业普通报告 农林牧渔行业：农业重点子行业上市企业 21年和 22Q1 业绩回顾 2022-05-08 

行业普通报告 农林牧渔行业：猪价大幅上涨，产能去化进一步强化反转预期 2022-04-25 

行业普通报告 农林牧渔行业：疫情下猪价保持震荡，继续推荐生猪养殖板块 2022-04-17 

行业普通报告 农林牧渔行业：猪价短期震荡，周期拐点仍具较强确定性 2022-04-11 

公司普通报告 牧原股份（002714）：增效降本，以待来时 2022-05-06 

公司深度报告 牧原股份（002714）：生猪龙头持续扩张，成本优势奠定基石 2022-03-19 

公司普通报告 科前生物（688526）：21年业绩稳步增长，渠道和研发端持续布局 2022-04-20 

公司普通报告 科前生物（688526）：Q3业绩不及预期，研发优势持续强化 2021-10-28 

公司普通报告 海大集团（002311）：主业稳健增长，养殖拐点将近盈利有望改善 2022-04-13 

公司普通报告 海大集团（002311）：养殖拖累短期业绩，饲料市占持续提升 2021-10-27 

公司普通报告 隆平高科（000998）：去库存效果明显，生物育种持续推进 2022-04-27 

公司普通报告 隆平高科（000998）：亏损收窄，行业景气叠加政策关注下有望充分受益 2021-08-31 

公司普通报告 大北农（002385）：养殖短期承压，饲料市占持续提升 2022-04-26 

公司普通报告 大北农（002385）：养殖短期承压，种子业务有望打开新空间 2021-10-27 

公司普通报告 中宠股份（002891）：销售维持快速增长，汇兑影响有望逐步改善 2022-05-05 

公司普通报告 中宠股份（002891）：汇率影响业绩，国内业务布局稳健发展 2021-10-27 

公司普通报告 佩蒂股份（300673）：海外疫情影响短期业绩，经营拐点已至 2022-05-10 

公司普通报告 佩蒂股份（300673）：海外疫情带来阶段性压力，复产订单交付有望加速 2021-10-28 
 
资料来源：东兴证券研究所 
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动保、宠物食品等细分子行业。 
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分析师承诺 
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本研究报告由东兴证券股份有限公司研究所撰写，东兴证券股份有限公司是具有合法证券投资咨询业务资格

的机构。本研究报告中所引用信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，

也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论
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关系。在法律许可的情况下，我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进
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行业评级体系 

 

公司投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数）： 

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。  
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