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行业走势图 

基金行业 6 月报：权益基金规模提升、份额企稳，
渠道推动下新发市场回暖有望持续 
一、公募基金：权益基金规模提升、份额企稳，新发市场回暖有望持续 

权益基金规模环比提升，主要为净值上涨驱动。 

截至 6 月末，公募开放式基金中股票型+混合型基金规模为 7.9 万亿元，
环比+8.4%，同比+0.2%。非货币基金规模为 16.2 万亿元，环比+6.4%，同
比+17.6%。公募基金总规模 26.8 万亿元，环比+2.0%，同比+16.3%。6 月
偏股型基金指数上涨 10.7%，权益基金规模提升主要为净值上涨所致。 

权益基金赎回尾声已至，新发市场明显回暖，权益基金份额企稳。 

我们判断，市场回暖引发的权益基金赎回或已至尾声。截至 6 月末，公募
开放式基金中股票型+混合型基金份额为 5.7 万亿，环比-0.2%，同比
+14.9%，权益基金份额企稳。 

权益基金新发市场回暖明显，6、7 月权益基金新成立规模分别为 302、
807 亿，环比分别+121%、+167%。 

下半年头部销售渠道或重启权益基金销售，新发市场回暖有望持续。 

由于上半年资本市场大幅波动，我们判断银行等传统销售渠道主推固收类
基金（主要为债基、固收+、同业存单指数基金），根据 Q2 销售机构保有
规模的数据，招行股+混基保有规模环比+4%，债基（非货基-股、混基）
保有规模环比+88%；工行、建行、中行、农行、邮储股+混基保有规模环
比+11%、+14%、+10%、+11%、+12%，我们预计主要增量来自于同业存单
基金（同业存单基金计入混合型基金）。公募基金市场 Q2 债基发行总份
额 3452 亿，同比+99%。 

随着 5 月以来资本市场回暖，我们观察到部分头部银行 Q3 开始加大权益
基金的销售与宣传力度。在市场逐步稳定和渠道端的驱动下，我们预计权
益基金新发市场回暖有望持续。 

二、私募基金：新备案规模小幅回升，整体规模维持稳定 

私募证券基金：截至 6 月末，私募证券基金存续规模 5.8 万亿元，环比
-0.06%，同比+18.9%；6 月新备案规模 164 亿元，环比+21.5%，同比-67.0%。 

私募股权、创业基金：截至 6 月末，私募股权、创业基金存续规模 13.4
万亿元，环比+0.16%，同比+11.6%。6 月新备案规模 322 亿元，环比+9.4%，
同比-30.5%。 

投资建议：公募方面，资本市场逐步趋于稳定，头部销售渠道或重启权益
基金销售，新发市场回暖有望持续，建议关注东方财富、中信证券、中金
公司 H、广发证券。私募方面，建议关注私募股权龙头企业四川双马。 

风险提示：资本市场大幅波动；基金规模增长不及预期。 

  
重点标的推荐 

股票 股票 收盘价 投资 EPS(元) P/E  
代码 名称 2022-08-02 评级 2021A 2022E 2023E 2024E 2021A 2022E 2023E 2024E 

300059.SZ 东方财富 21.24 买入 0.65 0.78 0.94 1.13 32.68 27.23 22.60 18.80 

000935.SZ 四川双马 20.50 买入 1.30 1.93 2.90 4.52 15.77 10.62 7.07 4.54 

000776.SZ 广发证券 15.27 买入 1.42 1.37 2.09 2.43 10.75 11.15 7.31 6.28 
  
资料来源：wind，天风证券研究所，注：PE=收盘价/EPS。东方财富为传媒团队覆盖。 

 

 

-23%

-18%

-13%

-8%

-3%

2%

7%

2021-08 2021-12 2022-04

非银金融 沪深300



 
 

行业报告 | 行业点评 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 2 

 

 

图 1：股票型+混合型基金规模及增速  图 2：股票型+混合型基金份额及增速 

 

 

 

资料来源：中国证券投资基金业协会，天风证券研究所  资料来源：中国证券投资基金业协会，天风证券研究所 

 

 

图 3：非货币基金规模及增速  图 4：公募基金规模及增速 

 

 

 

资料来源：中国证券投资基金业协会，天风证券研究所  资料来源：中国证券投资基金业协会，天风证券研究所 

 

图 5：2022 年以来偏股基金指数、上证指数累计涨跌幅  图 6：新成立权益型基金规模及增速 

 

 

 

资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：wind，天风证券研究所 
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图 7：私募证券基金规模及增速  图 8：私募股权投资基金规模及增速 

 

 

 

资料来源：中国证券投资基金业协会，天风证券研究所  资料来源：中国证券投资基金业协会，天风证券研究所 

 

图 9：创业投资基金规模及增速  图 10：私募基金总规模及增速 

 

 

 

资料来源：中国证券投资基金业协会，天风证券研究所  资料来源：中国证券投资基金业协会，天风证券研究所 

 

图 11：新备案私募基金规模（亿元） 

 

资料来源：中国证券投资基金业协会，天风证券研究所 
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的具体投资建议或观点有直接或间接联系。 
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本报告是机密的，仅供我们的客户使用，天风证券不因收件人收到本报告而视其为天风证券的客户。本报告中的信息均来源于
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的一切后果，天风证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。过往的表现

亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，天风证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。 

天风证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报
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