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◼ 整体观点：欧洲市场，目前出口到欧洲地区的光伏组件均价 0.28 美元/瓦，在去年 0.29

美元/瓦价格高点时，欧洲分布式项目需求走货仍持续，据我们与产业内人士交流判断，

即使 0.30 美元/瓦的组件价格对欧洲分布式项目仍是可接受的价格水平。另外，欧洲地

面电站价格敏感度高于分布式，但此类项目已进入实施阶段，判断大部分项目仍将按进

度完成装机并网。因此我们判断，尽管上游材料价格持续上涨，欧洲市场光伏组件需求

仍有较好韧性。据中国海关数据，2022 年 6 月组件出口 42.14 亿美元，同比增长 105%，

1-6 月累计出口 220.24 亿美元，累计同比增长 102%；预计 6 月单月组件出口 15.38GW，

同比增长 85%，1-6 月累计出口 81.49GW，累计同比增长 81%；6 月组件出口平均单

价 0.274 美元/W，比去年同期提升 0.027 美元/W。从出口目的地维度，6 月前三大目的

地国家分别是荷兰、巴西和西班牙，各自占出口比例的 28.26%、10.11%和 7.06%，欧

洲市场是海外需求主要支撑。逆变器出口方面，2022 年 6 月逆变器出口 7.093 亿美元，

同比增长 67.28%；1-6 月累计出口 31.201 亿美元，累计同比增长 47.87%。 

中国市场，目前 182mm 单面单玻组件均价 1.93 元/瓦时，国内工商业分布式项目需求

依旧旺盛，目前未出现明显放缓拉货的情况，判断即使 2.0-2.1 元/瓦的组件价格对国内

工商业分布式项目仍是可接受的价格水平。目前组件价格对国内地面电站的启动有压

制，但判断进入 4 季度上游硅料产能释放，将有利于国内地面电站的启动装机并网。据

产业草根调研，6 月某组件龙头企业实际产量好于计划数，7 月排产环比提升，生产端

依旧维持较高的产能利用率，成本向终端传递较为顺畅。 

◼ 1）硅料有效供应量低于预期，硅料价格环比+1.0%。根据 Pvinfolink 的统计，本周致密

料价格 29.2 万/吨，环比+1.0%。自 2022 年 1 月初，硅料价格已连续反弹，主要原因

有：①新疆地区一家企业计划外全停检修，导致其部分长单供应突然中断，国内多晶硅

供应总量减少的同时，临时补单需求也同步增加，硅料短缺局面更加凸显；②7 月份个

别检修企业减产幅度增大，三季度新增 3 家企业计划检修；③2021 年国内装机项目顺

延至今年，海外如欧洲等地区装机需求旺盛，下游组件和硅片企业开工率不断提升，硅

料需求有增无减；④硅料产能相对于硅片产能始终存在缺口。据硅业分会统计，6 月国

内硅料产量约 6.16 万吨，环比下降 1%左右，7 月国内有检修计划的企业增加到 5 家，

根据各企业排产预计，7 月同期虽有三家企业扩建产能少量释放，国内多晶硅产量仍将

进一步下调预期，环比降幅约 5%，预计 7 月多晶硅产量 5.8 万吨左右，加上进口量则

达 6.5 万吨左右。展望后续，硅片开工率持续维持高位，硅料供给小于需求的增量，预

计短期内硅料价格有继续小幅提升的可能，全年硅料价格降幅小于市场预期。 

◼ 2）受限硅料供给，预计 7 月硅片产量环比下降 2GW，本周价格环比持平。根据 Pvinfolink

的统计，单晶 166/182/210 硅片均价在 6.05、7.28、9.57 元/片左右，环比增长 0%、

0%、0%。电池片企业采购热情较高，需求增量高于硅片供给增量，新疆地区硅料企业

检修也直接影响 7 月硅片产量。硅业分会统计，本周一家一线企业开工率维持 70%，另

一家一线企业开工率维持在 80%左右，一体化企业开工率为 80%-100%，其余企业开工

率维持在 70%-80%之间。据统计 4 月份国内硅片产量 24.9GW，环比减少 0.9GW，环

比减少 3.49%，主要受疫情影响产量，5 月硅片产量达到 26GW，同比增加 4.42%，6

月国内硅片产量 26.5GW，环比提升 1.92%，预计 7 月硅片产量 24.5GW 左右，环比下

降 2GW。 

◼ 3）电池片：成本传导能力好于预期，周环比 0.4%。根据 Pvinfolink 的统计，166/182/210

电池片的主流成交价格分别为 1.24 元/W、1.255 元/W、1.23 元/W 左右，环比分别增长

0%、0.4%、0%；在下游需求旺盛，组件排产高位有升情况下，电池片的需求也较为旺

盛，硅料和硅片价格上涨也推动电池片的成本向下游传递。从需求方面来看，电池片厂
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传导成本压力好于预期，并未出现明显下调开工率，在 M10 电池产能供不应求背景下，

其价格仍有上涨空间。 

◼ 4）182 组件价格 1.95 元/W，环比上涨 0.5%。根据 Pvinfolink 的统计，本周 166/182/210

组件的主流成交价格分别为 1.93 元/W、1.96 元/W、1.96 元/W，环比分别 0%、0.5%、

0.5%。受上游电池片涨价和辅材原材料价格上涨影响，组件企业已对 7 月价格有些微向

上调整，近期组件招标价格已有所上涨。当前国内一线组件厂商 7 月开工计划未见下调

甚至个别厂商计划上调；但市场上海外布局一般或无电池产线且无电池备货的组件厂商

有一定减产。目前 HJT 组件(M6)价格约在每瓦 2.15-2.20 元，TOPCon 组件（M10/G12）

价格约每瓦 2.06-2.11 元。展望三季度需求仍保持旺盛，据我们调研，7 月一线组件企

业排产环比小幅提升。 

◼ 5）本周 EVA 胶膜价格环比持平。本周 3.2mm 光伏玻璃一线企业维持 27.5 元/平米，

2.0mm 光伏玻璃均价 21 元/平米，光伏组件排产较为旺盛，因此光伏玻璃价格有所支

撑；EVA 胶膜本周 16.5 元/平米，POE 胶膜 18.5 元/平米，分别环比持平。从原材料

端来看，本周纯碱行业开工率 81.91%，环比下调 2.27pct，本周纯碱库存上升至

50.01 万吨，环比上升 13.6%，纯碱市场价格环比小幅下跌 53 元/吨。本周 EVA 粒子

市场价格小幅下降，光伏料价格 2.62 万元/吨，年初至今涨幅 32%左右。 
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一、 观点：组件需求韧性好，7 月头部企业排产环比走高 

欧洲市场，目前出口到欧洲地区的光伏组件均价 0.28 美元/瓦，在去年 0.29 美元/瓦价格高点时，

欧洲分布式项目需求走货仍持续，据我们与产业内人士交流判断，即使 0.30 美元/瓦的组件价格对欧洲

分布式项目仍是可接受的价格水平。另外，欧洲地面电站价格敏感度高于分布式，但此类项目已进入实

施阶段，判断大部分项目仍将按进度完成装机并网。因此我们判断，尽管上游材料价格持续上涨，欧洲

市场光伏组件需求仍有较好韧性。 

 

中国市场，目前 182mm 单面单玻组件均价 1.93 元/瓦时，国内工商业分布式项目需求依旧旺盛，

目前未出现明显放缓拉货的情况，判断即使 2.0-2.1 元/瓦的组件价格对国内工商业分布式项目仍是可接

受的价格水平。目前组件价格对国内地面电站的启动有压制，但判断进入 4 季度上游硅料产能释放，将

有利于国内地面电站的启动装机并网。据产业草根调研，6 月某组件龙头企业实际产量好于计划数，7

月排产环比提升，生产端依旧维持较高的产能利用率，成本向终端传递较为顺畅。 

 

尽管多晶硅产能持续投产释放，但三季度国内各硅料企业陆续安排检修，预计三季度国内多晶硅产

能环比小幅增加，全年硅料均价高于市场预期。硅料价格自 2021 年底降至 23 万/吨附近后，已连续小

幅反弹，硅料价格的支撑力度高于预期，预计三季度多晶硅实际产量环比小幅增加，Q3 有望维持在 27

万以上的价格，全年来看，硅料仍处紧平衡或小幅富余的状态，全年硅料降幅低于此前市场的预期，给

上游硅料企业带来更多的单吨利润，硅料企业盈利有望超预期，推荐关注通威股份、大全能源。 

 

短期价格扰动不改变中长期行业高景气，2022 年预计全球光伏装机量有望达到 250GW 左右，国

内有望达到 108GW，分布式占比有望继续超过 50%，保持较高增长趋势。2022 年硅料有效供给增加

25-30 万吨，原材料价格进入下行通道后，产业链利润有望向中下游转移，全面刺激下游需求，同时拥

有开发资源的投资业主也有望受益。 

 

二、产业链价格 

（一）硅料：本周价格 29.2 万/吨，周环比+1.0% 

硅料有效供应量低于预期，硅料价格环比+1.0%。根据 Pvinfolink 的统计，本周致密料价格 29.2 万

/吨，环比+1.0%。自 2022 年 1 月初，硅料价格已连续反弹，主要原因有：1）新疆地区一家企业计划外

全停检修，导致其部分长单供应突然中断，国内多晶硅供应总量减少的同时，临时补单需求也同步增加，

硅料短缺局面更加凸显；2）7 月份个别检修企业减产幅度增大，三季度新增 3 家企业计划检修；3）2021

年国内装机项目顺延至今年，海外如欧洲等地区装机需求旺盛，下游组件和硅片企业开工率不断提升，

硅料需求有增无减；4）硅料产能相对于硅片产能始终存在缺口。据硅业分会统计，6 月国内硅料产量约

6.16 万吨，环比下降 1%左右，7 月国内有检修计划的企业增加到 5 家，根据各企业排产预计，7 月同

期虽有三家企业扩建产能少量释放，国内多晶硅产量仍将进一步下调预期，环比降幅约 5%，预计 7 月

多晶硅产量 5.8 万吨左右，加上进口量则达 6.5 万吨左右。展望后续，硅片开工率持续维持高位，硅料

供给小于需求的增量，预计短期内硅料价格有继续小幅提升的可能，全年硅料价格降幅小于市场预期。 

（二）硅片：开工率维持高位，本周价格不变 

受限硅料供给，预计 7 月硅片产量环比下降 2GW，本周价格环比持平。根据 Pvinfolink 的统计，

单晶 166/182/210 硅片均价在 6.05、7.28、9.57 元/片左右，环比增长 0%、0%、0%。电池片企业采购
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热情较高，需求增量高于硅片供给增量，新疆地区硅料企业检修也直接影响 7 月硅片产量。硅业分会统

计，本周一家一线企业开工率维持 70%，另一家一线企业开工率维持在 80%左右，一体化企业开工率

为 80%-100%，其余企业开工率维持在 70%-80%之间。据统计 4 月份国内硅片产量 24.9GW，环比减

少 0.9GW，环比减少 3.49%，主要受疫情影响产量，5 月硅片产量达到 26GW，同比增加 4.42%，6 月

国内硅片产量 26.5GW，环比提升 1.92%，预计 7 月硅片产量 24.5GW 左右，环比下降 2GW。 

图表 1：多晶硅致密料 29.2 万/吨，环比+1.0%（20220724） 图表 2：单晶 182 硅片 7.28 元/W，环比 0%（20220724） 

  

来源：PVInfolink，莫尼塔研究 来源：PVInfolink，莫尼塔研究 

（三）电池片：成本传导能力好于预期，周环比+0.4% 

根据 Pvinfolink 的统计，166/182/210 电池片的主流成交价格分别为 1.24 元/W、1.255 元/W、1.23

元/W 左右，环比分别增长 0%、0.4%、0%；在下游需求旺盛，组件排产高位有升情况下，电池片的需

求也较为旺盛，硅料和硅片价格上涨也推动电池片的成本向下游传递。从需求方面来看，电池片厂传导

成本压力好于预期，并未出现明显下调开工率，在 M10 电池产能供不应求背景下，其价格仍有上涨空

间。 

（四）组件：182 尺寸成交价格环比上涨 0.5% 

182 组件价格 1.95 元/W，环比上涨 0.5%。根据 Pvinfolink 的统计，本周 166/182/210 组件的主流

成交价格分别为 1.93 元/W、1.96 元/W、1.96 元/W，环比分别 0%、0.5%、0.5%。受上游电池片涨价

和辅材原材料价格上涨影响，组件企业已对 7 月价格有些微向上调整，近期组件招标价格已有所上涨。

当前国内一线组件厂商 7 月开工计划未见下调甚至个别厂商计划上调；但市场上海外布局一般或无电池

产线且无电池备货的组件厂商有一定减产。目前 HJT 组件(M6)价格约在每瓦 2.15-2.20 元，TOPCon 组件

（M10/G12）价格约每瓦 2.06-2.11 元。展望三季度需求仍保持旺盛，据我们调研，7 月一线组件企业排

产环比小幅提升。 

 

 

 

 

 

 

0

50

100

150

200

250

300

350

多晶硅致密料

0

2

4

6

8

10

12

单晶166硅片 单晶182硅片

单晶210硅片



莫尼塔研究 
CEBM Group 先进制造光伏行业观察 

 
 
 

， 

 

财新集团旗下公司                                      6                            2022 年 7 月 24日 
 

图表 3：单晶 182 电池 1.255元/W，环比+0.4%（20220724）  图表 4：单晶 182 组件 1.96 元/W，环比 0.5%（20220724） 

 

 

来源：PVInfolink，莫尼塔研究 来源：PVInfolink，莫尼塔研究 

（五）辅材:本周 EVA 胶膜价格环比持平 

本周 EVA 胶膜价格环比持平。本周 3.2mm 光伏玻璃一线企业维持 27.5 元/平米，2.0mm 光伏玻

璃均价 21 元/平米，光伏组件排产较为旺盛，因此光伏玻璃价格有所支撑；EVA 胶膜本周 16.5 元/平

米，POE 胶膜 18.5 元/平米，分别环比持平。从原材料端来看，本周纯碱行业开工率 81.91%，环比下

调 2.27pct，本周纯碱库存上升至 50.01 万吨，环比上升 13.6%，纯碱市场价格环比小幅下跌 53 元/

吨。本周 EVA 粒子市场价格小幅下降，光伏料价格 2.62 万元/吨，年初至今涨幅 32%左右。 

图表 5：2.0mm/3.2mm 镀膜玻璃 21 元/m
2
和 27.5 元/m

2
 图表 6：EVA及 POE 分别 16.5元/ m

2
、18.5 元/ m

2
 

  

来源：PVInfolink，莫尼塔研究 来源：Solarzoom，莫尼塔研究 

（六）硅料-硅片-电池-组件毛利率变化趋势 

硅料价格反弹，截至目前硅料不含税毛利 215.49 元/kg，环比上升，主要受益于硅料价格上涨；硅

片盈利能力自 2021 年 12 月以来触底反弹，本周 182 硅片价格环比持平，不含税毛利 0.31 元/片；年初

以来硅片价格不断上涨，电池片也随之上调传递成本压力，182mm 单晶 PERC 电池片不含税毛利 0.12

元/瓦左右；一体化组件环节毛利率整体保持稳定。展望全年，预计 4 季度硅料产能释放有望带动硅料价

格下行，一体化组件有望迎来盈利能力的提升。 
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图表 7：2021 年以来硅料-硅片-电池-组件毛利率变化趋势  

 

 

来源：PVInfolink，莫尼塔研究  

（七）光伏主产业链各环节开工率变化趋势 

2022 年以来，一线硅料企业基本处于满产状态。根据调研反馈，下游需求旺盛，6 月一线硅料企业

开工率环比提升至 107%；6 月硅片环节平均开工率 76%，环比上月略有下滑，主要受限于硅料供给不

足，但较去年底以来大幅爬升，主要是下游需求（尤其是海外市场如欧洲等国家）旺盛所致。另外，受

益于终端光伏装机需求旺盛，电池片和组件环节 6 月开工率也分别环比提升至 79%和 77%。（注：开工

率为估算数据，与实际情况或有出入，以各公司公告为准。） 

图表 8：一线硅料企业每月整体开工率情况 图表 9：硅片环节每月整体开工率情况 

 

 

来源：Solarzoom，莫尼塔研究 来源：Solarzoom，莫尼塔研究 
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图表 10：一线电池片企业环节每月整体开工率情况 图表 11：一线组件企业每月整体开工率情况 

  

来源：Solarzoom，莫尼塔研究 来源：Solarzoom，莫尼塔研究 

 

三、装机量和出口统计 

（一）光伏装机：2022 年 1-6 月全国新增光伏装机 30.88GW，同比增加 15.78GW 

据国家能源局统计数据，1-6 月国内光伏新增并网同比增长 164.1%，达到 30.88GW；另据海关数

据，2022 年 6 月组件出口 42.14 亿美元，同比增长 105%，1-6 月累计出口 220.24 亿美元，累计同比

增长 102%；预计 6 月单月组件出口 15.38GW，同比增长 85%，1-6 月累计出口 81.49GW，累计同比

增长 81%，国内装机和出口均实现高增长。受益于大基地项目和分布式整县推进，预计国内全年装机有

望达 108GW，预计全球光伏装机有望达到 250GW 左右。 

图表 12：2022年 1-6 月新增光伏 30.88GW，同增 15.78GW 图表 13：预计 2022 年中国光伏新增装机 108GW 左右 

 

 

来源：国家能源局，莫尼塔研究 来源：国家能源局，莫尼塔研究 
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图表 14：2022年 Q1 分布式光伏新增装机量预计 8.87GW 图表 15：2022年 Q1 中国分布式新增装机量占比 87.51% 

 

 

来源：国家能源局，莫尼塔研究 来源：国家能源局，莫尼塔研究 

（二）户用装机：2022 Q1 全国新增户用装机 2.55GW，同比增加 102% 

根据中电联的统计，2022 年 Q1 户用光伏新增装机 2.55GW，同比增长 102%；截至 2021 年 12 月

底，全国累计纳入 2021 年国家财政补贴规模户用光伏项目装机容量为 21.59GW，同比增长 114%。 

 

图表 16：2022年 Q1 全国户用光伏新增装机 2.55GW，同比增长 102% 

 

来源：中电联，莫尼塔研究 

 

（三）组件出口：2022 年 6 月组件出口 15.38GW，同比增长 85% 

海外市场，2022 年 6 月组件出口 42.14 亿美元，同比增长 105%，1-6 月累计出口 220.24 亿美元，

累计同比增长 102%；预计 6 月单月组件出口 15.38GW，同比增长 85%，1-6 月累计出口 81.49GW，

累计同比增长 81%；6 月组件出口平均单价 0.274 美元/W，比去年同期提升 0.027 美元/W。从出口目

的地维度，6 月前三大目的地国家分别是荷兰、巴西和西班牙，各自占出口比例的 28.26%、10.11%和

7.06%，欧洲市场是海外需求主要支撑。另外，巴西市场出口占比上升主要因其分布式光伏电站享受减

税的政策红利到 2022 年底，2022 年巴西市场将迎来抢装潮。印度市场 6 月单月出口则有 0.248 亿美

元，较 5 月单月出口 0.225 亿美元环比上升。 
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图表 17：6 月组件出口数量预计 15.38GW，同比增长 85% 图表 18：6 月组件出口金额预计 42.14 亿美元，同比+105% 

 

 

来源：中国海关，莫尼塔研究 来源：中国海关，莫尼塔研究 

 

（四）逆变器出口：2022 年 6 月出口额合计 7.093 亿美元，同比增长 67.28% 

根据中国海关总署数据统计，2022 年 6 月逆变器出口 7.093 亿美元，同比增长 67.28%；1-6 月累

计出口 31.201 亿美元，累计同比增长 47.87%。从主要出口来源地维度，6 月浙江、安徽和江苏分别出

口 1.386 亿美元、0.675 亿美元和 0.742 亿美元，分别同比增长 101%、52%和 45%。其中，浙江市场

今年以来持续保持高增速且受疫情冲击相对较小，但安徽和江苏市场则同比下降主要因疫情对物流、港

口造成影响。据产业调研，判断下半年国产 IGBT 芯片产能释放后，龙头逆变器企业出货将逐季环比走

高。 

图表 19：2022年 6 月逆变器出口额合计 7.093 亿美元，同比增长 67.28%  

 

 

来源：中国海关，莫尼塔研究  

（五）组件招标：2022 年 7 月组件中标价格稳中有升 

因硅料价格持续上涨，国内光伏组件招投标价格持续攀升，截至 7 月 6 日北京京能电力股份有限公

司 2022 年度第一批光伏组件框架采购中标结果公示，中标企业晶科能源，投标报价 84637.5 万元，折
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合单价 1.95 元/W。另外，7 日新华水电 4GW 光伏组件集采 P 型单面组件中标价格区间 1.878 元/W-

1.93 元/W。7 月 11 日，隆基乐叶中标内蒙古华云新材料 6MW 屋顶分布式光伏项目，中标单价 2.0 元

/W。 

图表 20：组件招标规模和价格不完全统计  

日期 招标单位 
规模

(MW) 
阶段 

均价(元

/W) 

价格范围（元

/W） 

2022/1/10 中石油 4500 定标 1.885  1.765-1.955 

2022/1/11 长江三峡设备物资 547 开标 1.866  1.79-1.935 

2022/1/12 三峡电能（安徽） 1000 开标 1.815  1.706-1.926 

2022/1/18 国网江苏综合能源 1000 定标 1.806  1.75-1.84 

2022/1/18 中国电建 7500 开标 1.827  1.75-1.89 

2022/1/19 中核（南京） 1000 开标 1.839  1.76-1.94 

2022/1/19 
华电石家庄栾城一期（分布

式） 
6.2 预中标 1.829  1.820-1.837 

2022/1/26 国家电投 4500 开标 1.911  1.865-1.955 

2022/2/10 山西国际能源集团 605 开标 1.865  1.807-1.985 

2022/2/15 华润电力（第三批） 3000 开标 1.877  1.865-1.892 

2022/2/21 华电集团 15000 开标 1.861  1.812－1.908 

2022/2/21 三峡集团 270 开标 1.884  1.84－1.964 

2022/2/23 广西玉柴集团 250 预中标 1.891  1.89-1.892 

2022/2/23 山西国际能源集团 605 中标 1.849  1.845-1.849 

2022/2/28 中广核 100 中标 1.890 1.830-1.930 

2022/3/01 华润电力 3000 中标 1.822 1.800-1.847 

2022/03/10 中广核 100 中标 1.83 -- 

2022/03/14 三峡集团 270.77 预中标 1.865 1.859-1.900 

2022/03/16 华能应县 166.88 中标 1.84 1.84-1.88 

2022/03/16 华电集团 15000 中标 1.877 1.814-1.897 

2022/03/22 国投云南临沧 380 中标 1.845 -- 

2022/04/01 平鲁区苏晋能源 70 预中标 -- 1.875-1.931 

2022/04/12 江西抚州宜黄县黄陂镇 60 预中标 1.88 -- 

2022/05/11 中广核新能源 120 中标 1.90  

2022/05/13 华能（福建）能源 540 中标 1.90  

2022/05/19 广东电力 400 中标 1.91 1.90-1.92 

2022/05/26 晋能控股电力集团 1200 中标 1.888 1.887-1.889 

2022/05/31 深燃清洁能源 25 中标 1.93  

2022/06/06 粤水电 2000 中标  1.865-1.95 

2022/07/06 京能集团 435 中标 1.95  

2022/07/07 新华水电 4000 中标  1.878-1.93 

2022/07/11 内蒙古华云新材料 6 中标 2.0 2.0 
 

 

来源：公开新闻整理，莫尼塔研究  
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