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四方获新能源主机厂定点，汉威布局车规传感器市场 

——传感器行业跟踪报告之二 
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车企差异化、品牌化发展，车载空气类传感器发展前景广阔。汽车座舱是与驾乘

人员直接接触的空间，车内环境成为影响乘坐体验的首要因素，搭载汽车舒适系

统逐步成为车企寻求差异化、品牌化发展重点布局的领域。舒适、健康、环保、

智能的车内空气质量改善方案，广泛应用于燃油车以及新能源车的健康座舱系统

中，能够不断满足人们对汽车电子的消费升级需求。我们认为，空气类汽车电子

作为传感器应用的重要领域，是相关企业布局的重要方向，面向消费端的车载空

气电子类产品具有较大的成长空间以及较好的发展前景。 

车载气体传感器品类众多，单车传感器价值量有望提升。汽车舒适系统产品包括

从监测二氧化碳、粉尘、甲醛等气体的传感器拓展至负离子、等离子、香氛发生

器及 AQM空气质量传感器等。车载激光粉尘传感器、二氧化碳气体传感器可实

时监测车内粉尘、二氧化碳含量，按需激活车内通风净化系统；AQM空气质量

传感器通过实时监测车舱内环境中的氧化还原气体，实现对汽车空调进气口的空

气质量等级判定，通过 ECU实现自动控制空调的进气阀门来保持车内空气新鲜

度；汽车舒适系统气体传感器集成温湿度、香氛等，进一步提升单车价值贡献量。 

四方光电获国内新能源主机厂项目定点，有望提升经营业绩。四方光电 8月 2

日公告，公司收到国内新能源主机厂 2 个项目定点通知书，确认公司为其供应车

规级 CO2 传感器总成、AQM空气质量传感器总成。根据客户预测，上述项目定

点预计生命周期为 5年，总金额约为 1.16 亿元。公司车载传感器业务主要包括

汽车舒适系统传感器、车内空气改善装置和安全系统传感器，汽车舒适系统传感

器主要包括车规级 CO2 传感器总成、车规级 PM2.5 传感器总成、AQM空气质

量传感器总成、温湿度传感器总成等。我们认为，公司不断增加的项目定点体现

了客户对公司研发能力、供应链能力及产品质量的认可，如后续订单陆续顺利转

化，有望对公司 2022 年及未来年度的经营业绩产生积极影响。 

汉威科技增资新立电子，拓展车载气体传感器市场。汉威科技 2月 9 日公告，

公司以自有资金向新立电子增资 5000 万元，增资完成后，公司占新立电子增资

后注册资本的 18.16%。根据公告，新立电子控股股东新立科技较早布局了汽车

电子类业务，已获得了国内外众多车企的项目定点，如长城、蔚来、空调国际、

理想、吉利、南方英特、东风、法雷奥、广汽丰田、小鹏等主流品牌。2022-2027 

年定点产品总数量约 3411 余万个，其中 PM2.5 总数达到 1277 余万个，负离子

740 余万个，香氛系统 1278 余万个，AQS 系统 116 余万个，且定点已经陆续

转化成订单，开始向车企交付。根据公告，新立科技将汽车电子业务注入新立电

子，汉威科技将投资款注入新立电子；新立电子将成为集汽车电子空气类产品研

发、生产、销售的综合性独立运营公司。本次投资完成后，汉威科技旗下传感器

公司将作为新立电子汽车电子空气类产品供应商，能够为双方在汽车电子领域发

展提供核心传感器器件及技术支撑。 

投资建议：我们看好在车载业务有所布局的相关传感器公司的发展。建议关注：

（1）气体传感器：四方光电、汉威科技；（2）压力传感器：苏奥传感；（3）温

度传感器：华工科技；（4）超声波传感器：奥迪威（北交所）。 

风险分析：技术发展不及预期；新能源车销量不及预期；市场竞争加剧风险；盈

利能力下滑风险。 
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行业与沪深 300 指数对比图 
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图 1：四方光电车载气体传感器相关产品 

 

资料来源：四方光电官网，光大证券研究所 

 

表 1：行业重点上市公司盈利预测与估值 

证券 

代码 

公司 

名称 

市值 

（亿元） 

净利润(亿元) P/E(x) 

21A 22E 23E 24E 21A 22E 23E 24E 

688665.SH 四方光电 122 1.80 2.60 3.66 4.73 70 47 33 26 

300007.SZ 汉威科技 73 2.63 3.33 4.46 5.81 37 22 16 12 

300507.SZ 苏奥传感 61 0.98 1.62 2.35 N/A 70 38 26 N/A 

000988.SZ 华工科技 227 7.61 10.07 13.17 16.73 37 23 17 14 

832491.BJ 奥迪威 18 0.60 N/A N/A N/A 34 N/A N/A N/A 
 

资料来源：Wind 一致预期，光大证券研究所整理，股价时间为 2022 年 8 月 2 日 
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行业及公司评级体系 

评级 说明 

行 

业 

及 

公 

司 

评 

级 

买入 未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上 

增持 未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性 未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持 未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出 未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级 因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给出明确的投资评级。 

基准指数说明： 
A 股主板基准为沪深 300 指数；中小盘基准为中小板指；创业板基准为创业板指；新三板基准为新三板指数；港股基准指数为恒生

指数。 

分析、估值方法的局限性说明 

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及模型均有其局限性，估值结果不保
证所涉及证券能够在该价格交易。 
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