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• 2022Q2，生物医药行业基金持仓呈下降趋势。截至2022Q2，全部公募基金重仓持股中，医药股持仓占比为10.1%，环比下降1.9pp，医药公募

基金医药股持仓占比为95.1%，环比下降1.3pp。非医药公募基金重仓持股中，医药股持仓占比为4.9%，环比下降1.0pp，且已降至2009年以来

低位水平，相比2021年同时期下降4.3pp。

• 从申万二级行业分布来看，2022Q2公募对医疗服务、医疗器械板块的投资较为集中，此外，中药、医药商业板块的公募投资环比增量较为明

显。从2022Q2全部公募基金重仓持医药股的基金数、市值以及仓位分布来看，二级子行业中医疗服务和医疗器械的持股基金数最多、市值规

模最大、持仓占比最多；其中，A股二级行业持股基金数均环比减少，持仓市值、持仓占比环比增加的有中药、医药商业。从医药公募基金

重仓持股的市值和仓位分布来看，医药二级子行业中同样是医疗服务和医疗器械的持股市值最多、持仓占比最大；其中，持股市值环比增加

最多的是医疗服务、中药，持仓占比环比增量最多的是中药、医药商业。从非医药公募基金重仓持股的市值、持仓占比来看，医药二级子行

业中同样医疗服务和医疗器械的持股市值最多、持仓占比最大；其中持仓市值环比增加最多、持仓占比环比增加最多的为医药商业。特别的

，港股医药股在全部公募以及非医药公募中持仓占比都有环比显著增加。

• 2022Q2，公募基金医药个股持有基金数整体下降。2022Q1公募基金重仓医药个股持有基金数前5名合计2369支，2022Q2前5名持股基金数合计

1954支，环比减少415支。2022Q2前十大重仓股中，公募基金重仓医药个股持有基金数前三的医药股为药明康德（631支）、迈瑞医疗（430支

）、爱尔眼科（349支）;公募基金重仓医药个股持有总市值规模前三的医药股为：药明康德（556亿元）、迈瑞医疗（371亿元）、爱尔眼科（

330亿元）,排名与持有基金数前三的医药股一致。其中爱尔眼科的持有基金数、持有总市值环比增幅最大。

核心观点
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重仓股主要集中在二级行业的医疗服务和
医疗器械板块
⚫ 2.1 全部公募重仓股二级行业分布
• 2.1.1 持股基金数：医疗服务最多，A股二级行业均环比减少
• 2.1.2 持仓市值：医疗服务最多，中药、医药商业环比增加
• 2.1.3 持仓占比：医疗服务最多，中药、医药商业环比增加

⚫ 2.2 医药公募重仓股二级行业分布
• 2.2.1 持仓市值：医疗服务最多，医疗服务、中药环比增加
• 2.2.2 持仓占比：医疗服务最多，中药、医药商业环比增加

⚫ 2.3 非医药公募重仓股二级行业分布
• 2.3.1 持仓市值：医疗服务最多，医药商业环比增加
• 2.3.2 持仓占比：医疗服务最多，医药商业环比增加

1 生物医药行业基金持仓呈下降趋势
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公募基金持仓个股分析
⚫ 3.1 公募基金持仓个股分析-持有基金数

• 3.1.1 绝对数量整体下降

• 3.1.2 爱尔眼科、长春高新持股数量环比增量最多

⚫ 3.2 公募基金持仓个股分析-持股市值

• 3.2.1 药明康德、迈瑞医疗持股市值规模最大

• 3.2.2 爱尔眼科持股市值环比增量最多

风险提示4
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• 自2021Q2至2022Q2，公募基金医药股持仓呈下降趋势。从2021年Q2到2022年Q2，全部公募基金重仓持股中医药股
持仓比分别为14.5%/ 13.3%/ 11.1%/ 12.0%/ 10.1%。

• 医药公募基金医药股持仓占比小幅回落。医药公募基金重仓持股中，医药股持仓比从2021年Q3的98.0%降至2022年
Q2的95.1%。

• 非医药公募基金医药股仓位降至2009年以来的历史低位。截至2022年Q2，非医药公募基金重仓持股中，医药股持仓
占比为4.9%，已降至2009年以来低位水平，相比2021年同时期下降4.3pp。

1 生物医药行业基金持仓呈下降趋势

2007~2022年度公募基金医药股持仓比

资料来源：Wind、华安证券研究所
注：全部公募基金选取的是Wind基金市场类（净值）的“全部基金（只含主代码）”，非医药公募基金
选取的是Wind行业板块主题基金中不含“医疗”、“生物”和“制药”的其他所有板块。
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从医药股全部公募基金重仓持股的基金数来看，二级子行业中持股基金数量最多的为医疗服务、医疗器械；A股二级行业
持股基金数均环比减少。

• 2022Q2，持股基金数排名前三的二级子行业为：医疗服务（2070支）、医疗器械（1172支）、生物制品（830支）；

• 相较于2022Q1，2022Q2医药二级子行业持股基金数整体下降。环比下降最多的两个细分行业为化学制药（环比-279
支），医疗器械（环比-252支）。

2.1.1 全部公募重仓股二级行业分布
-持股基金数：医疗服务最多，A股二级行业均环比减少

2022Q2公募基金重仓持股的医药二级子行业
持股基金数（支）

资料来源：Wind、华安证券研究所

证券研究报告
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2022Q2公募基金重仓持股的医药二级子行业
持股基金数环比变化（支）
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2.1.2 全部公募重仓股二级行业分布
-持仓市值：医疗服务最多，中药、医药商业环比增加

资料来源：Wind、华安证券研究所

证券研究报告

敬请参阅末页重要声明及评级说明

从医药股全部公募基金重仓持股的二级子行业市值来看，医疗服务、医疗器械持仓市值最多；中药和医药商业持仓市值
环比增加，其他均减少。

• 2022Q2，公募基金持有市值排名前三的医药二级子行业为：医疗服务（1698.6亿元）、医疗器械（639.2亿元）、生
物制品（404.2亿元）；

• 相较于2022Q1，2022Q2公募基金重仓持股市值环比增加的医药二级子行业为中药（环比+30.5亿元）、医药商业（环
比+9.2亿元），其他均环比下降。

2022Q2公募基金重仓持股的医药二级子行业
总市值（亿元）

2022Q2公募基金重仓持股的医药二级子行业
市值环比变化（亿元）
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2.1.3 全部公募重仓股二级行业分布
-持仓占比：医疗服务最多，中药、医药商业环比增加

资料来源：Wind、华安证券研究所

证券研究报告

敬请参阅末页重要声明及评级说明

从医药股全部公募基金重仓持股2022Q2的仓位分布来看，二级子行业中，医疗服务持仓占比最多；中药和医药商业持仓
占比环比增加，其他均减少。

• 2022Q2，全部公募基金的医药仓位分布集中度前三的医药二级子行业为：医疗服务（占比4.81%）、医疗器械（占
比1.81%）、生物制品（占比1.15%）；

• 相较于2022Q1， 2022Q2二级子行业中全部公募基金持仓占比环比增加的为：中药（环比+0.02%）、医药商业（环
比+0.02%），化学制药（环比-0.27%）、医疗器械（环比-0.35%）、生物制品（环比-0.40%）、医疗服务（环比-
0.49%）均环比下降。

2022Q2公募基金重仓持股的医药二级子行业
仓位分布

2022Q2公募基金重仓持股的医药二级子行业
仓位环比变化
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2.2.1 医药公募重仓股二级行业分布
-持仓市值：医疗服务最多，医疗服务、中药环比增加

资料来源：Wind、华安证券研究所

证券研究报告
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从医药公募基金重仓持股的医药二级子行业市值来看，持股市值最多的为医疗服务、医疗器械；持仓市值环比增加最
多的为医疗服务、中药。

• 2022Q2，公募基金持有市值排名前三的二级子行业为：医疗服务（1055.9亿元）、医疗器械（233.7亿元）、中药
（176.2亿元）；

• 相较于2022Q1， 2022Q2 共5个医药子行业公募基金重仓持股的市值环比增加，前两名为：医疗服务（环比+73.6亿
元）和中药（环比+46.4亿元），仅生物制品环比下降（环比-32.6亿元）。

2022Q2医药公募基金重仓持股的医药二级子行业
市值（亿元）

2022Q2医药公募基金重仓持股的医药二级子行业市值
环比变化（亿元）
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从医药公募基金持仓占比的角度看，2022Q2医药二级子行业中，医疗服务持仓占比最多；从环比变动角度看，中药、医
药商业公募基金持仓占比环比增量最多。

• 2022Q2，医药基金的医药仓位分布集中度前三的医药二级子行业为：医疗服务（占比56.32%）、医疗器械（占比
12.47%）、中药II（占比9.40%）；

• 相较于2022Q1， 2022Q2医药二级子行业中医药公募基金持仓占比环比增加的只有：中药（环比+1.88%）、医药商业
（环比+0.40%），其余均环比下降。

2.2.2 医药公募重仓股二级行业分布
-持仓占比：医疗服务最多，中药、医药商业环比增加

资料来源：Wind、华安证券研究所

证券研究报告
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2.3.1 非医药公募重仓股二级行业分布
-持仓市值：医疗服务最多，医药商业环比增加

资料来源：Wind、华安证券研究所

证券研究报告
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从非医药公募基金重仓持股的医药总市值来看，持股市值最多的二级子行业为医疗服务、医疗器械；持仓市值环比增加
最多的二级子行业为医药商业。

• 2022Q2，非医药公募基金持有市值排名前三的医药二级子行业为：医疗服务（427.8亿元）、医疗器械（287.2亿元）
、生物制品（152.3亿元）；

• 相较于2022Q1，2022Q2医药二级子行业中非医药公募基金重仓持股市值增加的为：医药商业（环比+8.5亿元）、中
药（环比+1.7亿元），其余四个子行业环比下降，下降最多的为医疗器械（环比-61.5亿元）。

2022Q2非医药公募基金重仓持股的医药二级子行业
总市值（亿元）

2022Q2非医药公募基金重仓持股的医药二级子行业
市值环比变化（亿元）
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2.3.2 非医药公募重仓股二级行业分布
-持仓占比：医疗服务最多，医药商业环比增加

资料来源：Wind、华安证券研究所

证券研究报告
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从非医药公募基金持仓占比的角度看，2022Q2医药二级子行业中，持仓占比最多的为医疗服务；从持仓占比环比变动角
度看，医药商业环比增加最多。

• 2022Q2，非医药基金的医药仓位分布集中度前三的医药二级子行业为：医疗服务（占比1.86%）、医疗器械（占比
1.25%）和生物制品（占比0.66%）；

• 相较于2022Q1，2022Q2医药二级子行业中非医药公募基金持仓占比环比增加的只有医药商业（环比+0.03%），其余
均环比减少。

2022Q2非医药公募基金重仓持股的医药二级子行业
仓位分布

2022Q2非医药公募基金重仓持股的医药二级子行业
仓位环比变化
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2022Q2，从公募基金重仓医药个股持有基金数绝对值来看，持有基金数整体下降。

• 2022Q1公募基金重仓医药个股持有基金数前五的医药股为：药明康德（868支）、迈瑞医疗（539支）、智飞生物（
523支）、凯莱英（239支）和泰格医药（200支），前5名持股基金数合计2369支；

• 2022Q2公募基金重仓医药个股持有基金数整体下降，持有基金数前五的医药股为：药明康德（631支）、迈瑞医疗（
430支）、爱尔眼科（349支）、智飞生物（323支）和长春高新（221支），前5名持股基金数合计1954支，环比减少
415支。

3.1.1 公募基金持仓个股分析
-持有基金数：绝对数量整体下降

2021Q4~2022Q2公募基金医药个股持股数量（支）

资料来源：iFind、华安证券研究所
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2022Q2，从公募基金重仓医药个股持有基金数相对变动来看，爱尔眼科、长春高新增加较多。

• 2022Q2公募基金重仓医药个股持有基金数环比增量排名前十的医药股为：爱尔眼科（+190支）、长春高新（+105支
）、欧普康视（+83支）、通策医疗（+60支）、康龙化成（+55支）、华海药业（+42支）、华东医药（+38支）、
兴齐眼药（+27支）、恒瑞医药（+25支）、奕瑞科技（+23支）。

3.1.2 公募基金持仓个股分析
-持有基金数：爱尔眼科、长春高新持股数量环比增量最多

2022Q1~2022Q2公募基金医药个股持股数量（支）

资料来源：iFind、华安证券研究所
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3.2.1 公募基金持仓个股分析
-持股市值：药明康德、迈瑞医疗持股市值规模最大

2022Q2公募基金个股持股总市值TOP10（亿元）

资料来源：iFind、华安证券研究所
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2022Q2，从基金持股市值规模来看，公募基金重仓持有医药股中持有市值最大的为药明康德、迈瑞医疗。

• 2022Q2公募基金持有市值排名前十的医药股为：药明康德（556亿元）、迈瑞医疗（371亿元）、爱尔眼科（330
亿元）、康龙化成（176亿元）、泰格医药（147亿元）、智飞生物（144亿元）、长春高新（128亿元）、凯莱英
（114亿元）、通策医疗（106亿元）、九洲药业（104亿元）。
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2022Q2，从基金持股市值变动来看，公募基金重仓持有医药股中爱尔眼科市值环比增长幅度最大。

• 2022Q2公募基金重仓持股的市值增长排名前十的医药股为：爱尔眼科（+165亿元）、康龙化成（+70亿元）、长春
高新（+67亿元）、通策医疗（+52亿元）、同仁堂（+49亿元）、九洲药业（+32亿元）、欧普康视（+25亿元）、
片仔癀（+20亿元）、奕瑞科技（+16亿元）、华海药业（+16亿元）。

3.2.2 公募基金持仓个股分析
-持股市值：爱尔眼科持股市值环比增量最多

2022Q1~2022Q2公募基金个股持股市值（亿元）

资料来源：iFind、华安证券研究所
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• 新冠疫情反复给上市公司经营带来的不确定性：2022年若新冠疫情持续反复从而再度造成封控甚至停产等现

象，可能影响上市公司正常经营，从而对行业带来不确定性影响；

• 全球宏观经济增长不及预期的风险：现阶段全球宏观经济不景气，地缘冲突明显，宏观经济增加具有长时间

不及预期的风险；

• 行业增长不及预期的风险：消费市场持续低迷，医药行业增长具有不及预期的风险；

• 政策变化带来的不确定性：医药行业集采、新法案出台等政策对公司经营的影响较为明显，可能会由于新政

策的实行对行业发展产生不确定的影响；

• 其他可能影响行业正常发展的事件。

4 风险提示
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