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[Table_Summary] 报告摘要: 

►   环卫市场化改革颇有成效，环卫一体化成协同趋

势。 

7 月成交的亿级环卫服务项目共 22 个，成交总额约 80.7 亿元；

其中，为环卫一体化项目的有 7 个，占总成交项目个数的

31.82%，环卫一体化中标总金额为 41.705 亿元，占总额的

51.68%，超半数。7 月共开出 2 个 10 亿+项目，分别是 13.94亿

元的河北蔚县城乡环卫一体化 PPP 项目和 12.8 亿元的浙江富阳

区城区环卫一体化特许经营项目，均为环卫一体化项目。环卫

一体化项目个数占总成交项目个数的 31.82%，中标金额占总额

的 51.68%，表明我国对对环卫业务和环卫资源进行整合，实行

环卫市场化改革进展颇有成效。除此之外，环卫一体化作为实

现资源的循环和协同利用的重要途径，与我国当前全面推进双

碳的方向不谋而合，势必成为未来发展趋势。而在成本以及产

业链整合上具有优势的环卫企业有望从中受益。 

 

►   全面推进新能源大基地规划建设，加速建设新能

源供给消纳体系。 

根据《经济参考报》报道，我国正在加快推进包括大型风电、

光伏基地在内的多个新能源大基地规划建设，加码投资特高

压、抽水蓄能等领域，一批重大项目计划在下半年陆续开工。

2022年上半年，我国风电、光伏新增装机1294万千瓦、3088万

千瓦，占新增总装机比重达到 68.4%。风电累计装机容量约 3.4

亿千瓦，同比增长 17.2%，太阳能累计装机容量约 3.4 亿千瓦，

同比增长 25.8%。新能源发电投资占电源总投资比重达到

55.5%。其中，太阳能发电631亿元，同比增长283.6%。加速建

设新能源供给消纳体系，不仅能有利于保供政策的执行，也有

助于经济增长和“双碳”目标实现。为全面推进双碳目标，加

速我国能源绿色低碳建设，我国将加速建设以风光发电为基础

的新能源供给消纳体系，以风光为代表的新能源发电企业有望

从中受益。除此之外，相关投资也在不断加码，这将有力带动

我国新能源发电行业的投资活跃度，相关企业有望迎来发展。 

 

►   全国市场化交易电量不断增加，电力市场化改革提

速。 

近日，南方区域电力市场启动试运行，全国统一电力市场建设

初见成效。国家能源局副局长林山青介绍，经过多年的改革探

索，我国电力市场框架已逐渐清晰，基本建立了全国各地电力
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中长期辅助服务市场体系，现货市场试点实现不间断运行，初

步形成了多元竞争的电力市场格局。根据中电联数据披露，全

国市场化交易电量由 2016 年的 1 万亿千瓦时增加到 2021 年的

3.8 万亿千瓦时，CAGR 为 18.89%。2022 年上半年全国市场交

易电量为 2. 5万亿千瓦时，同比增长的 45.8%。表明我国电力市

场改革颇具成效。在我国大力推进并深化电力市场化改革的背

景下，叠加能源消费体系的不断优化，发电企业尤其是新能源

发电企业有望从中受益。 

 

►   本周主产区煤炭市场表现有分化，需求尚未回升

价格承压。 

长协煤方面，本周主流煤矿继续以兑现长协用户需求为主，落

实中长期合同合理价格。市场煤来看，本周主产区煤炭市场表

现有分化，其中山西、内蒙地区煤矿出货平和，价格相对稳

定，仅个别煤矿因库存压力价格有小幅下跌；陕西榆林地区则

受下游化工用户阶段性补库需求释放与矿拉运车辆增加影响，

销售回升，坑口价格出现上行。下游需求方面，本周国内下游

需求不高，电厂补库以长协为主，化工等非电用户采购按需进

行。目前南方地区持续高温天气，电厂日耗稳定在较高水平，

长协及保供资源充足，采购市场煤积极性不高，个别电厂有少

量招标，但多压价较低；化工、钢铁等非电力用户利润有所修

复，但煤炭采购多按需进行，且压价还盘心理较强。 

 

►   国内 LNG均价周内先涨后跌，美国天然气价格

将有所下降。 

本周国内 LNG 均价周内呈现先涨后跌走势，整体环比上周上

涨。供应方面，本周国内液厂 LNG 产量及槽批出货量环比上周

均有增加；需求方面，当前部分地区储气设施仍有一定储气需

求，但对国内整体行情支撑有限，国内液受到近期价格大幅波

动影响，出货一般，随着部分地区价格跌破成本线以及当前液

厂液位普遍不高，上游挺价心态有所增强。下周 LNG 供应量或

难以出现大幅变动，需求量或有微弱好转。内陆 LNG 工厂方

面，在经过前几日的连续降价后，部分工厂出货价格已跌至成

本线附近甚至成本线以下，目前西北、华北等地出货向好，液

位偏低，因此后期进一步让利的空间有限，局地不排除探涨的

可能。卓创资讯预计下周起 LNG 价格或逐步止跌回稳。根据芝

商所，美国方面，由于高温天气持续肆虐，美国国内天然气需

求及欧洲出口需求不断增加，对美国天然气价格形成强势利好

支撑，但根据 EIA 短期能源展望，美国天然气本土产量存在预

期性增加，且增长势头较为强劲，对美国地区天然气价格形成

了较强下行压力，外加国际油价持续回落，美国天然气价格将

有所下降。 

 

投资建议 

随着国家全面推进绿色低碳转型以及环卫市场化改革，资源的

循环和协同利用势必成为未来趋势。而污水资源化处置作为其

中一环也有望受益，作为污水资源化处理中必不可少的环卫装

备和污水处置设备投入有望进一步扩大，其中过滤成套装备是

污水治理的关键设备，推荐关注国内过滤成套装备的领先企
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业，持续拓展新能源及砂石高景气赛道的【景津装备】。在如

今国家全面推进碳中和、碳减排以及绿色低碳转型的背景下，

再生资源回收是完成目标的举措之一，也是循环经济的关键组

成部分。在建设循环经济体系的背景下，借着新能源国家利好

政策的东风，再生资源领域有望迎来发展良机。受益的标的有

稀土废料领先企业，深度布局废钢、报废汽车回收利用的【华

宏科技】。 

在我国大力建设新能源供给消纳体系以及全面加速推进绿色低

碳转型的背景下，我国能源消费结构不断优化，以风光为代表

的清洁能源发电建设快速扩展。未来随着清洁能源消费占能源

消费增量比重，清洁能源发电企业将受益于投资增加，规模不

断提升。我们推荐关注火电转型新能源标的【华能国际】; 同时

受益的新能源运营电站有【太阳能】、【节能风电】，受益的

港股标的有【龙源电力】、【华润电力】、【中国电力】。 

 

风险提示 

1）碳中和相关政策推行不及预期； 

2）动力煤、天然气需求季节性下降； 

3）电力政策出现较大变动。 
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1.加速建设新能源供给消纳体系，电力市场化改革提速 

1.1.环保行业 

1.1.1.周内重点行业新闻 

1、国资委：对中央企业节约能源与生态环境保护实行动态分类监督管理 

据能源政策与发展：国资委近日出台《中央企业节约能源与生态环境保护监督

管理办法》（简称《办法》）。《办法》要求，中央企业应积极践行绿色低碳循环

发展理念，将节约能源、生态环境保护、碳达峰碳中和战略导向和目标要求纳入企

业发展战略和规划，围绕主业有序发展壮大节能环保等绿色低碳产业。将节能降碳

与生态环境保护资金纳入预算，保证资金足额投入。《办法》提出，国资委对中央

企业节约能源与生态环境保护实行动态分类监督管理，按照企业所处行业、能源消

耗、主要污染物排放水平和生态环境影响程度，将中央企业划分为三类： 

（一）第一类企业。主业处于石油石化、钢铁、有色金属、电力、化工、煤炭、

建材、交通运输、建筑行业，且具备以下三个条件之一的： 

1.年耗能在 200 万吨标准煤以上。 

2.二氧化硫、氮氧化物、化学需氧量、氨氮等主要污染物排放总量位于中央企

业前三分之一。 

3.对生态环境有较大影响。 

（二）第二类企业。第一类企业之外具备以下两个条件之一的： 

1.年耗能在 10 万吨标准煤以上。 

2.二氧化硫、氮氧化物、化学需氧量、氨氮等主要污染物排放总量位于中央企

业中等水平。 

（三）第三类企业。除上述第一类、第二类以外的企业。 

 

2、三部门：推动绿色低碳技术重大突破 

国家能源局消息，工信部等三部门印发工业领域碳达峰实施方案提出，推动绿

色低碳技术重大突破。部署工业低碳前沿技术研究，实施低碳零碳工业流程再造工

程，研究实施氢冶金行动计划。布局“减碳去碳”基础零部件、基础工艺、关键基础

材料、低碳颠覆性技术研究，突破推广一批高效储能、能源电子、氢能、碳捕集利

用封存、温和条件二氧化碳资源化利用等关键核心技术。推动构建以企业为主体，

产学研协作、上下游协同的低碳零碳负碳技术创新体系。 
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3、环保行业掀起并购整合潮，龙头企业乘势跨界新能源 

财联社 8月 5日电，今年以来，A股节能环保板块已有上百家公司通过并购重组

展开行业整合、延伸产业链，不同细分龙头企业更是依托自身禀赋加速布局新兴赛

道。值得关注的是，龙头企业“跨界”布局新能源产业链成为此轮并购重组的新动向，

业务涉及新能源材料、风光发电、储能等多个细分领域；与此同时，资源化利用领

域也成为环保龙头“掘金”的新方向，涵盖危废资源化处置、废弃食用油脂资源化利

用、资源再生利用等。广发证券近期发布的研报认为，环保行业的发展主线正在由

污染治理向资源化利用（传统环保）、新能源方向（泛环保侧）切换。 

 

1.1.2.环卫市场化改革颇有成效，环卫一体化成协同趋势 

环卫市场化改革颇有成效，环卫一体化成协同趋势。根据北极星环卫网，7 月

成交的亿级环卫服务项目共 22 个，成交总额约 80.7 亿元；其中，为环卫一体化项目

的有 7 个，占总成交项目个数的 31.82%，环卫一体化中标总金额为 41.705 亿元，占

总额的 51.68%，超半数。7 月共开出 2 个 10 亿+项目，分别是 13.94 亿元的河北蔚县

城乡环卫一体化 PPP 项目和 12.8 亿元的浙江富阳区城区环卫一体化特许经营项目，

均为环卫一体化项目。环卫一体化项目个数占总成交项目个数的 31.82%，中标金额

占总额的 51.68%，表明我国对对环卫业务和环卫资源进行整合，实行环卫市场化改

革进展颇有成效。除此之外，环卫一体化作为实现资源的循环和协同利用的重要途

径，与我国当前全面推进双碳的方向不谋而合，势必成为未来发展趋势。而在成本

以及产业链整合上具有优势的环卫企业有望从中受益。 
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图 1 2022 年 7 月中标的亿级环卫项目汇总 

 
资料来源：北极星环卫网，华西证券研究所 

 

 

 

随着国家全面推进绿色低碳转型以及环卫市场化改革，资源的循环和协同利用

势必成为未来趋势。而污水资源化处置作为其中一环也有望受益，作为污水资源化

处理中必不可少的环卫装备和污水处置设备投入有望进一步扩大，其中过滤成套装

备是污水治理的关键设备，推荐关注国内过滤成套装备的领先企业，持续拓展新能

源及砂石高景气赛道的【景津装备】。在如今国家全面推进碳中和、碳减排以及绿

色低碳转型的背景下，再生资源回收是完成目标的举措之一，也是循环经济的关键

组成部分。在建设循环经济体系的背景下，借着新能源国家利好政策的东风，再生

资源领域有望迎来发展良机。受益的标的有稀土废料领先企业，深度布局废钢、报

废汽车回收利用的【华宏科技】。 

 

1.1.3.环保行情回顾 

序号 地区 项目名称 标段 中标供应商 年化金额（亿元） 服务时间（年） 中标总额（亿元）

1 河北 沧州市环卫一体化项目运营单位项目 — 沧州建投物业服务有限公司 — 3 7.98

2 湖北 石首市乡镇生活垃圾收运体系建设及市场化运营 — 安徽宇润道路保洁服务有限公司 — 3 1.617

3 安徽 庐江县庐城第九轮环卫作业市场化服务项目 — 康洁科技集团有限公司 0.623 2 1.24

4 广东 霞山区市区环卫作业市场化项目（第二轮） — 长沙中联重科环境产业有限公司 — 3 2.538

5 湖南 怀化市婧州县环卫保洁市场化项目 — 侨银城市管理股份有限公司 0.243 28 6.8

6 江苏 惠山区2022-2024年度区管道路环卫综合保洁作业服务采购项目 — 无锡市二泉环境服务有限公司 0.479 3 1.44

一标段 宁波市政工程建设集团股份有限公司

二标段 宁海县乾兴环境卫生治理有限公司

三标段 宁波东豪市政园林有限公司

四标段 宁波永耀天天环境有限公司

五标段 浙江波普环境服务有限公司

一标段 中航美丽城乡环卫集团有限公司

二标段 河北省糞信环保科技有限公司

三标段 华之杰物业服务有限公司

四标段 湖南美中环境生态科技有限公司

9 河北 唐山南堡经开区城区环卫一体化特许经营项目 — 唐山百讯环保科技有限公司 0.129 8 1.035

10 广东 湛江市赤坎区环卫作业市场化服务项目 — 东莞市家宝园林绿化有限公司 3 2.157

一标段 杭州学源坏境工程有限公司

二标段 杭州巾帼西丽市政园林建设集园有限公司

三标段 杭州兴耀物业管理有限公司

四标段 滨和环境建设集团有限公司

一标段 新安洁智能环境技术服务股份有限公司 0.145

二标段 重庆左岸环境服务股份有限公司 0.16

三标段 深圳市升阳升人居环境服务有限公司 0.132

13 河北 蔚县城乡环卫一体化PPP项目 — 保利物业服务股份有限公司、河北高速集团生态建设有限公司联合体 0.581 24 13.94

一标段 中通新能源汽车有限公司

二标段 长沙中联重科环境产业有限公司

15 浙江 富阳区城区环卫一体化特许经营项目 — 杭州富阳城市建设投资集团有限公司 — 10 12.8

16 内蒙古 察右前旗坏卫作业市场化服务项目 — 山东世基环境技术有限公司 0.63 12 7.56

17 内蒙古 包头市白云鄂博矿区环卫、绿化市场化运营服务项目 — 北京中境城市运营管理有限公司、包头北方专用汽车有限责任公司联合体 0.099 15 1.478

18 内蒙古 通辽市科尔沁区采购中心城区环卫一体化服务项目 — 北京环境有限公司 — 3 2.61

19 山西 沁源县城市政公用一体化政府购买服务项目 — 山西建投城市运营集团有限公司 0.22 8 1.78

一标段 江苏天宝环卫工程有限公司 0.314

二标段 兴盾物业服务集团有限公司 0.173

21 浙江 金华市婺城区城区智慧环卫一体化项目 — 浙江始祖鸟环境工程有限公司 — 3 1.68

22 广东 佛山市禅城区祖庙街道村居环卫绿化一体化项目 南片区 侨银城市管理股份有限公司 — 3 1.66

2022年7月中标的亿级环卫项目汇总

宁海县城区道路保洁服务项目浙江7

邯郸市农村环卫保洁公司化项目河北8

—

—

杭州市钱塘区白杨街道城市基础设施一体化养护项目浙江11

洁陵城区主次干道清扫保洁及公厕垃圾站管理服务重庆12

3

3

2.82

1.11

— 3 3.13

总额（亿元） 80.697

3 1.31

— 3 1.09

6 2.922

临清市城区环卫保洁市场化项目山东14

河南 叶县农村垃圾清运卫生保洁社会化托管项目20
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图 2 SW 水务板块本周个股涨跌幅 TOP5  图 3 SW 固废板块本周个股涨跌幅 TOP5 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

图 4 SW 综合环境板块本周个股涨跌幅 TOP5  图 5 SW 环保装备板块本周个股涨跌幅 TOP5 

 

 

 资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

1.2.公用事业行业 

1.2.1.周内重点行业新闻 

1、工信部：受光伏产业需求拉动，2022 年上半年工业硅国内消费量 109.2 万吨，

同比增长 24.4% 

工信部消息，8 月 5 日，工业和信息化部发布 2022 年上半年工业硅行业运行情

况。上半年，我国工业硅产量 143.6 万吨，同比增长 26.9%；受光伏产业需求拉动，

国内消费量 109.2 万吨，同比增长 24.4%。 

 

2、大唐集团 2022 年四季度光伏组件招标 
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北极星光伏网消息，中国大唐集团有限公司 2022 年四季度光伏组件招标采购，

本次采购分两个标段，标段一 P 型单晶 PERC 光伏组件，规模 2470MW；标段二 N

型光伏组件，规模 780MW，总规模 3250MW。 

 

3、三部委印发工业领域碳达峰实施方案：推动工业用能电气化 

北极星电力网消息，8 月 1 日，工业和信息化部、国家发展改革委、生态环境部

印发工业领域碳达峰实施方案。其中提到，“十四五”期间，产业结构与用能结构优

化取得积极进展，能源资源利用效率大幅提升，建成一批绿色工厂和绿色工业园区，

研发、示范、推广一批减排效果显著的低碳零碳负碳技术工艺装备产品，筑牢工业

领域碳达峰基础。到 2025 年，规模以上工业单位增加值能耗较 2020 年下降 13.5%，

单位工业增加值二氧化碳排放下降幅度大于全社会下降幅度，重点行业二氧化碳排

放强度明显下降。推动工业用能电气化。综合考虑电力供需形势，拓宽电能替代领

域，在铸造、玻璃、陶瓷等重点行业推广电锅炉、电窑炉、电加热等技术，开展高

温热泵、大功率电热储能锅炉等电能替代，扩大电气化终端用能设备使用比例。重

点对工业生产过程 1000°C 以下中低温热源进行电气化改造。加强电力需求侧管理，

开展工业领域电力需求侧管理示范企业和园区创建，示范推广应用相关技术产品，

提升消纳绿色电力比例，优化电力资源配置。 

 

4、国家能源局：2022 年上半年，我国可再生能源发电新增装机 5475 万千瓦，

占全国新增发电装机 80% 

据国家能源局报道，8 月 2 日，国家能源局召开三季度网上新闻发布会，发布了

2022 年上半年能源形势、可再生能源并网运行情况。国家能源局发展规划司副司长

董万成在会上表示，2022 年上半年能源供需总体平衡。董万成指出，能源行业深入

贯彻落实党中央、国务院各项决策部署，把能源安全保供放在首位，妥善应对疫情

影响和国际能源市场变化，持续加强能源产供储销体系建设，多措并举增加供应能

力，有力有效支撑了经济社会发展。据监测，上半年能源运行呈现以下几个特点：1、

能源消费短期下行后回升态势明显；2、能源供给能力和质量持续提升；3、能源领

域有效投资力度不断加大。 

 

5、上海国资入局光伏，上海浦东新能源发展有限公司揭牌 

财联社消息，8 月 5 日下午，浦发集团与上海电力战略合作暨上海浦东新能源发

展有限公司揭牌仪式成功举行。该集团以可再生能源项目开发、投资建设和运营管

理的专业平台为发展定位，以黎明产业园光伏示范项目为起点，壮大浦东绿色环保
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产业。浦东新能源公司计划到 2027 年，建设光伏项目装机容量 500MW，年发电量

5.5 亿度，成为新能源产业升级的浦东经验、浦东品牌、浦东样板。该公司已锁定分

布式光伏项目 23个，装机容量约 30兆瓦。其中黎明填埋场光伏项目，每年将提供约

2500万度的清洁能源，相较传统燃煤发电方式将减少约2.5万吨二氧化碳，通过光伏

发电实现社会效益、经济效益和环境效益的有机统一。 

 

1.2.2.积极强化碳中和能力，全面推进绿色低碳转型 

积极强化碳中和能力，全面推进绿色低碳转型。工业和信息化部、国家发展改

革委、生态环境部近日联合印发《工业领域碳达峰实施方案》，提出“十四五”期

间，产业结构与用能结构不断优化，能源资源利用效率大幅提升，建成一批绿色工

厂及工业园区，研发并推广了一系列绿色低碳甚至负碳产品，为工业领域碳达峰大

号基础。预计到 2025 年，规模以上工业单位增加值能耗较 2020 年下降 13.5%，单位

工业增加值二氧化碳排放下降幅度大于全社会下降幅度，重点行业二氧化碳排放强

度明显下降。“十五五”期间，将进一步优化产业结构布局，持续降低工业能耗以

及二氧化碳排放强度。在双碳大背景下也要兼顾工业领域碳中和能力，基本建立以

高效、绿色、循环、低碳为重要特征的现代工业体系，确保工业领域的达峰目标。

在国家大力推进工业领域碳达峰的背景下，能源消费结构必将不断优化，以风光为

代表的非化石能源发电企业将有望从中受益。 

 

1.2.3.全面推进新能源大基地规划建设，加速建设新能源供给消纳体系 

全面推进新能源大基地规划建设，加速建设新能源供给消纳体系。根据《经济

参考报》，我国正在加快推进包括大型风电、光伏基地在内的多个新能源大基地规

划建设，加码投资特高压、抽水蓄能等领域，一批重大项目计划在下半年陆续开工。

2022年上半年，我国风电、光伏新增装机 1294万千瓦、3088万千瓦，占新增总装机

比重达到 68.4%。风电累计装机容量约 3.4 亿千瓦，同比增长 17.2%，太阳能累计装

机容量约 3.4 亿千瓦，同比增长 25.8%。新能源发电投资占电源总投资比重达到

55.5%。其中，太阳能发电 631亿元，同比增长 283.6%。加速建设新能源供给消纳体

系，不仅能有利于保供政策的执行，也有助于经济增长和“双碳”目标实现。为全

面推进双碳目标，加速我国能源绿色低碳建设，我国将加速建设以风光发电为基础

的新能源供给消纳体系，以风光为代表的新能源发电企业有望从中受益。除此之外，
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相关投资也在不断加码，这将有力带动我国新能源发电行业的投资活跃度，相关企

业有望迎来发展。 

 

1.2.4.全国市场化交易电量不断增加，电力市场化改革提速 

全国市场化交易电量不断增加，电力市场化改革提速。根据经济参考报，近日，

南方区域电力市场启动试运行，全国统一电力市场建设初见成效。国家能源局副局

长林山青介绍，经过多年的改革探索，我国电力市场框架已逐渐清晰，基本建立了

全国各地电力中长期辅助服务市场体系，现货市场试点实现不间断运行，初步形成

了多元竞争的电力市场格局。根据中电联数据披露，全国市场化交易电量由 2016 年

的 1 万亿千瓦时增加到 2021 年的 3.8 万亿千瓦时，CAGR 为 18.89%。2022 年上半年

全国市场交易电量为 2. 5 万亿千瓦时，同比增长的 45.8%。表明我国电力市场改革颇

具成效。在我国大力推进并深化电力市场化改革的背景下，叠加能源消费体系的不

断优化，发电企业尤其是新能源发电企业有望从中受益。 

图 6 2017-2022 年中国各电力交易中心累计组织完成市场交易电量及增速情况 

 
资料来源：中电联，华西证券研究所 

 

在我国大力建设新能源供给消纳体系以及全面加速推进绿色低碳转型的背景下，

我国能源消费结构不断优化，以风光为代表的清洁能源发电建设快速扩展。未来随

着清洁能源投资不断加码，清洁能源发电企业将从中受益受益，规模不断提升。我

们推荐关注火电转型新能源标的【华能国际】; 同时受益的新能源运营电站有【太阳
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能】、【节能风电】，受益的港股标的有【龙源电力】、【华润电力】、【中国电

力】。 

 

1.2.5.电力设备材料价格走势回顾 

图 7 光伏硅料主流产品均价  图 8 光伏硅片主流产品现货均价 

 

 

 
资料来源：Solarzoom，华西证券研究所  资料来源：Solarzoom，华西证券研究所 

 

图 9 光伏电池片主流产品现货均价  图 10 光伏组件主流产品现货均价 

 

 

 
资料来源：Solarzoom，华西证券研究所  资料来源：Solarzoom，华西证券研究所 

 

1.2.6.电力行情回顾 
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图 11 火电板块本周个股涨跌幅 TOP5  图 12 水电板块本周个股涨跌幅 TOP5 

 

 

 资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

图 13 SW 光伏和风电板块本周个股涨跌幅 TOP5  图 14 SW 热电板块本周个股涨跌幅 TOP5 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

图 15 SW 其他新能源板块本周个股涨跌幅 TOP5  图 16 SW 燃气板块本周个股涨跌幅 TOP5 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

1.3.本周主产区煤炭市场表现有分化，需求尚未回升价格承压 
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本周主产区煤炭市场表现有分化，需求尚未回升价格承压。根据卓创资讯，长

协煤方面，本周主流煤矿继续以兑现长协用户需求为主，落实中长期合同合理价格。

市场煤来看，本周主产区煤炭市场表现有分化，其中山西、内蒙地区煤矿出货平和，

价格相对稳定，仅个别煤矿因库存压力价格有小幅下跌；陕西榆林地区则受下游化

工用户阶段性补库需求释放与矿拉运车辆增加影响，销售回升，坑口价格出现上

行，。港口方面，本周沿海地区下游需求尚未改善，北方港口动力煤市场整体偏弱

僵持。本周北方港口煤炭库存整体由降转增。目前沿海地区下游需求未有回升，电

厂补库多以长协为主，非电力用户拉运以刚需为主，多有较强的压价还盘心理；贸

易商则受发运成本等因素支撑，继续降价销售意愿不强，报价弱势趋稳。整体来看，

北方港口市场买卖双方仍有心态分歧，市场实际成交未见改观。进口方面，本周国

内进口煤市场交易不活跃，国内用户经过前期集中补库，库存水平回升，进口煤采

购动力下降。国际煤炭市场交易热度有所下滑，煤价出现回落，尤其中高卡煤价跌

幅较大，进口煤成本优势增加，但由于我国终端用户用煤需求少，拖累进口商发运

积极性，市场整体偏低迷。下游需求方面，本周国内下游需求不高，电厂补库以长

协为主，化工等非电用户采购按需进行。目前南方地区持续高温天气，电厂日耗稳

定在较高水平，长协及保供资源充足，采购市场煤积极性不高，个别电厂有少量招

标，但多压价较低；化工、钢铁等非电力用户利润有所修复，但煤炭采购多按需进

行，且压价还盘心理较强。 

 

图 17 动力煤期现价差（元/吨）  图 18 北方四大港区煤炭库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

1.4.国内 LNG均价周内先涨后跌，美国天然气价格将有所下降 
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国内 LNG 均价周内先涨后跌，下周 LNG 价格或逐步止跌回稳。根据卓创咨询，

本周全国 LNG 出厂成交周均价为 6818.67 元/吨，环比上涨 300.07 元/吨，涨幅 4.60%；

其中，接收站出厂周均价 7082.07 元/吨，环比上涨 201.00 元/吨，涨幅 2.92%；工厂

出厂周均价为 6548.66 元/吨，环比上涨 310.42 元/吨，涨幅 4.98%。本周国内 LNG 均

价周内呈现先涨后跌走势，整体环比上周上涨。供应方面，本周国内液厂 LNG 产量

及槽批出货量环比上周均有增加；需求方面，当前部分地区储气设施仍有一定储气

需求，但对国内整体行情支撑有限，国内液受到近期价格大幅波动影响，出货一般，

随着部分地区价格跌破成本线以及当前液厂液位普遍不高，上游挺价心态有所增强。

下周LNG供应量或难以出现大幅变动，需求量或有微弱好转。内陆LNG工厂方面，

在经过前几日的连续降价后，部分工厂出货价格已跌至成本线附近甚至成本线以下，

目前西北、华北等地出货向好，液位偏低，因此后期进一步让利的空间有限，局地

不排除探涨的可能。LNG 接收站方面，近期在发电需求增加气化外输量、部分接收

站限量出货等因素的作用下，沿海区域整体延续资源趋紧的市场局面，部分城燃等

下游甚至存在“买涨”心态，海气持续跌价的可能性并不大。此外，当前海陆液源

之间的联动性依然存在，接收站价格的涨跌在很大程度上会受到内陆 LNG 变动的影

响。卓创资讯预计下周起 LNG 价格或逐步止跌回稳。 

 

图 19 LNG 每周均价及变化（元/吨）  图 20 主要地区 LNG 每周均价及变化（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

预计美国天然气本土产量增长势头较为强劲，美国天然气价格将有所下降。截

至 8 月 5 日，美国天然气期货价格为 8.01 美元/百万英热，环比上周期（7.29）下跌

0.28 美元/百万英热，跌幅为 3.39%。根据芝商所报道，美国方面，由于高温天气持

续肆虐，美国国内天然气需求及欧洲出口需求不断增加，对美国天然气价格形成强

势利好支撑，但根据 EIA 短期能源展望，美国天然气本土产量存在预期性增加，且
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增长势头较为强劲，对美国地区天然气价格形成了较强下行压力，外加国际油价持

续回落，美国天然气价格将有所下降。 

 

2.行情回顾 

图 23 环保财政月支出（亿元） 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

图 21 国际天然气每日价格变化（美元/百万英热）  图 22 中国 LNG 到岸价及市场价差每周变化（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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图 24 电力及公用事业板块本周下跌 0.82%，位于各行业中游偏下 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

图 25 电力及公用事业板块整体法 PE28.78 处于所有行业里面中游偏上水平 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 
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我们跟踪的 228只环保及公用行业股票，本周跑赢上证指数 1.72个百分点，年初

至今跑赢上证指数 24.90 个百分点。本周佛燃能源、聆达股份、南京公用分别上涨

53.91%、41.91%、25.20%，表现较好；赣能股份、中原环保、永清环保分别下跌

21.64%、13.30%、10.01%，表现较差。 

 

3.风险提示 

1）碳中和相关政策推行不及预期； 

2）动力煤、天然气需求季节性下降； 

3）电力政策出现较大变动。 

  

图 26 环保及公用事业板块本周个股涨跌幅 TOP10 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 
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