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中望软件（688083.SH）2022 年中报点评     

疫情扰动不改发展前景，铸魂计划加速国产化进程 
 

 2022 年 08 月 07 日 

 

事件： 

8 月 5 日晚间，公司发布中报业绩：2022 上半年，公司实现营业收入 1.94 亿

元，同比减少 5.73%；实现归母利润-3639 万元；实现扣非利润-6946 万元。 

 

➢ 疫情拖累收入表现，战略投入加大导致费用端高增。2022 上半年，公司持

续通过技术创新提升产品品质，积极进行市场开拓。但由于新冠疫情反复，公司

长三角以及京津冀地区业务受上海、北京等区域疫情影响较大，在经济增长放缓

的大环境下，营业收入较上年同期下降 5.73%。2022 上半年，公司进一步扩充

研发与销售团队，大幅度提升对研发及营销体系建设的投入。自 2021 年下半年

开始，公司加大招聘力度，分别通过校园招聘和社会招聘渠道大量招揽拥有相关

专业背景的人才，持续增加公司研发与销售人员的数量，并提升员工薪酬待遇，

导致本期研发人员和销售人员的薪酬福利费分别较上年同期增 3,070 万元和

3,399 万元。同时公司为了激励骨干员工，去年 9 月实施股权激励计划，本期新

增股份支付费用 960.00 万元。综上原因导致本期经营活动产生的现金流量净额、

归属于上市公司股东的净利润和扣除非经常性损益的净利润较上年同期下降较

多。 

➢ 产品持续进化，铸魂计划加速国产进程。5 月，公司通过对核心技术的持续

升级和突破，完成了新一代产品的迭代和发布，进一步拓展了 CAE 前后处理能

力、多物理场求解能力和平台的集成能力，提供更为高效的仿真分析产品的同时，

向 All-in-One-CAx 研发战略迈出了重要一步。产品综合能力持续提升。7 月 6

日，广东省人民政府印发《广东省制造业数字化转型实施方案（2021—2025 年）》

和《广东省制造业数字化转型若干政策措施》，能够看到广东省对于智能制造明

确的投入规划和发展思路，其中作为智能制造“根基”的工业软件和智能硬件得

到重点提及，广东“强芯铸魂“工程提速。以“铸魂工程”为牵引，CAD 等国产

软硬件体系有望加速进化、加速替代。 

➢ 投资建议：疫情扰动不改发展势头，看好公司中长期前景，维持“推荐”评

级。公司是国内极为稀缺的工业设计软件龙头企业，核心产品 CAD 设计软件逐

步通过市场化竞争打开局面，并有望乘借国产化东风逐步做大做强。预计公司

2022-2024 年预计实现收入 7.49 亿元、10.48 亿元和 14.15 亿元，实现归母净

利润 1.67 亿元、2.98 亿元和 3.89 亿元，对应 EPS 分别为 1.93 元、3.44 元、

4.49 元，对应 PE 分别为 106X、60X、46X，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：新冠疫情出现反复；公司产品研发进展不及预期；渠道建设节奏

不及预期。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业收入（百万元） 619 749 1048 1415 

增长率（%） 35.6 21.0 40.0 35.0 

归属母公司股东净利润（百万元） 182 167 298 389 

增长率（%） 50.9 -7.8 78.3 30.4 

每股收益（元） 2.10 1.93 3.44 4.49 

PE 98 106 60 46 

PB 6.3 6.1 5.5 4.9 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2022 年 8 月 5 日收盘价）  
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  主要财务指标 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业总收入 619 749 1048 1415  成长能力（%）     

营业成本 13 7 10 14  营业收入增长率 35.65 21.00 40.00 35.00 

营业税金及附加 8 11 15 20  EBIT 增长率 17.50 -67.64 206.80 33.83 

销售费用 267 346 439 594  净利润增长率 50.89 -7.82 78.27 30.40 

管理费用 56 66 92 125  盈利能力（%）     

研发费用 203 269 342 461  毛利率 97.87 99.00 99.00 99.00 

EBIT 150 49 149 199  净利润率 29.36 22.37 28.48 27.51 

财务费用 -1 0 0 0  总资产收益率 ROA 5.83 5.19 8.33 9.61 

资产减值损失 0 0 0 0  净资产收益率 ROE 6.46 5.69 9.21 10.72 

投资收益 17 19 27 37  偿债能力     

营业利润 202 187 333 434  流动比率 12.11 13.15 10.86 9.13 

营业外收支 0 0 0 0  速动比率 12.04 13.09 10.79 9.07 

利润总额 202 187 333 434  现金比率 2.33 2.28 2.20 2.27 

所得税 20 20 35 45  资产负债率（%） 9.78 8.80 9.56 10.40 

净利润 182 167 298 389  经营效率     

归属于母公司净利润 182 167 298 389  应收账款周转天数 60.06 51.57 52.38 53.39 

EBITDA 177 77 180 232  存货周转天数 65.28 68.02 71.29 69.20 

      总资产周转率 0.20 0.23 0.29 0.35 

资产负债表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  每股指标（元）     

货币资金 514 456 569 764  每股收益 2.10 1.93 3.44 4.49 

应收账款及票据 105 111 158 217  每股净资产 32.45 33.95 37.39 41.88 

预付款项 10 7 10 13  每股经营现金流 2.16 1.66 3.43 4.44 

存货 2 1 2 3  每股股利 0.00 0.71 0.00 0.00 

其他流动资产 2043 2054 2066 2083  估值分析     

流动资产合计 2675 2629 2805 3080  PE 98 106 60 46 

长期股权投资 28 42 58 75  PB 6.3 6.1 5.5 4.9 

固定资产 63 58 54 49  EV/EBITDA 98.17 224.99 96.16 73.66 

无形资产 277 413 571 740  股息收益率（%） 0.00 0.35 0.00 0.00 

非流动资产合计 442 597 778 972       

资产合计 3117 3227 3584 4052       

短期借款 0 0 0 0  现金流量表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E 

应付账款及票据 15 7 10 14  净利润 182 167 298 389 

其他流动负债 206 193 248 324  折旧和摊销 27 29 31 33 

流动负债合计 221 200 258 337  营运资金变动 24 -33 -5 -1 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 187 144 298 384 

其他长期负债 84 84 84 84  资本开支 -274 -167 -191 -205 

非流动负债合计 84 84 84 84  投资 -2030 -17 -20 -21 

负债合计 305 284 342 421  投资活动现金流 -2262 -165 -184 -190 

股本 62 87 87 87  股权募资 2192 25 0 0 

少数股东权益 0 0 0 0  债务募资 0 0 0 0 

股东权益合计 2812 2943 3241 3630  筹资活动现金流 2116 -37 0 0 

负债和股东权益合计 3117 3227 3584 4052  现金净流量 39 -58 113 195 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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