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投资要点： 

◼ 本周SW医药生物行业跑赢沪深300指数。2022年8月1日-8月5日，SW医药

生物行业上涨1.04%，跑赢同期沪深300指数约1.36个百分点。多数细分

板块录得正收益，其中其他生物制品板块涨幅最大，上涨8.54%；仅医药

流通、体外诊断、原料药和中药板块录得负收益。 

◼ 本周医药生物行业净流入6.38亿元。2022年8月1日-8月5日，陆股通净

流出12.33亿元，其中沪股通净流出3.53亿元，深股通净流出8.80亿元。

申万一级行业中，食品饮料和计算机净流入额居前，家用电器和银行净

流出额居前。本周医药生物行业净流入6.38亿元，较上周有所减少。 

◼ 本周行业估值有所上升。截至2022年8月5日，SW医药生物行业整体PE

（TTM，整体法，剔除负值）约24.6倍，低于行业2012年以来估值中枢，

位于67%的分位；相对沪深300整体PE溢价率为115.2%，处于行业2012年

以来相对沪深300溢价率中枢的54%分位。本周行业估值有所上升，目前

估值处于行业近十年来相对低位区域。 

◼ 行业新闻。8月2日，国家卫健委召开新闻发布会，介绍党的十八大以来

中医药政策体系完善和服务能力提升有关情况。发布会上明确传递社会

办中医门诊、中医诊所的在基层中医药网络的补充地位；自备案系统开

发以来超过2万家中医诊所进行备案登记，在打造中医药场所作为社区

第三空间、中医药现代化的辩证与循证研究上均有新消息公布。 

◼ 维持对行业的推荐评级。目前医药行业整体估值处于近十年的低位。从

短期来看，近期进入中报业绩披露期，短期建议关注中报业绩有望超预

期的个股。建议关注：CXO：药明康德（603259）、凯莱英（002821）、

昭衍新药（603127）、泰格医药（300347）等；科学服务：阿拉丁（688179）、

百普赛斯（301080）、纳微科技（688690）；医疗设备：迈瑞医疗（300760）、

海泰新光（688677）、开立医疗（300633）、爱美客（300896）、华熙

生物（688363）、欧普康视（300595）、奕瑞科技（688301）；医疗服

务：爱尔眼科（300015）、何氏眼科（301103）、通策医疗（600763）

等；医药商业：益丰药房（603939）、大参林（603233）、一心堂（002727）、

老百姓（603883）；中药：华润三九（000999）、东阿阿胶（000423）、

片仔癀（600436）；生物制品：长春高新（000661）等。 

◼ 风险提示：新冠疫情持续反复，行业竞争加剧，产品降价，产品安全质

量风险，政策风险，研发进度低于预期等。 
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1.本周行情回顾 

1.1SW医药生物行业跑赢沪深 300 指数 

本周 SW 医药生物行业跑赢沪深 300 指数。2022 年 8 月 1 日-8 月 5 日，SW 医药生物行

业上涨 1.04%，跑赢同期沪深 300 指数约 1.36个百分点。 

图 1：2022 年 8 月 1 日-8 月 5 日申万一级行业涨幅（%） 

 

数据来源：wind，东莞证券研究所 

1.2多数细分板块录得正收益 

多数细分板块录得正收益。2022 年 8 月 1 日-8 月 5 日，SW 医药生物行业三级细分板块

中，多数细分板块录得正收益，其中其他生物制品板块涨幅最大，上涨 8.54%；仅医药

流通、体外诊断、原料药和中药板块录得负收益，分别下跌 3.32%、2.48%、2.41%和 0.63%。 

图 2：2022 年 8 月 1 日-8 月 5 日 SW 医药生物行业细分板块涨幅（%） 

 

资料来源：wind，东莞证券研究所 

1.3行业内约 36%个股录得正收益 

行业内约 36%的个股录得正收益。2022年 8月 1 日-8 月 5 日，SW医药生物行业约 36%的

个股录得正收益，约有 64%的个股录得负收益。其中涨幅榜上，福瑞股份涨幅最大，周

涨幅达到 25.96%，有 2 只个股涨幅在 20%-30%。跌幅榜上，有 4 只个股跌幅在 10%-20%。 
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1.4 估值 

本周行业估值先回落，后有所回升。截至 2022 年 8 月 5 日，SW 医药生物行业整体 PE

（TTM，整体法，剔除负值）约 24.6倍，低于行业 2012年以来估值中枢，位于 67%的分

位；相对沪深 300整体 PE 溢价率为 115.2%，处于行业 2012 年以来相对沪深 300溢价率

中枢的 54%分位。本周行业估值先回落，后有所回升。目前估值处于行业近十年来相对

低位区域。 

2.本周陆股通净流入流出情况 

本周医药生物行业净流入 6.38 亿元。2022年 8 月 1 日-8 月 5日，陆股通净流出 12.33

亿元，其中沪股通净流出 3.53 亿元，深股通净流出 8.80亿元。申万一级行业中，食品

饮料和计算机净流入额居前，家用电器和银行净流出额居前。本周医药生物行业净流入

6.38 亿元，较上周有所减少。 

图 3：2022年 8月 1 日-8 月 5 日 SW 医药生物行业涨幅榜个股

（%） 

图 4：2022 年 8 月 1 日-8 月 5 日 SW 医药生物行业跌幅榜个

股（%） 

  

资料来源：wind，东莞证券研究所 资料来源：wind，东莞证券研究所 

图 5：SW 医药生物行业 PE（TTM，倍） 图 6：SW 医药生物行业相对沪深 300PE（TTM，剔除负值，倍） 

  

资料来源：wind，东莞证券研究所 资料来源：wind，东莞证券研究所 
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图 7：申万一级行业陆股通一周净买入额（2022 年 8月 1 日-8 月 5 日，亿元） 

 

数据来源：Wind，东莞证券研究所 

3.新冠疫情数据 

➢ 新冠疫情 

◼ 海外疫情 

根据wind统计，2022年8月1日-8月6日，海外新冠疫情平均日新增确诊病例达到92.51万

例，较上周有所减少；其中美国平均日新增确诊病例达到13.59万例，较上周有所减少。

截至2022年8月6日，海外新冠累计确诊病例达到5.75亿例，日新增病例达到22.67万例，

其中美国日新增病例3.10万例，较前一日有所下降。 

◼ 国内疫情 

根据wind统计，2022年8月1日-8月6日，我国本土平均日新增无症状感染者290例，较上

周有所减少；平均日新增确诊病例158例，较上周有所增加。2022年8月6日，我国本土日

新增无症状感染者399例，日新增确诊病例337例。 

图 8：海外新冠肺炎日新增确诊病例 图 9：美国新冠肺炎日新增确诊病例 

  

资料来源：wind，东莞证券研究所 资料来源：wind，东莞证券研究所 
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图 10：全国日新增病例（例） 

 

数据来源：Wind，东莞证券研究所 

4.行业重要新闻 

➢ 行业新闻 

◼ 信达与赛诺菲达成多项深度合作（Insight数据库，2022/8/5） 

8月4日，信达与赛诺菲联合宣布达成肿瘤领域战略合作。本次合作双方将致力于加速赛

诺菲两款临床阶段的核心潜在同类首创（First-in-Class）肿瘤管线的开发和商业化，

包括：处于临床III期的SAR408701（tusamitamab ravtansine;抗CEACAM5抗体-药物偶联

物）和处于临床II期的SAR444245（非α偏向性IL-2），探索两款候选药物联合领先PD-

1品牌达伯舒®（信迪利单抗注射液）的一系列临床研究。除产品管线的战略合作外，在

满足监管审批和其他常规交割的条件下，赛诺菲将按照截至协议签署前一天（2022年8月

3日），过往30个交易日内信达生物平均股价溢价20%的价格，即每股42.42港元，以新股

认购方式购入价值3亿欧元的信达生物普通股份。未来基于双方一致同意的条件下，赛诺

菲有权额外购入价值3亿欧元的信达生物普通股份。 

◼ 国家卫健委召开发布会，传递基层中医药发展4个信号（医信邦，2022/8/7） 

8月2日，国家卫健委召开新闻发布会，介绍党的十八大以来中医药政策体系完善和服务

能力提升有关情况。发布会上明确传递社会办中医门诊、中医诊所的在基层中医药网络

的补充地位；自备案系统开发以来超过2万家中医诊所进行备案登记，在打造中医药场所

作为社区第三空间；中医药现代化的辩证与循证研究上均有新消息公布。 
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5.上市公司重要公告 

◼ 东北制药:关于左卡尼汀注射液通过仿制药一致性评价的公告（2022/8/6） 

近日，东北制药集团股份有限公司（以下简称“公司”）收到国家药品监督管理局核准

签发的关于左卡尼汀注射液（5ml:1g）的《药品补充申请批准通知书》（通知书编号：

2022B03223），该药品通过仿制药质量和疗效一致性评价。公司开发的仿制药左卡尼

汀注射液适用于慢性肾衰长期血透病人因继发性肉碱缺乏产生的一系列并发症状，临床

表现如心肌病、骨骼肌病、心律失常、高脂血症，以及低血压和透析中肌痉挛等。经研

究证明，本产品质量稳定，能够达到与参比制剂质量和疗效一致水平。 

◼ 信立泰:关于SAL0112获得临床试验批准通知书的公告（2022/8/6） 

近日，深圳信立泰药业股份有限公司（下称“公司”）收到国家药品监督管理局核准签

发的《临床试验批准通知书》，同意SAL0112片开展2型糖尿病（T2DM）适应症Ⅰ期临

床试验。SAL0112片为胰高血糖素样肽-1受体（GLP-1R）的口服小分子偏向激动剂，系

公司自主研发的创新药，拟开发适应症包括2型糖尿病（T2DM）、成人肥胖患者或超重

患者的体重管理。 

◼ 联环药业:关于公司药品通过仿制药一致性评价的公告（2022/8/6） 

江苏联环药业股份有限公司（以下简称“公司”）于近日收到国家药品监督管理局（以

下简称“国家药监局”）核准签发的关于盐酸屈他维林注射液《药品补充申请批准通知

书》，公司盐酸屈他维林注射液通过仿制药质量和疗效一致性评价（以下简称“一致性

评价”）。盐酸屈他维林注射液是一种特异性平滑肌解痉药。主要用于治疗胆道疾病（胆

囊/胆管结石、胆囊/胆管炎等炎症）相关的平滑肌痉挛、泌尿系统疾病（肾/输尿管结石，

肾盂/膀胱炎等炎症）所致的平滑肌痉挛等。 

◼ 华海药业:关于获得药品注册证书的公告（2022/8/6） 

浙江华海药业股份有限公司（以下简称“公司”）于近日收到国家药品监督管理局（以

下简称“国家药监局”）核准签发的缬沙坦氢氯噻嗪片的《药品注册证书》。缬沙坦氢

氯噻嗪片主要用于治疗单一药物不能充分控制血压的轻度~中度原发性高血压，本品不

适合高血压的初始治疗。缬沙坦氢氯噻嗪片最早由诺华研发，于1998年03月在美国上市。

国内生产厂商主要有江苏万高药业股份有限公司、华润赛科药业有限责任公司、北京百

奥药业有限责任公司、陕西白鹿制药股份有限公司等。据米内网数据统计估算，2021年

缬沙坦氢氯噻嗪片国内销售额约人民币12.69亿元。 

◼ 博晖创新:关于公司控股孙公司获得医疗器械注册证的公告（2022/8/6） 

北京博晖创新生物技术集团股份有限公司（以下简称“公司”）控股孙公司湖南博晖生

物科技有限公司（以下简称“湖南博晖”）近日获得由湖南省药品监督管理局颁发的1项

《中华人民共和国医疗器械注册证》和7项《中华人民共和国医疗器械注册证（体外诊断
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试剂）》。 

◼ 迪哲医药:自愿披露关于在2022年世界肺癌大会（WCLC）报告舒沃替尼最新临床数据

的公告（2022/8/5） 

迪哲（江苏）医药股份有限公司（简称“公司”）在2022年世界肺癌大会（WCLC）报

告舒沃替尼（DZD9008，sunvozertinib）最新临床研究数据。截至2022年4月30日，在

既往接受过含铂化疗、携带EGFR20号外显子插入突变的非小细胞肺癌患者中，舒沃替

尼关键剂量300mg组的最佳肿瘤缓解率（ORR）达52.4%，其中在基线有脑转移的患者

中ORR为44%。 

◼ 圣湘生物:关于自愿披露相关产品取得医疗器械注册证的公告（2022/8/5） 

圣湘生物科技股份有限公司（以下简称“公司”或“圣湘生物”）的产品人乳头瘤病毒

核酸分型检测试剂盒（PCR-荧光探针法）于近日收到由国家药品监督管理局颁发的《医

疗器械注册证》。 

◼ 以岭药业:关于获得药物临床试验批准通知书的公告（2022/8/5） 

近日，石家庄以岭药业股份有限公司（以下简称“公司”）收到国家药品监督管理局核

准签发的柴芩通淋片的药物临床试验批准通知书。柴芩通淋片为中药复方制剂，已于

2006年获得急性下尿路感染中医辨证属肝经气机郁滞、湿热蕴结下焦患者的临床试验批

件。现拟用于反复发作尿路感染中医辨证属肝经气机郁滞、湿热蕴结下焦证。功能主治

为：疏解肝经气滞，清利湿热通淋。用于治疗反复发作尿路感染，证属肝经气机郁滞、

湿热蕴结下焦型，症见尿频、尿急、尿痛、尿色黄赤、尿道灼热，小腹拘急胀痛、烦躁

易怒、精神抑郁、口苦、大便秘结等。 

◼ 恩华药业:关于通过日本PMDA认证的公告（2022/8/4） 

近日，公司收到了日本PMDA签发的《GMP符合性检查结果通知》，确认公司原料药非

诺贝特通过日本PMDA认证。此次认证通过既是对公司生产质量管理体系有效运行的肯

定，也是公司始终严格全程贯彻执行国际先进GMP规范的结果。 

◼ 恒瑞医药:关于获得药物临床试验批准通知书的公告（2022/8/3） 

近日，江苏恒瑞医药股份有限公司（以下简称“公司”）收到国家药品监督管理局（以

下简称“国家药监局”）核准签发关于HRS-4642注射液的《药物临床试验批准通知书》，

将于近期开展临床试验。 

6.行业周观点 

维持对行业的推荐评级。截至 2022 年 8 月 5 日，SW 医药生物行业整体 PE（TTM，整体

法，剔除负值）约 24.6 倍，低于行业 2012 年以来估值中枢，位于 67%的分位；相对沪

深 300整体 PE 溢价率为 115.2%，处于行业 2012年以来相对沪深 300 溢价率中枢的 54%

分位。本周行业估值先回落，后有所回升。目前估值处于行业近十年来相对低位区域。

从短期来看，近期进入中报业绩披露期，短期建议关注中报业绩有望超预期的个股。从
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长期来看，我国老龄化不断加速，行业需求一直都在。集采趋于常态化，倒逼药械企业

进行创新转型，药械创新是医药行业未来发展方向。建议关注基本面较为良好的 CXO 全

产业链及细分龙头：药明康德（603259）、凯莱英（002821）、昭衍新药（603127）、

泰格医药（300347）等；科学服务：阿拉丁（688179）、百普赛斯（301080）、纳微科

技（688690）；医疗设备：迈瑞医疗（300760）、海泰新光（688677）、开立医疗（300633）、

爱美客（300896）、华熙生物（688363）、欧普康视（300595）、奕瑞科技（688301）；

医疗服务：爱尔眼科（300015）、何氏眼科（301103）、通策医疗（600763）等；医药

商业：益丰药房（603939）、大参林（603233）、一心堂（002727）、老百姓（603883）；

中药：华润三九（000999）、东阿阿胶（000423）、片仔癀（600436）；生物制品：长

春高新（000661）等。 

7.风险提示 

（1）疫情反复风险。新冠疫情持续反复影响行业内部分公司经营。 

（2）行业政策风险。如医保控费，部分药品集采后降价幅度较大。 

（3）研发进展低于预期风险。研发过程中存在较大的不确定性，研发进展可能低于预期。 

（4）产品安全质量风险等。部分产品可能存在一定质量风险。 

（5）原料价格波动风险。原材料价格波动大对企业经营造成不利影响。 

（6）竞争加剧风险。部分产品竞争格局恶化可能将影响到企业盈利及成长性。 

（7）其他风险，包括但不限于：汇率波动、贸易摩擦、核心人才流失、技术迭代等风险。 

表 1：建议关注标的理由 

证券代码 证券简称 建议关注标的的推荐理由 

603127 昭衍新药 国内药物安全性评价龙头，在手订单丰富，持续扩建产能，增长动力强 

000661 长春高新 国内生长激素龙头，股权激励绑定核心团队，业绩考核要求较高 

000423 东阿阿胶 上半年业绩持续回升，资产减值接近尾声，阿胶块业务稳定增长，持续推出新 

000999 华润三九 国内 OTC 品牌龙头，配方颗粒市场扩容在即，公司有望受益 

688356 键凯科技 PEG 国内龙头，拥有三大核心技术，研发实力较强，客户粘性高，订单增长推动产能扩张 

301080 百普赛斯 重组蛋白试剂龙头，布局全球化业务，品牌认可度高 

688677 海泰新光 公司掌握光学底层技术，创新能力突出，公司的自主品牌产品陆续上市 

300595 欧普康视 国内角膜塑形镜龙头，持续推进新品研发，持续扩张自有视光终端，有望保持较好成长性 

300015 爱尔眼科 全球最大眼科医疗集团，体内外有近700多家眼科医疗机构在运营，眼科业务持续高增长 

603233 大参林 持续推进门店扩张，有望受益于行业集中度提升和处方外流 
 

资料来源：东莞证券研究所 
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