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相关报告

投资要点：

 行情回顾：2022年8月1日-8月5日，中信消费者服务行业指数整体下跌

4.06%，涨跌幅在所有中信一级行业指数中居第二十七位，跑输同期沪

深300指数约3.74个百分点。中信消费者服务行业细分板块中，综合服

务、酒店餐饮、旅游休闲、教育板块涨跌幅分别为-2.21%、-2.56%、

-4.84%、-2.30%，细分板块全部下跌，跑输沪深300。行业取得正收益

的上市公司有10家，涨幅前五分别是天目湖、广州酒家、*ST米奥、开

元教育、三盛教育，分别上升4.33%、2.66%、1.60%、1.04%、0.95%。

取得负收益的有42家，其中跌幅前五的上市公司分别是中国高科、众信

旅游、曲江文旅、西域旅游、美吉姆，涨跌幅分别为-6.51%、-6.69%、

-7.01%、-8.69%、-16.12%。截至2022年8月5日，中信消费者服务行业

整体PE（TTM，整体法）约46.60倍，环比小幅回落至行业2016年以来的

平均估值46.94倍以下。旅游休闲、酒店餐饮、教育、综合服务板块PE

（TTM）分别为45.30倍、110.54倍、28.15倍、27.75倍。

 行业运行数据：截至2022年8月5日，我国每百人新冠疫苗接种量达

240.24剂次，新冠疫苗累计接种量达34.26亿剂次，七日平均新冠疫苗

接种量下降至50.47万剂次。全球每百人新冠疫苗接种总量达156.71剂

次，其中每百人新冠疫苗完全接种率达61.70%。

 行业重点新闻：（1）UNWTO：1-5月份国际旅客数量达到2.5亿人次，同

比增长221%。（2）据飞常准数据显示，暑运首月国内航线实际执行客

运航班量为30.8万班次，同比2021年下降19%，环比6月提升47%。（3）

途牛：7月长线游产品订单占比近六成，8月亲子游订单已超40%。（4）

海口海关公布的数据显示，2022年上半年海南离岛免税销售额为211.59

亿元，同比下滑21%。（5）自2022年8月6日起，三亚全市实行临时性全

域静态管理。

 行业观点：维持对行业的推荐评级。7月旅游出行恢复态势良好，8月订

单延续火热态势，暑期亲子游需求旺盛，整体受散点疫情影响较小。本

周三亚疫情出现小规模反弹实行临时性全域静态管理导致游客滞留，国

际免税城等免税店全部暂停营业，短期内或致离岛免税承压。建议关注

业绩有待修复、估值相对较低的宋城演艺（300144）等，酒店龙头锦江

酒店（600754）等，受益暑期旅游经济火热的丽江股份（002059）、长

白山（603099）、天目湖（603136）等。

 风险提示：宏观经济下行；政策变动；疫情反复；药物不及预期等风险。
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1.本周行情回顾

1.1 中信消费者服务行业跑输沪深 300 指数

行业跑输沪深300。2022年 8月1日-8月5日，中信消费者服务行业指数整体下跌4.06%，

涨跌幅在所有中信一级行业指数中居第二十七位，跑输同期沪深 300 指数约 3.74 个百

分点。

图 1：2022 年 8 月 1日-8 月 5日中信一级行业涨幅（%）

数据来源：ifind，东莞证券研究所

1.2 细分板块全部跑输沪深 300

细分板块全部跑输沪深 300 指数。2022 年 8 月 1 日-8 月 5 日，中信消费者服务行业细

分板块中，综合服务、酒店餐饮、旅游休闲、教育板块涨跌幅分别为-2.21%、-2.56%、

-4.84%、-2.30%，细分板块全部下跌，跑输沪深 300。

图 2：2022 年 8 月 1日-8 月 5日中信消费者服务行业子行业涨幅（%）

资料来源：ifind，东莞证券研究所

1.3 大多数个股录得负收益

行业内大多数个股录得负收益。2022 年 8 月 1 日-8 月 5 日，中信消费者服务行业取得

正收益的上市公司有 10 家，涨幅前五分别是天目湖、广州酒家、*ST米奥、开元教育、
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三盛教育，分别上升 4.33%、2.66%、1.60%、1.04%、0.95%。取得负收益的有 42 家，其

中跌幅前五的上市公司分别是中国高科、众信旅游、曲江文旅、西域旅游、美吉姆，涨

跌幅分别为-6.51%、-6.69%、-7.01%、-8.69%、-16.12%。

1.4 估值

本周行业估值环比小幅回升，超越 2016 年以来的估值中枢。截至 2022 年 8 月 5 日，中

信消费者服务行业整体 PE（TTM，整体法）约 46.60 倍，环比小幅回落至行业 2016 年以

来的平均估值 46.94 倍以下。旅游休闲、酒店餐饮、教育、综合服务板块 PE（TTM）分

别为 45.30 倍、110.54 倍、28.15 倍、27.75 倍。

图 5：近五年中信消费者服务行业估值（倍，截至 2022 年 8 月 5日）

资料来源：ifind，东莞证券研究所

图 3：2022年 8月 1日-8月 5日行业公司涨幅榜（%） 图 4：2022年 8月 1日-8月 5日行业公司跌幅榜（%）

资料来源：ifind，东莞证券研究所 资料来源：ifind，东莞证券研究所

图 6：旅游休闲行业近一年 PE估值（TTM，剔除负值，倍）图 7：酒店餐饮行业近一年 PE估值（TTM，剔除负值，倍）
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2.新冠疫情数据跟踪

(1) 国内新冠疫情跟踪：根据同花顺数据，截至 2022 年 8 月 5 日，我国每百人新冠疫

苗接种量达 240.24 剂次，新冠疫苗累计接种量达 34.26 亿剂次，七日平均新冠疫

苗接种量下降至 50.47 万剂次。

(2) 海外新冠疫情跟踪：根据同花顺数据，截至 2022 年 8 月 5 日，全球每百人新冠疫

苗接种总量达 156.71 剂次，其中每百人新冠疫苗完全接种率达 61.70%。

3.行业重要新闻

 京郊住宿消费券首期兑换超1000万元，平均每单节省814元（36氪，2022/8/1）

北京市文化和旅游局发放的京郊住宿消费券第一期已接近尾声。去哪儿大数据显示，

自发券之日至 7 月 28 日，京郊住宿预订量环比上个月同期增长近 4 倍，京郊住宿

资料来源：ifind，东莞证券研究所 资料来源：ifind，东莞证券研究所

图 8：教育行业近一年 PE估值（TTM，剔除负值，倍） 图 9：综合服务行业近一年 PE估值（TTM，剔除负值，倍）

资料来源：ifind，东莞证券研究所 资料来源：ifind，东莞证券研究所
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消费额达到 2021 年同期 2.5 倍、2020 年同期的 8.9 倍、2019 年同期 2.3 倍，京郊

住宿迎最旺暑季。经去哪儿平台测算，截至 7 月 28 日，目前发放的京郊消费券已

使用（以预订为准）消费金额达 1000 万以上，平均每单为消费者节省高达 814 元。

 1-5月份国际旅客数量达到2.5亿人次，同比增长221%（UNWTO，2022/8/1）

联合国世界旅游组织（UNWTO）7 月份发布的《世界旅游晴雨表》显示，今年 1-5 月，

国际旅游强劲复苏，全球国际旅客数量达到 2.5 亿人次，是去年同期的 3 倍多，恢

复到 2019 年同期 46%的水平。欧洲和美洲依然引领复苏，今年 1-5 月，欧洲国际旅

客数量同比增长 350%，美洲同比增长 112%，相比 2019 年同期分别下降 36%和 40%。

亚太的国际旅客数量同比增长 94%，但仍只有 2019 年同期的 10%。

 暑运首月国内客运航班量环比提升47%（环球旅讯，2022/8/2）

据飞常准数据显示，暑运首月（2022 年 7 月）国内航线实际执行客运航班量为 30.8

万班次，同比 2021 年下降 19%，环比 6月提升 47%。国内航线日均执行客运航班量

达 9937 班次，7 月 31 日单日客运航班量达最高峰，为 1.1 万班次。国内繁忙航线

TOP3 依次是广州白云=杭州萧山、重庆江北=深圳宝安、杭州萧山=深圳宝安；国内

机场起降架次 TOP3 依次是广州白云机场、昆明长水机场、重庆江北机场。

 黄山旅游加速复苏，7月游客量同比增长近20%（中国证券网，2022/8/2）

8 月 1 日从安徽黄山风景区管委会获悉，2022 年 7 月，黄山风景区接待游客 235935

人，比去年 7 月增长 19.73%，比今年 6 月增长 136.27%。其中，7 月 30 日接待游客

17632 人，创景区今年单日接待量新高。6 月以来，黄山旅游市场整体逐步恢复，7

月恢复态势加快，到目前为止，7 月黄山景区进山人数已超过去年同期水平。

 大运河文化旅游景区年底前免费开放（新华网，2022/8/2）

近日，备受关注的北京（通州）大运河文化旅游景区宣布将于年底前面向游客免费

开放，正式获批后将成为城市副中心首个 5A 级景区。据了解，北京（通州）大运

河文化旅游景区连通了 4 大区域，自北向南分别为西海子公园葫芦湖景点片区、燃

灯塔和周边古建筑群、运河公园、大运河森林公园。

 途牛：7月长线游产品订单占比近六成，8月亲子游订单已超40%（环球旅讯，2022/8/2）

途牛旅游网数据显示，7 月国内长线游产品订单占比超过半数，为 57%。其中，云

南、海南、四川、新疆、贵州、内蒙古、湖南、山东、广西、福建成为今夏最热门

的长线游目的地。从 8月的预订来看，截至目前，在途牛旅游网 8 月出游订单中，

亲子游订单占比已突破 40%，或带动暑期的“后半程”旅游市场复苏，其中长线游

产品预售订单占比达 62%。

 雅高：20%的差旅会议需求将永久消失（环球旅讯，2022/8/2）

雅高近日发布了一份关于差旅业未来发展的报告，预计 20%的差旅会议需求将永久

消失。雅高北欧地区销售高级副总裁 Sophie Hulgard 表示，线上线下混合会议将
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成为未来的主要会议形式之一，虽然旅客的出行次数会减少，但是每次出差的时间

会延长，而且会更多地与休闲旅行结合。

 广东宣布将发放文旅消费季惠民补贴600万元（中国新闻网，2022/8/3）

广东省文化和旅游厅 8 月 2 日在广州举行 2022 广东文旅推介大会系列活动新闻发

布会，宣布将于 8 月 9 日举办 2022 广东文旅推介大会，并启动广东文旅消费季惠

民补贴活动，计划发放总金额 600 万元，激发文旅消费潜能。

 北上广机场周边酒店增长双位数，七夕次日迎机票预订高峰（环球旅讯，2022/8/3）

携程平台数据显示，从机票预订情况来看，8月 1 日至 8 月 5日，北京、上海、广

州稳居国内热门出行地和目的地的前三甲。尤其是北京和上海两地的机票预订量环

比前一周均呈现双位数增长。从热门目的地的机票预订情况来看，“七夕周”的机

票预订高峰预计出现在七夕的次日。

 携程发布2022七夕旅行数据：高星酒店预订增长超2倍（携程黑板报，2022/8/3）

8 月 3 日，携程发布的 2022 七夕旅行数据显示，今年七夕，钟爱特色酒店的女性用

户占据酒店订房的主导，连住订单增长让甜蜜加倍，长途浪漫旅行打卡地被海南和

云南承包，成为七夕旅行的新趋势。截至 8 月 2 日，七夕当日的国内整体酒店预订

量和高星酒店预订量相较去年均出现 2 倍以上的增长，特色酒店和钟点房预订均出

现 1倍以上的增长，民宿预订量相较去年同期增长近 3倍。

 海口发放新一轮共14万张消费券，3万余张用于免税消费（中新网，2022/8/4）

在疫情反复冲击下，海南消费市场尤其是离岛免税市场受到较大影响。8 月 4日，

从海口市商务局获悉，为持续拉动消费，海口市于8月4日至9日发放新一轮共14.17

万张消费券，其中 3.32 万张用于免税场景消费。

 离岛免税业绩随着疫情起伏呈现反向波动（DFE，2022/8/4）

海口海关公布的数据显示，2022 年上半年海南离岛免税销售额为 211.59 亿元，同

比下滑 21%；免税购物实际人次 256.8 万人次，同比下滑 32.8%；免税购物件数 3051

万件，同比下滑 17.3%。但海南省商务厅提供的数据显示，7 月，海南离岛免税店

销售额超 50 亿元，同比增长 21%。其中，免税销售额 40.67 亿元，同比增长 9%。

 上半年江苏签约113个重点文旅项目，总授信额395亿元（观点网，2022/8/5）

8 月 3 日，"水韵江苏·金融赋能"重点文旅项目集中签约活动在南京举行，共有 12

个项目完成了现场集中签约。据了解，2022 年上半年，签约项目共有 113 个，总授

信额 395 亿元。江苏省文化和旅游厅与南京银行共同签署战略合作协议，双方将进

一步提升文旅金融服务的精准性和有效性，开发符合企业和市场实际需求的文旅金

融产品。

 7月客运班次总量为32.4万班，环比增加近10万班（航旅纵横，2022/8/5）
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《7 月民航旅客运输数据》报告指出，暑运过半，目前我国客运航班量持续恢复，

但仍低于去年同期水平。7月，客运班次总量为 32.4 万班，较上月增加近 10 万班。

环比增长 42.1%；同比下降 16.1%；为 2019 年同期的 74.6%。此外，各航班量较为

稳定，日均班次 10444 班，其中 28 天单日航班量超 1 万班。

 三亚实行临时全域静态管理（DFE，2022/8/5）

根据三亚疫情防控工作指挥部公布的数据显示，8 月 5 日，新增 229 例确诊病例、

28 例无症状感染者。8月 1日至 8 月 5 日，三亚累计发现确诊病例 375 例、无症状

感染者 62 例。自 2022 年 8 月 6日起，三亚全市实行临时性全域静态管理。

4.上市公司重要公告

 金陵饭店:关联交易的公告（2022/8/3）

公司控股子公司拟通过江苏省产权交易所公开摘牌方式受让本公司控股股东南京

金陵饭店集团有限公司拥有的南京市雨花台区软件大道 119 号 5 幢 103 室、104 室

房产，竞标价格不高于人民币 1,500 万元。截至本公告日，除日常关联交易外，公

司累计向金陵饭店集团借款余额为 2.14 亿元；与金陵饭店集团之间累计已发生购

买资产类关联交易金额为 0万元。

 华天酒店:关于公司董事辞职的公告（2022/8/3）

华天酒店集团股份有限公司董事会近日收到公司董事郭立华先生的书面辞职报告。

郭立华先生因工作调整原因，申请辞去公司董事会董事、董事会战略委员会、董事

会审计委员会、董事会薪酬与考核委员会委员职务，辞职后不再担任公司其他任何

职务。

 华天酒店:关于补选董事的公告（2022/8/4）

华天酒店集团股份有限公司第八届董事会 2022 年第六次临时会议审议通过了《关

于补选公司董事的议案》。经公司控股股东湖南阳光华天旅游发展集团有限责任公

司提名，公司董事会一致同意杨宏伟先生、张柳亮先生为公司第八届董事会董事候

选人，并提交公司股东大会审议，任职期限自公司股东大会审议通过之日起至本届

董事会任期届满日止。

 国旅联合:关于公司股东所持公司股票被申请强制执行的公告（2022/8/4）

近日，国旅联合股份有限公司收到控股股东江西省旅游集团股份有限公司发来的

《告知函》、《受理执行案件通知书》、《关于强制执行的情况说明》等文件，告

知公司江旅集团的控股下属公司南昌江旅资产管理有限公司，因股票收益权转让与

回购事宜，向南昌市红谷滩区人民法院提出包括处置金汇丰盈持有的国旅联合

15,000,000 股股票在内的多项强制执行申请。红谷滩区法院已决定就南昌江旅的强

制执行申请予以立案执行。
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5.周观点

维持对行业的推荐评级。7 月旅游出行恢复态势良好，8 月订单延续火热态势，暑

期亲子游需求旺盛，整体受散点疫情影响较小。本周三亚疫情出现小规模反弹实行

临时性全域静态管理导致游客滞留，国际免税城等免税店全部暂停营业，短期内或

致离岛免税承压。建议关注业绩有待修复、估值相对较低的宋城演艺（300144）等，

酒店龙头锦江酒店（600754）等，受益暑期旅游经济火热的丽江股份（002059）、

长白山（603099）、天目湖（603136）等。

表1：建议关注标的及理由

公司代码 公司名称 推荐理由

300144 宋城演艺 暑期旅游热门目的地，参照迪士尼等，上海项目近期有望恢复营业

600754 锦江酒店 受益于疫情洗牌，市占率快速提升，国内规模最大的酒店标的

002033 丽江股份 暑期旅游热门目的地，有望受益于暑期旅游需求火热

603099 长白山 反季节旅游热门目的地，有望受益于暑期避暑旅游

资料来源：东莞证券研究所

6.风险提示

（1）疫情反复风险：国内新冠疫情持续反复，防疫政策限制跨省出游导致国内酒

旅需求大幅下降。

（2）政策推进不及预期：地方服务业帮扶纾困等旅游相关政策推进落地可能不及

预期，防疫政策放松可能与我们假设不符等行业政策风险。

（3）宏观经济下行：通胀或滞涨等因素导致宏观经济下行，居民消费意愿受损，

旅游需求复苏可能不及预期。

（4）疫苗药物效果、研发不及预期：国内新冠疫情防控政策放松受疫苗、药物研

发推进及实际效果影响较大，存在疫苗接种和药物研发及效果不及预期等风险。
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东莞证券研究报告评级体系：

公司投资评级

推荐 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 15%以上

谨慎推荐 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间

中性 预计未来 6个月内，股价表现介于市场指数±5%之间

回避 预计未来 6个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上

行业投资评级

推荐 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上

谨慎推荐 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 5%-10%之间

中性 预计未来 6个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间

回避 预计未来 6个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上
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低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告

中风险 可转债、股票、股票型基金等方面的研究报告

中高风险
科创板股票、新三板股票、北京证券交易所股票、权证、退市整理期股票、港股通股票、非上

市公司等方面的研究报告

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告

本评级体系“市场指数”参照标的为沪深 300 指数。
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