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宏观环境持续波动，消费者避险情绪上升   
商贸零售行业周报（2022.08.01-08.07）   
行情回顾 

本周（2022 年 8 月 1 日-8 月 7 日），商贸零售板块（申万）
下跌 3.29%，上证综指下跌 0.81%，深证成指上涨 0.02%，沪深
300 下跌 0.32%，商贸零售板块跑输沪深 300 达 2.98 个百分点，
在申万 31 个一级子行业周涨跌幅中排名第 21 位。子板块多数
下跌，涨幅最大的板块是互联网电商，上涨 0.15%。 
需求端 

PMI 指数 7 月回落。7 月制造业 PMI 为 49%，低于前值
的 50.2%；非制造业商务活动指数为 52.8%，低于前值的 54.3%；
综合 PMI 产出指数为 52.5%，低于前值的 54.1%。 
供给端 

黄金价格上升。金价持续震荡，本周呈小幅上升趋势，因
国际形势动荡造成的宏观环境不确定性，避险情绪上升。 
重点公司公告 

【阿里巴巴：2022年六月底止季度业绩公告】公司截至 2022
年 6 月 30 日止季度收入 2055.55 亿元，同比下降 0.09%；归母
净利润为 227.39 亿元，同比下降 49.63%。【名创优品：正面盈
利预告】公司截至 2022 年 6 月 30 日财政年度经调整净利润不
低于人民币 7 亿元，同比增长不少于约 46%。 

重点行业新闻 
【京东】①与全国“专精特新”企业培育基地开展战略合

作；②京东物流入围 2022 全球十大最强物流品牌和全球物流品
牌价值 25 强；③2022 年世界 500 强发布，京东跃升至 46 位。
【美团】①美团联手 Manner 开启无人机咖啡快闪店；②美团联
合建行面向上海市民发放数字人民币消费券；③美团优选助力
“北菜南运”，帮助农产品拓宽营销渠道。【阿里巴巴】①阿
里被 SEC 列入预摘牌名单；②支付宝换帅，倪行军代替井贤栋
出任董事长；③阿里上线自营电器店“喵速达”。【多点】中
百+多点DMALL数字化案例获“CCFA零售业供应链最佳实践。
【小商品城】公司完成收购海尔金控旗下的第三方支付牌照。 
风险提示 

疫情反复和扩散；宏观环境波动。  
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1.行情回顾 

1.1.板块总体行情 

本周（2022 年 8 月 1 日-8 月 7 日），商贸零售板块（申万）

下跌 3.29%，上证综指下跌 0.81%，深证成指上涨 0.02%，沪深 300

下跌 0.32%，商贸零售板块跑输沪深 300 达 2.98 个百分点，在申

万 31 个一级子行业周涨跌幅中排名第 21 位。子板块多数下跌，

涨幅最大的板块是互联网电商，上涨 0.15%。 

年初至本周五（8 月 5 日），商贸零售板块（申万）下跌 13.52%，

上证综指下跌 11.34%，深证成指下跌 17.42%，沪深 300 下跌

15.86%，商贸零售板块跑赢沪深 300 达 2.34 个百分点，在申万 31

个一级子行业涨跌幅中排名第 18 位。 

图表1. 本周商贸零售板块在申万行业涨跌幅（%）中排名 21/31 

 
资料来源：ifind，东亚前海证券研究所 
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图表2. 年初至 8 月 5 日商贸零售板块在申万行业涨跌幅（%）中排名 18/31 

  
资料来源：ifind，东亚前海证券研究所 

 

图表3. 年初至 8 月 5 日商贸零售指数与大盘对
比（%） 

 图表4. 商贸零售指数近一周对比大盘表现 

 

 

 
资料来源：ifind，东亚前海证券研究所  资料来源：ifind，东亚前海证券研究所 

 

1.2.个股行情 

个股方面，本周涨幅领跑前十分别为：富森美（+7.26%）股

票交易异常波动，公司内外部经营环境未发生重大变化、全新好

（+6.65%）主要受公司撤销退市风险的利好所致、爱施德（+5.41%）

旗下子公司参与了新荣耀的收购、乘上荣耀概念股东风、汇鸿集

团（+4%）受参股公司弘业期货于 8 月 5 日深交所主板上市的利

好消息、国联股份（+3.41%）为制造业与互联网融合试点示范项

目企业帮助企业降本增效、人人乐（+3.04%）、*ST 金洲（+2.16%）、
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莱绅通灵（+2.12%）、宁波中百（+2.02%）受中报业绩预增的利

好消息、菜百股份（+1.94%）。受避险情绪助推所致贵金属价格

反弹，黄金珠宝行业景气度持续提升。 

下跌个股中，孩子王（-10.87%）；中兴商业（-9.84%）；友

阿股份（-9.76%）；三江购物（-7.73%）；爱婴室（-7.58%）。下

跌个股主要受公司业绩下滑，业绩不达预期所致。 

图表5. 本周富森美、全新好、爱施德涨幅居前，孩子王、中兴商业、友阿股份跌幅居前（%） 

 
资料来源：ifind，东亚前海证券研究所 
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图表6. 年初至今萃华珠宝、友好集团、中成股份涨幅居前，*ST 厦华、*ST 新亿、德必集团跌
幅居前（%） 

 
资料来源：ifind，东亚前海证券研究所 

 

图表7. 本周中概股中京东集团-SW、美团-W
涨幅居前（%） 

 图表8. 年初至今中概股中快手-W 涨幅居前
（%） 

 

 

 
资料来源：ifind，东亚前海证券研究所  资料来源：ifind，东亚前海证券研究所 

2.需求端 

2.1.PMI 指数 7 月回落 

7 月制造业 PMI 为 49%，低于前值的 50.2%；非制造业商务

活动指数为 52.8%，低于前值的 54.3%；综合 PMI 产出指数为

52.5%，低于前值的 54.1%。 
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图表9. 7 月 PMI 三大指数（%） 

 
资料来源：ifind，东亚前海证券研究所 

7 月新订单 PMI 下降 1.9 个百分点至 48.5%；7 月新出口订单

PMI 下降 2.1 个百分点至 47.4%；在手订单 PMI 下降 1.6 个百分点

至 42.6%。 

图表10. 7 月生产 PMI（%）回落  图表11. 7 月内外需新订单 PMI（%）均回落 

 

 

 
资料来源：ifind，东亚前海证券研究所  资料来源：ifind，东亚前海证券研究所 

7 月主要原材料购进价格 PMI 下降 11.6 个百分点至 40.4%，

出厂价格 PMI 下降 6.2 个百分点至 40.1%，原材料库存 PMI 下降

0.2 个百分点至 47.9%。7 月生产经营活动预期 PMI 下降 3.2 个百

分点至 52%。 

图表12. 7 月主要原材料购进价格和出厂价格
PMI（%） 

 图表13. 7 月生产经营活动预期 PMI（%） 

 

 

 
资料来源：ifind，东亚前海证券研究所  资料来源：ifind，东亚前海证券研究所 
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按企业规模分，7 月大型企业 PMI 环比下降 2.3 个百分点至

50.9%；中型企业 PMI 环比下降 5.3 个百分点至 49.2%；小型企业

PMI 环比下降 1.4 个百分点至 48.2%。 

 

图表14. 7 月大、中、小型企业 PMI 有所回落（%） 

 
资料来源：ifind，东亚前海证券研究所 

 
7 月服务业 PMI 为 52.8%，环比下降 1.5 个百分点；7 月服务

业业务活动预期 PMI 为 59.1%，环比下降 2.2 个百分点。7 月服务
业新订单 PMI 下降 4.2 个百分点至 49.5%；从业人员 PMI 保持
46.6%；投入品价格下降 4.1 个百分点至 49.2%；销售价格下降 2.6
个百分点至 46.9%。 

 
图表15. 7 月服务业 PMI 和业务活动预期均回

落（%） 
 图表16. 7 月新订单需求和成本开始走弱（%） 

 

 

 
资料来源：ifind，东亚前海证券研究所  资料来源：ifind，东亚前海证券研究所 
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3.供给端 

3.1.黄金价格上升 

金价持续震荡，本周呈小幅上升趋势，因国际形势动荡造成

的宏观环境不确定性，消费者避险情绪上升。 

图表17. 2017 年至今黄金价格走势（元/克；美
元/盎司） 

 图表18. 2021 年至今黄金价格走势（元/克；美
元/盎司） 

 

 

 
资料来源：ifind，东亚前海证券研究所  资料来源：ifind，东亚前海证券研究所 

 

4.近期财报披露和股东大会提醒 
图表19. 近期商贸零售行业上市公司大事提醒 

事件 公司 日期 
中报披露 红旗连锁 2022/8/12 

 

资料来源：ifind，东亚前海证券研究所 

 

5.重要公告 

5.1.电商 

【阿里巴巴：2022 年六月底止季度业绩公告】公司截至 2022

年 6 月 30 日止季度收入 2055.55 亿元，同比下降 0.09%；归母净

利润为 227.39 亿元，同比下降 49.63%。 

【名创优品：正面盈利预告】公司截至 2022 年 6 月 30 日财政

年度经调整净利润不低于人民币 7 亿元，同比增长不少于约 46%。 

【安克创新：董事会通过收购股权计划公告】公司拟以自有资

金 8308.20 万元收购海翼远扬有限合伙企业持有的海翼智新的
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5.14%股权。本次收购完成后，公司持有海翼智新的股权将上升至

75.14%。 

5.2.百货/超市 

【步步高：关于出售已回购股份的进展公告】公司截至 2022

年 7月 31日，累计通过集中竞价方式出售已回购股份的数量为 850

万股，占公司当前总股本 8.64 亿股的 0.98%，成交最高价为 8.05

元/股，成交最低价为 7.86 元/股，成交均价为 7.94 元/股，出售所

得资金总额约为 6742.83 万元(已扣除交易费用)，目前公司回购股

份尚余 407.85 万股。 

【小商品城：关于收购浙江海尔网络科技有限公司 100%股权

的进展暨完成工商变更登记的公告】公司已完成工商登记变更手

续，浙江海尔网络科技有限公司更名为浙江迅弛数字科技有限公

司，注册资本为 1.9 亿元人民币。 

5.3.专业连锁 

【居然之家：关于股份回购进展的公告】公司截至 2022 年 7

月 31 日，公司通过回购专用证券账户以集中竞价交易方式回购公

司股份 2692.9 万股，占公司当前总股本 65.29 亿股的 0.41%，最

高成交价为 5.25 元/股，最低成交价为 4.81 元/股，成交总金额为

1.35 亿元，已回购成交金额占公司拟回购金额上限 5 亿元的

27.03%。 

5.4.黄金珠宝 

【曼卡龙：2022 年半年度报告】公司在 2022 年半年度实现营

业收入 7.03 亿元，同比增长 11.68%；归母净利润 3573.55 万元，

同比减少 19.43%；归母扣非净利润 3420.42 万元，同比减少

18.59%。 

 

6.行业新闻 

6.1.电商 
【阿里被 SEC 列入预摘牌名单】7 月 29 日，美国证券交易委

员会（SEC） 更新一批“预摘牌名单”，包括阿里巴巴、蘑菇街、
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猎豹移动、波奇宠物等 4 家中概股被列入其中，面临退市风险。8

月 1 日，阿里回应“将继续留意市场动态，遵守适用的法律法规，

并努力保持同时在纽交所和香港联交所的两地上市地位。”（联

商网，点击查看全文） 

【支付宝换帅，倪行军代替井贤栋出任董事长】根据界面新

闻报道，支付宝（中国）网络技术有限公司法定代表人、董事长

将由井贤栋变更为倪行军。据知情人士透露，支付宝方面已向工

商部门提交了变更申请并顺利获批。倪行军花名为“苗人凤”，

于 2003 年加入阿里巴巴集团，是支付宝创始团队核心成员，为蚂

蚁集团资深副总裁、首席技术官。（界面新闻，点击查看全文） 

【阿里新任命两位独立董事】8 月 4 日，阿里巴巴集团宣布，

委任希慎兴业集团有限公司执行主席利蕴莲、安永会计师事务所

中国前主席吴港平为集团董事会独立董事。阿里巴巴董事会主席

兼首席执行官张勇表示，“两位独立董事的加入将对集团未来发

展大有裨益，尤其对于阿里刚刚宣布在港寻求双重主要上市的计

划，能够帮助阿里进一步扩大和丰富投资者基础。”（界面新闻，

点击查看全文） 

【阿里上线自营电器店“喵速达”】8 月 3 日，阿里巴巴自营

“喵速达”电器淘宝旗舰店正式上线。此次上线的“喵速达”电

器为阿里巴巴 B2C 零售事业群旗下新品牌，是一家阿里自营的电

器店，商品范围覆盖手机、电脑平板、冰箱等品类。在商品体验

上，强调官方自营，更加重视服务与交易履约。（界面新闻，点

击查看全文） 

【京东与全国“专精特新”企业培育基地开展战略合作】近日，

全国“专精特新”企业培育基地（杭州）正式揭牌。揭牌仪式上，

京东与基地举行了战略合作签约仪式，双方将通过研学计划、课

程打造等活动形式，对企业进行资源赋能，为企业提供专精特新

宣讲、产品业务培训、数字化转型等多方面支持和服务。当日，

京东“满天星计划”浙江站启动仪式同时举行。（联商网，点击

查看全文） 

【2022 年世界 500 强发布，京东跃升至 46 位】8 月 3 日，2022

年《财富》世界 500 强发布榜单，京东集团排名跃升至 46 位，较

6 年前首次上榜提升了 320 位，并连续 6 年排名国内行业首位，也

是国内行业唯一进入前 50 的公司。（联商网，点击查看全文） 

http://www.linkshop.com/news/2022491212.shtml
http://www.linkshop.com/news/2022491212.shtml
https://www.jiemian.com/article/7841907.html
https://www.jiemian.com/article/7856648.html
https://www.jiemian.com/article/7851677.html
https://www.jiemian.com/article/7851677.html
http://www.linkshop.com/news/2022491221.shtml
http://www.linkshop.com/news/2022491221.shtml
http://www.linkshop.com/news/2022491349.shtml
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【京东物流入围2022全球十大最强物流品牌和全球物流品牌

价值 25 强】近日，全球权威品牌价值评估机构 Brand Finance 发

布了《Brand Finance 2022 年全球物流品牌价值 25 强》，京东物

流入围；同时通过衡量营销投入、利益相关者权益和业绩表现等

指标评估品牌的综合实力，京东物流与港铁公司、UPS 等共同入

围“全球十大最强物流品牌”。（京东物流，点击查看全文） 

【京东快递在 2022“快递之夜”连获三奖】8 月 3 日，由《中

国邮政快递报》主办的第五届“快递之夜暨快递行业颁奖典礼”活

动在杭州举行，京东快递斩获“2021 快递年度贡献奖”、“2021

快递科技创新奖”、“2021 快递社会责任奖”三项大奖。作为快

递行业一年一度的行业盛会，该活动自 2017 年设立，旨在表彰每

年业内具有代表性、典型性和先进性的快递企业，京东快递已连

续六年获此殊荣。（京东物流，点击查看全文） 

【美团优选助力“北菜南运”，帮助农产品拓宽营销渠道】8

月 3 日，由陕西省商务厅等主办的“2022 年全国农产品产销对接

会”在陕西省渭南市召开，美团优选在政府部门指导下，与参会

的多家农产品生产企业现场签约，推动特色农产品拓宽销售渠道，

助力农民增收。美团优选商品业务负责人表示，“将充分发挥零售

平台对接本地供给和广大消费市场的优势，助力特色农产品上行，

带动农民增收。”（联商网，点击查看全文） 

【美团联手 Manner 开启无人机咖啡快闪店】8 月 4 日，美团

联合 Manner 在上海开启全国首家位于露营地内的无人机咖啡快

闪店，两到三分钟即可将刚做出的咖啡通过无人机端到帐篷门口，

让用户足不出营地也可享受到与店内一样的咖啡风味。美团方面

透露，此次限时营业的咖啡快闪店，是其无人机业务在上海拓展

的前哨站。根据规划，美团很快也会在上海落地首条无人机常态

化试运营航线。（36 氪，点击查看全文） 

【美团联合建行面向上海市民发放数字人民币消费券】近日，

美团联合中国建设银行启动“五五”数字欢购季活动，面向上海

市民发放数字人民币消费券。本次活动旨在助力提振消费信心、

释放消费潜力，是银企联动促进消费复苏、助力上海商户发展的

积极举措。（中证网，点击查看全文） 

【快手诉“块手直播”侵权获赔 120 万】8 月 4 日，北京法院

审判信息网公开深圳市果酱时代科技有限公司等与北京达佳互联

https://mp.weixin.qq.com/s/pHBBG0UBA0HLG9olqIYZsg
https://mp.weixin.qq.com/s/cz6DgqRUm_GuHqYu5qCTTQ
http://www.linkshop.com/news/2022491357.shtml
https://36kr.com/p/1856751120750211
https://www.cs.com.cn/cj2020/202208/t20220804_6289130.html
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信息技术有限公司等不正当竞争纠纷二审民事判决书，判决书显

示时代映像公司、果酱时代公司未经许可将被控侵权标识作为涉

案 App 的名称且在涉案 App 的账单支付页面使用“快手直播”字

样，混淆公众视听，被判罚向快手公司赔偿经济损失 120 万元。

（界面新闻，点击查看全文） 

【国联股份出席 2022 全球数字经济大会，董事潘勇发表主题

演讲】近日，2022 全球数字经济大会在北京召开，国联股份董事

潘勇发表了题为《产业互联网平台在传统中小企业数字化过程中

的实践和思考》的演讲。（挖贝网，点击查看全文）  

6.2.百货/超市 
【中百+多点 DMALL 数字化案例获“CCFA 零售业供应链

最佳实践”】7 月 29 日，“2022CCFA 国际零售创新大会&零售

业供应链大会”召开，武汉中百、多点 DMALL 联合申报的案例

《数字化零售采购招商系统驱动供应链降本增收提效》入选“2022

年 CCFA 零售业供应链最佳实践”。（中华网，点击查看全文） 

【小商品城拿下支付牌照】近日，小商品城发布公告显示收

购的第三方支付牌照已完成工商变更登记。2021 年 6 月，小商品

城与海尔金控通过协议约定 4.493 亿元收购海尔金控旗下的第三

方支付牌照，历时一年多完成此次收购。（每日经济新闻，点击

查看全文） 

【重庆百货监事会主席覃伟退休辞职】重庆百货 8 月 2 日公

告称监事会收到覃伟《辞呈》。覃伟因到龄退休，向公司监事会

提出辞去第七届监事会监事、监事会主席职务。（界面新闻，点

击查看全文） 

【百联股份启动“小红车公益计划”】7 月 30 日，百联股份

“小红车公益计划”在第一八佰伴购物中心启动。百联股份长期

以来积极推动公益事业发展，践行企业社会责任。“小红车公益

计划”以商业空间作为连接消费者、公益机构等多方公益力量的

平台载体，携手开展“零距离”、“可交互”、“有趣味”的公

益展示与体验，打造沉浸式的公益场景。（中证网，点击查看全

文） 

https://www.jiemian.com/article/7865115.html
http://www.wabei.cn/Home/News/237665
https://m.tech.china.com/tech/article/20220802/082022_1116339.html
https://m.nbd.com.cn/articles/2022-08-03/2389865.html
https://m.nbd.com.cn/articles/2022-08-03/2389865.html
https://www.jiemian.com/article/7846764.html
https://www.jiemian.com/article/7846764.html
https://www.cs.com.cn/ssgs/gsxw/202207/t20220731_6288204.html
https://www.cs.com.cn/ssgs/gsxw/202207/t20220731_6288204.html
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6.3.专业连锁 

【苏宁易购联合美的打造首届品牌节】8 月 2 日，苏宁易购与

美的联合召开首届“苏宁易购&美的品牌节”全国动员会，包括社

群分享、新品首发、免费试用等在内的产品、玩法和服务将在“818”

期间迎来全面升级。品牌节期间，双方将联合发起套购满返等主

题活动，充分满足了不同家庭场景消费；也将结合各地消费补贴

政策，积极响应政府号召，整合资源全面参与消费补贴活动。（中

华网，点击查看全文） 

【苏宁 4000 万补贴助力河南绿色智能家电消费】8 月 2 日，

河南省绿色智能家电促消费举措系列行动之 2022 年苏宁易购

“818”家电家装购物节正式启动。据河南苏宁易购总经理倪治华

介绍，针对即将到来的“818”家电家装购物节，苏宁将联合头部

品牌商为消费者准备上万件爆品，提供 4000 万消费补贴。（中国

商务新闻网，点击查看全文） 

【Savills 携手居然之家共建北京核心区品质商务空间】近日，

第一太平戴维斯再度携手北京居然之家，为其坐落于北京国企大

道黄金地段的 5A 级写字楼居然大厦提供首席租赁代理服务，共同

打造东直门品质商务新标杆。这是继 Savills 在 2020 年为居然之家

旗下的垂直森林综合体项目提供战略顾问服务后双方的第二次合

作。（中房网，点击查看全文） 

6.4.黄金珠宝 
【潮宏基旗下品牌 VENTI 近期推出培育钻石首饰产品】潮宏

基 8 月 2 日在投资者互动平台表示，公司旗下品牌 VENTI 近期在

线上与新锐设计师联合推出了培育钻石首饰产品。（每日经济新

闻，点击查看全文） 

 

7.风险提示 
疫情反复和扩散；宏观环境波动。

https://finance.china.com/businessnews/11173300/20220804/37279627_all.html
https://www.comnews.cn/content/2022-08/02/content_14339.html
http://www.fangchan.com/news/132/2022-08-01/6959698065477669347.html
http://www.nbd.com.cn/articles/2022-08-02/2387937.html
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特别声明 
《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》

已于 2017 年 7 月 1 日起正式实施。根据上述规定，东亚前海证券评定此研报的风险等级为 R3（中

风险），因此通过公共平台推送的研报其适用的投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为

C3、C4、C5 的普通投资者。若您并非专业投资者及风险承受能力为 C3、C4、C5 的普通投资者，

请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何信息。 
因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 
分析师声明 

负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任

何发行商或证券所发表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬

的评判因素包括研究的质量和准确性、客户的反馈、竞争性因素以及东亚前海证券股份有限公司的

整体收益。所有研究分析师或工作人员保证他们报酬的任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报

告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。 
分析师介绍 

倪华，北京大学金融学、香港中文大学经济学双硕士，武汉大学理学学士。2014 年-2016 年新

财富，批发零售行业前四（团队成员）；2017 年水晶球公募榜单，批发零售行业第二；2017 年金

翼奖，商业贸易行业第三；2019 年金麒麟新锐分析师，零售行业第一。专注消费领域研究，发布

多篇广为流传的深度报告。 

投资评级说明 
东亚前海证券行业评级体系：推荐、中性、回避 

推荐： 未来 6－12 个月，预计该行业指数表现强于同期市场基准指数。 

中性： 未来 6－12 个月，预计该行业指数表现基本与同期市场基准指数持平。 

回避： 未来 6－12 个月，预计该行业指数表现弱于同期市场基准指数。 
市场基准指数为沪深 300 指数。 
 
东亚前海证券公司评级体系：强烈推荐、推荐、中性、回避 
强烈推荐： 未来 6－12 个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数涨幅在 20%以上。该评级由分析师给出。 

推荐： 未来 6－12 个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数涨幅介于 5%－20%。该评级由分析师给出。 

中性： 未来 6－12 个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数变动幅度介于-5%－5%。该评级由分析师给出。 

回避： 未来 6－12 个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数跌幅在 5%以上。该评级由分析师给出。 

市场基准指数为沪深 300 指数。  
分析、估值方法的局限性说明 

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的

各种估值方法及模型均有其局限性，估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。  
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东亚前海证券无需因接收人收到本报告而视其为客户。本报告是发送给东亚前海证券客户的，属于机密材料，只有东亚前海证
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