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多晶硅价格

 根据硅业分会及 PV-InfoLink 数据，本周国内单晶致密料成交均价为

30.0万元，周环比上涨 1.52%。上周三到本周三一周内各硅料企业几乎都

已将全月长单签订完毕，价格区间集中在 30.0-30.5万元/吨，部分散单价格

区间为 30.5-31.0万元/吨。受国内 5家多晶硅企业检修影响，8月硅料依然

供不应求，月初订单超签和大量散单支撑了本周硅料价格微涨走势。9月国

内多晶硅企业检修基本结束，加之大量扩产，预计产量将创新高。同期硅

片开工率会因原料供应增加及利润空间可观等因素得到提升，直到下游需

求转弱导致硅片端开工率下滑，届时硅料市场供需格局随之逐步扭转。

硅片价格

 根据 PV-InfoLink数据，受限于硅料产量，硅片有效供应依然紧张。7

月下旬单晶硅片龙头厂家陆续涨价，二三线硅片厂家普遍跟随报价，单晶

硅片环节价格已经实现普涨。目前观察调涨后的单晶硅片价格接受度相对

正常，各家出货方面节奏正常。短期预计上游环节的价格趋势仍较强势，

跌价机率不高。九月后续需观察电池片环节的价格忍受度、以及组件环节

的稼动变化是否能挟制上游环节的供应价格上涨趋势。

电池片价格

 根据 PV-InfoLink 数据， M6、M10 和 G12 本周成交价格分别落在每

瓦 1.28元人民币、每瓦 1.29-1.31 元人民币、每瓦 1.27-1.28 元人民币的价

格水位。组件厂家对于电池片价格的接受程度持续分化，部分龙头组件厂

家将在 8月上旬减产，尚在观望的龙头组件厂家也表示不排除减产给予电

池厂家库存压力以维持议价能力，部分厂家目标要价 1.26-1.28元人民币不

等。二线组件厂家为了控制成本亦持续下调开工，而部分小型组件厂家仍

考量开工率与订单签订，在少量接受新的报价，并观望后续价格能否受到

抑制。

组件价格

 根据 PV-InfoLink数据，供应链接连涨价持续垫高组件总体成本，项目

停摆情势严峻，整体组件价格僵持，500W+单玻项目出厂价格在每瓦

1.93-2.05元人民币，500W+双玻项目出厂价格约在每瓦 1.95-2.08元人民币。

组件的高价使国内大型项目迟迟未能开动、海外也开始无法消化。高价、

高成本、需求收敛的情况也进一步影响 8 月组件开工率，一线组件厂家开

工率约 70-80%左右、大多仍在观望后续情势，中小型组件厂家开工率

30-60%，8月组件产出进一步分化。整体而言，后续需看压力能否进一步
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转嫁至上游，以期成本得到纾解。

投资建议

 重点推荐：爱旭股份、大全能源、福斯特、鑫铂股份、海优新材、金

博股份、隆基绿能，积极关注：美畅股份、石英股份、东方日升、通威股

份、晶盛机电、帝尔激光、迈为股份、锦浪科技。

风险提示：光伏新增装机量不及预期；产业链价格波动风险；海外地区政策

风险。
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分析师承诺：
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职

业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不

会因本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位

或执业过程中所掌握的信息为自己或他人谋取私利。

投资评级的说明：
以报告发布日后的 6--12个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其中：A 股
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达克综合指数或标普 500指数为基准。

无评级：因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见的结果的重大不确定事件，或者其他原因，

致使无法给出明确的投资评级。（新股覆盖、新三板覆盖报告默认无评级）

评级体系：
——公司评级

买入： 预计涨幅领先相对基准指数 15%以上；

增持： 预计涨幅领先相对基准指数介于 5%-15%之间；

中性： 预计涨幅领先相对基准指数介于-5%-5%之间；
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——风险评级

A： 预计波动率小于等于相对基准指数；

B： 预计波动率大于相对基准指数。
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