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 川财周观点 

锂盐价格抬升。需求端，产业链复工复产持续深入推进，随着疫情复苏，中小企复产速度加

快。进入七月份，新能源车补贴政策力度加大，北京等地单车补贴 0.3-2万元不等，销量数

据有望助推锂电需求；供给端，当前供给紧缺的现象依然在持续。国内原料厂家基本维持满

产状态，多为执行老客户订单，新增和现货流通较少；海外方面，供给依旧保持之前的紧平

衡状态，整体供给增量相对有限。成本端，矿端价格屡创新高，锂价高位运行，8月 3日 PLS

锂精矿拍卖后，折算 6%品位价超过七千美元/吨，电碳成本支撑价有所提升，目前已经达到

45.4万元/吨，经历 7月小幅回调后，重新回归高位，反映出拍卖企业对下半年锂价保持乐

观态度。因此，从供需多方面来看，当前锂价基本企稳，锂盐板块的估值将迎来持续修复。

在标的选择上，一是可以关注成本压力迎来缓解的电池厂：宁德时代、亿纬锂能等；二受利

润上移的产业上游的锂资源公司：盛新锂能、天齐锂业等。 

贵金属方面，价格有抬升预期。7月份美国新增非农数据 53万人和失业率 3.5%，均超出市

场之前的预期，显示美国就业市场仍然维持较好态势，数据发布后，贵金属及基本金属价格

都有所回落，市场普遍担心，就业市场的火热背景下，美联储货币政策有进一步“转鹰”的

可能，对商品可能形成利空。未来短时间内，对联储货币政策影响更大的是通胀数据；而能

源方面，原油供应端有效增量较少，需求端，短期高温天气下，能源需求升温，长期伴随未

来经济衰退，整体供需双弱。建议关注：紫金矿业、赤峰黄金、银泰黄金等。 

稀土价格逐渐企稳。需求和价格共同推动板块估值修复。由于短期供需紧张格局加剧，中长

期来看，受新能源市场发展前景乐观和重稀土原料供应难以增加的支持，产品价格下降幅度

有限。海外需求也在有序增加。中重稀土市场上，整体呈现稳中偏弱格局，下游客户需求不

高并且全球经济增长预期不佳。进矿数据仍有所降低，同时海外长期供给相对有限。国内方

面，中重稀土由于环保等问题的限制，减产和停产现象严重。北方轻稀土矿受到的限制相对

较小，而南方在开采指标受限的情况下，废料的冶炼分离由于原材料的供应问题，无法正常

生产，尽管目前有一定挖采计划，但产出仍数量不多，且供给增加仍需要时间。长期来看，

稀土目前和锂钴需求高增的逻辑相似，而国内供给端比锂钴要更优异，看好其拥有全球定价

权的核心资产价格重估带来的机遇。建议关注相关标的：五矿稀土、北方稀土、盛和资源。 

 风险提示：宏观经济不及预期、磷酸铁锂需求不及预期、上游原材料价格过高。 
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一、有色金属行业本周表现 

图 1： 有色金属行业板块本周表现（%） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所； 

 

本周沪深 300 下跌 0.81%,有色金属指数下跌 0.62%,有色金属板块在 28 个子行业中涨幅排

名第 8。子板块中稀有金属、黄金、工业金属和磁性材料分别变动-0.45%、2.98%、-2.02%、

-9.85%。 

 

图 2： 本周个股涨跌幅排名 

代码 名称 收盘价 周涨跌幅/% 月涨跌幅/% 6 月至今% 年初至今% 

000001.SH 上证综指 3227.03 -0.81 -0.81 3.52 3.98 
000300.SH 沪深 300 4156.91 -0.32 -0.32 19.01 25.58 
399001.SZ 深证成指 12269.21 0.02 0.02 24.37 20.56 
399006.SZ 创业板指 2683.60 0.49 0.49 52.15 36.77 
801050.SI 有色金属 5490.03 -0.62 -0.62 66.32 52.80 
801054.SI 稀有金属 19495.99 -0.45 -0.45 133.06 134.29 
801053.SI 黄金 11244.77 2.98 2.98 78.71 52.46 
801055.SI 工业金属 1547.10 -2.02 -2.02 9.70 -1.00 
850522.SI 磁性材料 8953.06 -9.85 -9.85 97.74 71.32 

资料来源：iFinD，川财证券研究所； 
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图 3： 本周个股涨跌幅排名 

涨幅前五   跌幅前四   

股票代码 股票简称 涨跌幅% 股票代码 股票简称 涨跌幅% 

300706.SZ 阿石创 18.00 002379.SZ 宏创控股 -25.20 
300666.SZ 江丰电子 17.35 002295.SZ 精艺股份 -18.03 
603260.SH 合盛硅业 14.09 000970.SZ 中科三环 -12.12 
600766.SH *ST 园城 11.01 002824.SZ 和胜股份 -11.88 
000975.SZ 银泰黄金 9.31 002057.SZ 中钢天源 -11.14 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所； 
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二、川财观点：能源金属价格逐渐企稳 

锂盐价格抬升。需求端，产业链复工复产持续深入推进，随着疫情复苏，中小企复产速度加

快。进入七月份，新能源车补贴政策力度加大，北京等地单车补贴 0.3-2万元不等，销量数

据有望助推锂电需求；供给端，当前供给紧缺的现象依然在持续。国内原料厂家基本维持满

产状态，多为执行老客户订单，新增和现货流通较少；海外方面，供给依旧保持之前的紧平

衡状态，整体供给增量相对有限。成本端，矿端价格屡创新高，锂价高位运行，8月 3日 PLS

锂精矿拍卖后，折算 6%品位价超过七千美元/吨，电碳成本支撑价有所提升，目前已经达到

45.4万元/吨，经历 7月小幅回调后，重新回归高位，反映出拍卖企业对下半年锂价保持乐

观态度。因此，从供需多方面来看，当前锂价基本企稳，锂盐板块的估值将迎来持续修复。

在标的选择上，一是可以关注成本压力迎来缓解的电池厂：宁德时代、亿纬锂能等；二受利

润上移的产业上游的锂资源公司：盛新锂能、天齐锂业等。 

贵金属方面，价格有抬升预期。7月份美国新增非农数据 53万人和失业率 3.5%，均超出市

场之前的预期，显示美国就业市场仍然维持较好态势，数据发布后，贵金属及基本金属价格

都有所回落，市场普遍担心，就业市场的火热背景下，美联储货币政策有进一步“转鹰”的

可能，对商品可能形成利空。未来短时间内，对联储货币政策影响更大的是通胀数据；而能

源方面，原油供应端有效增量较少，需求端，短期高温天气下，能源需求升温，长期伴随未

来经济衰退，整体供需双弱。建议关注：紫金矿业、赤峰黄金、银泰黄金等。 

稀土价格逐渐企稳，需求和价格共同推动板块估值修复。由于短期供需紧张格局加剧，中长

期来看，受新能源市场发展前景乐观和重稀土原料供应难以增加的支持，产品价格下降幅度

有限。海外需求也在有序增加。中重稀土市场上，整体呈现稳中偏弱格局，下游客户需求不

高并且全球经济增长预期不佳。进矿数据仍有所降低，同时海外长期供给相对有限。国内方

面，中重稀土由于环保等问题的限制，减产和停产现象严重。北方轻稀土矿受到的限制相对

较小，而南方在开采指标受限的情况下，废料的冶炼分离由于原材料的供应问题，无法正常

生产，尽管目前有一定挖采计划，但产出仍数量不多，且供给增加仍需要时间。长期来看，

稀土目前和锂钴需求高增的逻辑相似，而国内供给端比锂钴要更优异，看好其拥有全球定价

权的核心资产价格重估带来的机遇。建议关注相关标的：五矿稀土、北方稀土、盛和资源。 
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三、有色金属行业核心数据 

1.基本金属 

图 4： 近期铜价格及库存  图 5： 近期铝价格及库存 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  资料来源：iFinD，川财证券研究所； 

 本周基本金属方面，LME 铝，LME 铜，LME 锌，LME 铅，LME 锡，LME 镍价格变动分别为

0.14%，0.69%，5.35%，2.23%，0.73%，-1.27%。库存方面,LME 铝,LME 铜,LME 锌,LME

铅,LME锡,LME镍库存变动分别为 0.35%，-2.04%，6.02%，0.00%，4.15%，-0.61%。 

 

图 6： 近期锌价格及库存  图 7： 近期铅价格及库存 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  资料来源：iFinD，川财证券研究所； 

图 8： 近期锡价格及库存  图 9： 近期镍价格及库存 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  资料来源：iFinD，川财证券研究所； 

 

2.贵金属 
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图 10： 近期黄金价格及库存  图 11： 近期银价格及库存 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  资料来源：iFinD，川财证券研究所； 

 

 本周贵金属方面，COMEX 黄金，白银价格变动分别为 0.53%，-1.76%。库存方面,COMEX

黄金，白银库存变动分别为-2.43%，-0.50%。 

 

3.小金属 

图 12： 近期镝价格  图 13： 近期镨钕氧化物价格 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  资料来源：iFinD，川财证券研究所； 

 

图 14： 近期碳酸锂价格  图 15： 近期电解钴价格 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  资料来源：iFinD，川财证券研究所； 
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四、行业动态 

 海关总署数据，中国 7 月铁矿砂及其精矿进口 9124.4 万吨，6 月为 8896.9 万吨；1 至

7月铁矿砂及其精矿进口 62682.3万吨，同比减少 3.4%。（金融界） 

 天山股份 7 月 29 日晚间发布公告，公司所属子公司西南水泥有限公司之全资子公司重

庆中建材新材料有限公司(简称“重庆中建材”)拟与安徽海螺水泥股份有限公司(简称

“海螺水泥”)共同出资发起设立重庆万州海中新材料有限公司。合资公司注册资本 20

亿元人民币，其中重庆中建材认缴出资 10 亿元，持股比例 50%；海螺水泥认缴出资 10

亿元，持股比例 50%；合资公司由海螺水泥合并财务报表。合作双方均以货币形式出资，

资金来源均为自有资金。公司表示，本次设立合资公司，主要为抓住地区经济发展机遇，

加快转型升级，充分发挥投资合作方各自优势，利用双方现有的技术、人才、管理优势，

共同推进区域水泥企业高质量发展。合资公司经营范围：水泥、熟料及其他新材料的生

产、销售及售后服务；余热发电；石灰石矿开采等。（中国水泥网） 

 作为全球最大锌生产商的嘉能可，在 8月 4日的一份声明中警告称，当前欧洲的能源供

应和价格环境正在为锌供应带来巨大威胁。当前，嘉能可在欧洲的一家锌冶炼厂已经停

产，将导致公司今年锌金属产量的下降。受到这一消息刺激，锌价出现明显攀升。8 月

4 日，伦敦金属交易所(LME)锌期货价格再度跳涨，最高涨幅超过 8%，伦锌期货价格最

高涨至 3554 美元/吨，收盘报 3460 美元/吨，涨幅 5.25%。今年 4 月开始，期货锌价格

一路震荡走低，从 4540美元/吨的位置降至 7月中旬的 2824.5美元/吨的年内低点。此

后，锌价再度回升。8 月 5 日，沪锌大幅上涨 4.06%，收于 2.46 万元/吨。如今，锌价

已经回升至 6月下旬以来的最高位。（21世纪经济报道） 

 8 月 5 日，工信部网站公布上半年稀土功能材料生产情况。据中国稀土行业协会数据，

上半年，主要稀土功能材料产量保持平稳增长。稀土磁性材料方面，烧结钕铁硼毛坯产

量 11.6 万吨，同比增长 15%；粘结钕铁硼产量 4490 吨，同比增长 2%；钐钴磁体产量

1490吨，同比增长 14.6%。（中证网） 

 世界黄金协会(WGC)表示，由于很多国家面临经济疲软和生活成本上升，黄金首饰的需

求可能会下滑。世界黄金协会高级分析师路易斯.斯特里特(Louise Street)在一份声明

中表示：“由于许多国家面临经济疲软，生活成本危机继续挤压支出，由消费者驱动的需

求可能会走软。”世界黄金协会表示，由于各国央行收紧货币政策，降低了这种无利息资

产的吸引力，今年剩余时间投资者购买黄金的数量应该会基本持平。由于经济不景气，

对金条和金币的需求可能会保持相对稳健。（WGC） 

 国家发改委 7 月 28 日消息，近日，国家发改委产业司一级巡视员夏农赴中国钨业协会

调研，听取了协会关于做好钨产业高质量发展工作意见和建议的专题汇报。夏农指出，

钨及其合金涉及航空航天、国防军工等诸多领域，面对百年未有之大变局，其重要性日

益凸显。钨业协会近几年围绕加快转变发展方式、优化产业结构、立足于科技创新等方
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面组织开展了大量卓有成效的工作，为推动钨行业健康发展做出了重要贡献。国家发改

委产业司将坚持新发展理念，持续推动钨行业高质量发展，维护我国产业链供应链安全

稳定。（国家发改委） 

 

 风险提示：宏观经济不及预期、磷酸铁锂需求不及预期、上游原材料价格过高。 
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相关报告 

【川财研究】有色行业周报：加息预期逐渐落地，能源金属需求回升（20220731） 
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研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国内一流学府。致力于为

金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服务，以及投资综合解决方案。 
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