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7 月新势力表现亮眼，下半年或将继续维持强势   
   

市场回顾 

上周申万汽车板块跑输市场。沪深 300 指数收于 4156.91 点，周涨

跌幅为-0.32%，申万汽车板块周涨跌幅为-4.36%，跑输沪深 300 指数 4.04 

pct。汽车板块在申万一级行业中排名第 29 名，较前一周下降 27 名。 

核心观点 

7 月新势力表现亮眼，埃安、哪吒、零跑交付量位居首位。根据各

家新势力车企披露的终端交付量数据，7 月份新势力车企表现依旧较为

亮眼。“蔚小理”方面，小鹏汽车 7 月份终端交付量为 11524 辆，同比

+43.33%，环比-24.66%；理想汽车 7 月份终端交付量为 10422 辆，同比

+21.34%，环比-19.98%；蔚来汽车 7 月份终端交付量为 10052 辆，同比

+26.74%，环比-22.44%。其余新势力方面，广汽埃安 7 月份终端交付量

为 25033 辆，同比+138.27%，环比+3.83%；哪吒汽车 7 月份终端交付量

为 14037 辆，同比+133.52%，环比+6.69%；零跑汽车 7 月份终端交付量

为 12044 辆，同比+173.48%，环比+6.97%；塞力斯 7 月份终端交付量为

7228 辆，环比+2.95%，同比+8873.56%；极氪汽车 7 月份终端交付量为

5022 辆，环比+16.74%。 

7 月份淡季不淡，新势力整体维持稳健发展。从整体上来看，2022

年 7 月造车新势力合计共交付 95362 辆车，同比+109.67%，环比-5.70%。

整体上来看新势力发展较为顺畅，7 月份整体交付量环比下降主要是由

于 6 月份为汽车销售上半年节点，经销商努力实现较强业绩，再加上部

分地方政策在 6 月底截止，因此 6 月份数据相对较强。7 月份作为汽车

销售淡季，新势力交付数据环比下降但同比依然维持强势增长，表明当

前淡季不淡，新势力车企发展依然较为顺畅。 

政策延续叠加新车交付，下半年新势力发展确定性依然较高。在政

策方面，7 月 29 日国务院常务会议提出延续免征新能源汽车购置税政

策，从政策方面保障了新能源汽车的发展。在新车方面，下半年新势力

车企多款车型或将上市，根据太平洋汽车网，蔚来 ES7 计划 2022 年 8 月

28 日开启交付，蔚来 ET5 计划 2022 年 9 月底开启交付；理想 L9 于 6 月

21 日发布，正式交付时间在 8 月份；小鹏 G9 将于今年第三季度正式上

市，四季度交付；零跑 C01 预计在三季度实现交付；哪吒 S 将于 2022 年

第四季度启动交付；问界 M5e 或于 9 月上市，10 月有望开始交付。随着

政策持续保障新能源汽车发展以及新车型不断推出，新势力车企需求端

与供给端均保持良性发展，下半年发展确定性依然较高。 

投资建议 

7 月份新势力交付量表现亮眼，建议关注细分赛道相关标的：（1）

整车相关标的：比亚迪、蔚来汽车、江淮汽车、小鹏汽车、理想汽车、

塞力斯、吉利汽车、长安汽车、广汽集团、长城汽车；（2）智能化相关

标的：华阳集团、华工科技、炬光科技；（3）一体化压铸相关标的：拓

普集团、爱柯迪、万丰奥威；（4）线控底盘相关标的：中鼎股份、伯特

利、保隆科技；（5）其他汽车零部件相关标的：福耀玻璃、长鹰信质、

万向钱潮、阿尔特、光洋股份、银轮股份、威孚高科等。 

风险提示 

政策落地不及预期；供应链芯片短缺；上游原材料大幅涨价；物流

受阻；汽车产销不及预期。 
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1.最新观点：7 月份新势力同比表现亮眼，下半年

多款新车型上市交付  

7 月新势力表现亮眼，埃安、哪吒、零跑交付量位居首位。根据各家新

势力车企披露的终端交付量数据，7 月份新势力车企表现依旧较为亮眼。“蔚

小理”方面，小鹏汽车 7 月份终端交付量为 11524 辆，同比+43.33%，环比

-24.66%；理想汽车 7 月份终端交付量为 10422 辆，同比+21.34%，环比-

19.98%；蔚来汽车 7月份终端交付量为 10052辆，同比+26.74%，环比-22.44%。

其余新势力方面，广汽埃安 7 月份终端交付量为 25033 辆，同比+138.27%，

环比+3.83%；哪吒汽车 7 月份终端交付量为 14037 辆，同比+133.52%，环

比+6.69%；零跑汽车 7 月份终端交付量为 12044 辆，同比+173.48%，环比

+6.97%；塞力斯 7 月份终端交付量为 7228 辆，环比+2.95%，同比+8873.56%；

极氪汽车 7 月份终端交付量为 5022 辆，环比+16.74%。 

图表1. 造车新势力 2022 年各月交付量（辆） 

  2022/01 2022/02 2022/03 2022/04 2022/05 2022/06 2022/07 
7 月环比

（%） 

7 月同比 

（%） 

广汽埃安 16031 8526 20317 10212 21056 24109 25033 3.83 138.27 

哪吒汽车 11009 7117 12026 8813 11009 13157 14037 6.69 133.52 

零跑汽车 8085 3435 10059 9087 10069 11259 12044 6.97 173.48 

小鹏汽车 12922 6225 15414 9002 10125 15295 11524 -24.66 43.33 

理想汽车 12268 8414 11034 4167 11496 13024 10422 -19.98 21.34 

蔚来汽车 9652 6131 9985 5074 7024 12961 10052 -22.44 26.74 

塞力斯 815 1061 3045 3245 5033 7021 7228 2.95 - 

极氪汽车 3530 2916 1795 2137 4330 4302 5022 16.74 - 
 

资料来源：公司公告，车主之家，东亚前海证券研究所 

 

7 月份淡季不淡，新势力整体维持稳健发展。从整体上来看，2022 年 7

月造车新势力合计共交付 95362 辆车，同比+109.67%，环比-5.70%。整体上

来看新势力发展较为顺畅，7 月份整体交付量环比下降主要是由于 6 月份为

汽车销售上半年节点，经销商努力实现较强业绩，再加上部分地方政策在 6

月底截止，因此 6 月份数据相对较强。7 月份作为汽车销售淡季，新势力交

付数据环比下降但同比依然维持强势增长，表明当前淡季不淡，新势力车企

发展依然较为顺畅。 



 
请仔细阅读报告尾页的免责声明 5  

 

 

 

 汽车  

图表2. 7 月份造车新势力合计共交付 95362 辆车 

 
资料来源：公司公告，车主之家，东亚前海证券研究所 

 

政策延续叠加新车交付，下半年新势力发展确定性依然较高。在政策

方面，国务院总理李克强 7 月 29 日主持召开国务院常务会议，会议提出延

续免征新能源汽车购置税政策，从政策方面保障了新能源汽车的发展。在新

车方面，下半年新势力车企多款车型或将上市，根据太平洋汽车网，蔚来

ES7 计划 2022 年 8 月 28 日开启交付，蔚来 ET5 计划 2022 年 9 月底开启交

付；理想 L9 于 6 月 21 日发布，正式交付时间在 8 月份；小鹏 G9 将于今年

第三季度正式上市，四季度交付；零跑 C01 预计在三季度实现交付；哪吒

S 将于 2022 年第四季度启动交付；问界 M5e 或于 9 月上市，10 月有望开

始交付。随着政策持续保障新能源汽车发展以及新车型不断推出，新势力车

企需求端与供给端均保持良性发展，下半年发展确定性依然较高。 

 

2.板块行情 

2.1.板块表现：上周申万汽车板块跑输市场 

上周申万汽车板块跑输市场。上周沪深 300 指数收于 4156.91 点，周涨

跌幅为-0.32%，申万汽车板块周涨跌幅为-4.36%，跑输沪深 300 指数 4.04 

pct。汽车板块在申万一级行业中排名第 29 名，较前一周下降 27 名。从细

分板块来看，乘用车、商用车、摩托车及其他跑赢汽车板块整体涨跌幅，涨

跌幅分别为-2.75%、-3.28%、-3.78%，汽车服务、汽车零部件涨跌幅分别为

-5.31%、-5.32%。 
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图表3. 上周汽车细分板块表现  图表4. 2022 年年初至上周汽车细分板块表现 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

图表5. 上周汽车板块涨跌幅在申万一级行业中排名 29/31 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 
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图表6. 沪深 300 指数以及申万汽车板块近一年涨跌幅 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

2.2.个股表现：上周汽车板块个股多数上涨 

上周汽车板块 260个个股中，共有 37个个股上涨。涨幅前十名分别为：

日盈电子(37.59%)、神通科技(11.68%)、金麒麟(11.33%)、常青股份(11.18%)、

飞龙股份(11.03%)、九号公司-WD(9.73%)、青岛双星(8.87%)、华懋科技

(6.61%)、德宏股份(4.83%)、江淮汽车(4.63%)；跌幅前十名分别为：襄阳轴

承(-22.73%)、今飞凯达(-16.49%)、东箭科技(-16.2%)、合力科技(-15.5%)、

瑞鹄模具(-15.05%)、路畅科技(-14.7%)、欣锐科技(-14.45%)、嵘泰股份(-

14.31%)、广东鸿图(-14.1%)、天成自控(-14.03%)。 

图表7. 汽车行业上周涨幅前十名  图表8. 汽车行业上周跌幅前十名 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

2.3.估值分析：目前板块估值水平为 37.36 倍 

板块估值水平有所上升。从板块整体的估值水平来看，目前汽车板块

-40

-35

-30

-25

-20

-15

-10

-5

0

5

10

沪深300 % 汽车 %

37.59

11.68 11.33 11.18 11.03 9.73 8.87
6.61

4.83 4.63

0

5

10

15

20

25

30

35

40

周涨跌幅 %

-14.03 -14.10 -14.31 -14.45 -14.70 -15.05 -15.50 -16.20 -16.49

-22.73-25

-20

-15

-10

-5

0

周涨跌幅 %



 
请仔细阅读报告尾页的免责声明 8  

 

 

 

 汽车  

的 PE(TTM)为 37.36 倍，处于 2010 年以来估值水平的 98.51%分位数。从细

分板块来看，当前乘用车板块 PE（TTM）为 40.62 倍，处于 2010 年以来估

值水平的 96.53%分位数；汽车零部件板块 PE（TTM）为 34.68 倍，处于 2010

年以来估值水平的 95.38%分位数；商用车板块 PE（TTM）为 55.60 倍，处

于 2010 年以来估值水平的 99.01%分位数；汽车服务板块 PE（TTM）为 22.32

倍，处于 2010 年以来估值水平的 24.09%分位数；摩托车及其他板块 PE

（TTM）为 44.02 倍，处于 2010 年以来估值水平的 41.16%分位数。 

图表9. 目前汽车板块的 PE(TTM)为 37.36 倍 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

图表10. 当前乘用车板块 PE（TTM）为 40.62 倍  图表11. 当前汽车零部件板块 PE（TTM）为 34.68

倍 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 
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2.4.沪深港股通情况：上周汽车板块净流出北向资金

0.56 亿元 

上周港股通共计净卖出汽车板块个股 0.56 亿元，其中净买入前十名分

别为：拓普集团(1.98 亿元)、华域汽车(1.7 亿元)、福耀玻璃(1.35 亿元)、富

临精工(1.02 亿元)、文灿股份(0.96 亿元)、万丰奥威(0.76 亿元)、长安汽车

(0.72 亿元)、华阳集团(0.43 亿元)、伯特利(0.4 亿元)、银轮股份(0.36 亿元)；

净卖出前十名分别为：广汽集团(-2.48 亿元)、赛轮轮胎(-1.44 亿元)、比亚迪

(-1.27 亿元)、长城汽车(-0.94 亿元)、中鼎股份(-0.72 亿元)、长鹰信质(-0.45

亿元)、森麒麟(-0.41 亿元)、立中集团(-0.38 亿元)、奥特佳(-0.37 亿元)、万

里扬(-0.35 亿元)。 

图表12. 上周汽车板块港股通净买入前十名  图表13. 上周汽车板块港股通净卖出前十名 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

图表14. 年初至今汽车板块港股通净买入前十名  图表15. 年初至今汽车板块港股通净卖出前十名 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

3.上游原材料价格：汽车行业成本压力震荡下降 

PPI 同比涨幅有所收窄，橡胶价格周度环比窄幅上涨。在上游原材料价

格方面，2022 年 6 月份 PPI 同比增长 6.1%，涨幅较前一月收窄 0.3pct。从
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汽车领域细分原材料来看，截至 2022 年 07 月 29 日，橡胶类大宗商品价格

指数为 48.12 点，周度环比上升 2.56%，年度同比上升 0.54%。 

图表16. 2022 年 6 月份 PPI 同比增长 6.1%  图表17. 橡胶类大宗商品价格周度环比上升 2.56% 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

钢铁类材料周度环比有所上升，铝合金价格周度环比有所上升。截至

2022 年 07 月 29 日，钢铁类大宗商品价格指数为 121.69 点，周度环比上升

2.78%，年度同比下降 26.03%；截至 2022 年 08 月 05 日，铝合金价格为 1.96

万元/吨，周度环比下降 0.51%，年度同比下降 3.69%。 

图表18. 钢铁类大宗商品价格指数周度环比上升
2.78% 

 图表19. 铝合金价格周度环比下降 0.51% 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

玻璃以及塑料价格环比均有所下降。截至 2022 年 07 月 31 日，浮法平

板玻璃市场价为 1673.5 元/吨，10 天环比下降 3.41%，年度同比下降 45.4%；

截至 2022 年 08 月 05 日，中国塑料城价格指数为 910.64 点，周度环比下降

0.22%，年度同比下降 11.78%。 
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图表20. 浮法平板玻璃市场价 10 天环比下降 3.41%  图表21. 中国塑料城价格指数周度环比下降 0.22% 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

4.行业景气度跟踪：产销保持高增长，库存健康

度正在不断改善 

汽车消费热度不断升高，处于近 18 个月的高点。根据中国汽车流通协

会，2022 年 06 月国内汽车消费指数为 80.7%，较前一月提升 1.5pct。当前

汽车消费指数处于近 18 个月以来的高点，随着鼓励汽车消费政策的持续推

出，汽车消费指数有望进一步升高。 

图表22. 汽车消费热度不断升高 

 
资料来源：中国汽车流通协会，东亚前海证券研究所 

 

乘用车产量快速恢复。根据乘联会数据，2022 年 06 月狭义乘用车产量

为 220.5 万辆，同比增长 46.51%，增速较前一月提升 39.81 pct；广义乘用

车产量为 222.6 万辆，同比增长 45.21%，增速较前一月提升 39.53 pct。随

着疫情扰动的减弱、复工复产以及物流的正常恢复，乘用车的产量或将继续
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维持快速恢复的态势。 

图表23. 狭义乘用车产量快速恢复  图表24. 广义乘用车产量快速恢复 

 

 

 
资料来源：乘联会，东亚前海证券研究所  资料来源：乘联会，东亚前海证券研究所 

 

乘用车销量保持高速增长。根据乘联会数据，7 月 25-31 日全国乘用车

市场零售 61.3 万辆，周度环比增长 44%，年度同比增长 14%；批发 87.8 万

辆，周度环比增长 85%，年度同比增长 53%。今年 7 月第四周总体狭义乘

用车市场零售达到日均 8.8 万辆，同比 2021 年 7 月第四周增长 14%，表现

持续走强。根据乘联会，由于 6 月是上半年节点，经销商努力实现较强业

绩，加之地方政府部分支持消费的政策在 6 月底截止，因此 7 月的市场表

现相对平稳，目前环比持续走强是较好的趋势。 

图表25. 乘联会主要厂商 7 月周度零售数量  图表26. 乘联会主要厂商 7 月周度批发数量 

 

 

  
资料来源：乘联会，东亚前海证券研究所  资料来源：乘联会，东亚前海证券研究所 

 

6 月份经销商库存水平有所回落，中国汽车经销商库存预警指数处于景

气区间。根据中国汽车流通协会数据，2022 年 06 月，中国汽车经销商库存

预警指数为 49.5%，同比下降 6.6 个分点，环比下降 7.3 个百分点，库存预

警指数位于荣枯线之下。表明 6 月份汽车市场较 5 月有所回升，疫情影响

逐渐消退，汽车流通行业处于景气区间。从区域指数情况看， 6 月全国总

指数为 49.5%，北区指数为 50.8%，东区指数为 43.7%，西区指数为 56.6%，
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南区指数为 57.6%。二季度多地疫情反复对终端汽车消费造成一定影响，使

得部分区域库存预警指数较高，随着疫情影响的逐步减弱，库存水平或将在

7 月份加速下降。 

图表27. 中国汽车经销商库存预警指数（%）  图表28. 中国汽车经销商库存预警区域指数（%） 

 

 

 
资料来源：中国汽车流通协会，东亚前海证券研究所  资料来源：中国汽车流通协会，东亚前海证券研究所 

 

在新车方面，上周（07 月 30 日-08 月 05 日）共上市 18 款车（含改款

车），其中 3 款新车，价格范围覆盖 12.38-18.38 万元。新车中新能源汽车

共有 3 款，分别为：哪吒 S、吉利远程-远程锋锐、万象汽车-万象 K01。 

图表29. 上周新车概览（07 月 30 日-08 月 05 日） 

名称 上市时间 车型 级别 发动机 变速箱 纯电续航 价格 

吉利远程-远

程锋锐 

2022 年 8

月 1 日 
货车 微卡 

纯电动 109 马力

电动机/纯电动 

122 马力电动机 

固定齿比 310km 
17.18-18.38

万 

万象汽车-万

象 K01 

2022 年 8

月 1 日 
货车 微卡 

纯电动 95 马力

电动机 
固定齿比 230 公里 

12.38-12.58

万 

合众汽车-哪

吒 S 

2022 年 7

月 31 日 
三厢车 中大型车 

1.5L L4+231 马

力电动机/纯电动 

231 马力电动机 

电动车单速变速箱 310-715 公里 
19.98-33.88

万 
 

资料来源：太平洋汽车网，东亚前海证券研究所 
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图表30. 上周新车（改款）概览（07 月 30 日-08 月 5 日） 

名称 上市时间 车型 级别 发动机 变速箱 纯电续航 价格 

路虎(进口)-

卫士 

2022 年 8 月

1 日 
SUV 

 中型

SUV 
2.0T/ 3.0T /5.0T 手自一体 - 69.8-169.8 万 

沃尔沃亚太-

沃尔沃 S60

新能源 

2022 年 8 月

1 日 
三厢车 中型车 

2.0T 发动机:310 马力 电动

机:145 马力/2.0T 发动机:303

马力 电动机:88 马力 

手自一体 
52-84 公

里 

39.99-46.19

万 

云度新能源-

云度π1 

2022 年 8 月

1 日 
SUV 小型 SUV 纯电动 75 马力 电动机 固定齿比 

351-430

公里 
6.98-11.38 万 

路虎(进口)-

卫士新能源 

2022 年 8 月

1 日 
SUV 

中大型

SUV 

2.0T 发动机:300 马力 电动

机:143 马力 
 手自一体 - 

79.80-81.80

万 

东风日产 启

辰-启辰

D60EV 

2022 年 8 月

2 日 
三厢车 紧凑型车 纯电动 163 马力电动机 固定齿比 

405-481

公里 

12.98-15.38

万 

凯翼汽车-炫

界 

2022 年 8 月

2 日 
SUV 

紧凑型

SUV 
1.5T 1.5L 

手动/无级

变速 
- 5.39-12.98 万 

宝马 M-宝马

M3 

2022 年 8 月

3 日 

 三厢车 

硬顶敞

篷车 

中型车 3.0T 手自一体 - 
84.99-91.39

万 

宝马 M-宝马

M4 

2022 年 8 月

3 日 

软顶敞

篷车  

硬顶跑

车  

中型车 3.0T 手自一体 - 
87.99-101.39

万 

华晨鑫源-金

杯 T30 

2022 年 8 月

4 日 
货车 微卡  1.5L 手动 -  3.39-5.68 万 

广汽埃安-

AION S 

2022 年 8 月

4 日 
三厢车 紧凑型车 参数配置未公布 固定齿比 

410-602 

公里 

13.98-19.16

万 

上汽通用凯

迪拉克-凯迪

拉克 CT5 

2022 年 8 月

4 日 
三厢车 中型车 2.0T 手自一体 - 

27.97-36.07

万 

上汽集团-荣

威 RX5 

2022 年 8 月

5 日 
SUV 

紧凑型

SUV 
1.5T 

6 档手动/7

档湿式双离

合变速箱 

- 9.33-15.59 万 

上汽集团-荣

威 RX5 新能

源 

2022 年 8 月

5 日 
SUV 

紧凑型

SUV 

1.5T 发动机:188 马力 电动

机:245 马力/1.5T 发动机:169

马力 电动机:136 马力 

AMT 
50-61 

公里 

15.28-16.59

万 

一汽丰田-奕

泽 IZOA 

2022 年 8 月

5 日 
SUV 小型 SUV 2.0L 

无级变速电

子无级变速

箱(E-CVT) 

- 
14.58-18.98

万 

小鹏汽车-小

鹏 P7 

2022 年 8 月

5 日 
三厢车 中型车 

纯电动 267 马力电动机/纯电

动 430 马力 电动机 
固定齿比 

480-706 

公里 

23.99-42.99

万 
 

资料来源：太平洋汽车网，东亚前海证券研究所 
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5.行业动态 

5.1.行业新闻 

【中国联通与山东重工签署战略合作协议】2022 年 7 月 30 日下午，中

国联合网络通信集团有限公司与山东重工集团有限公司在济南举行战略合

作签约仪式。中国联通党组书记、董事长刘烈宏，山东重工党委书记、董事

长谭旭光出席签约仪式并致辞。中国联通副总经理唐永博与山东重工总经

理江奎分别代表双方签署协议。此前，在双方共同努力下，已经携手在 5G+

智能工程机械应用、智慧售后服务平台建设等方面实现行业标杆打造，基于

5G+边缘计算实现的智能驾驶项目获 Layer123 全球大会“新业务创新奖”。

此次签约，标志着双方正式全面启动战略合作。（中国卡车网） 

【海南：8 月 1 日起取消二手车限迁政策】按照国务院、省政府有关工

作要求，自 2022 年 8 月 1 日起，海南全省范围取消对符合国五排放标准小

型非营运二手车的迁入限制。海南省公安厅交警总队通知全省公安交通管

理部门，按照《机动车登记管理规定》（公安部令第 164 号）依法开展机动

车登记。海南省商务、海南省生态、海南省公安等部门协同推进全面落实二

手车交易登记“跨省通办”等便民措施，进一步便利二手车交易登记，促进

二手车流通。对其他类型车辆及省内流通的二手车仍执行海南省原二手车

流通政策。同时，公安交管部门持续推进二手车登记“跨省办”“网上办”

“便捷办”，车主在迁入地、迁出地均可办理车辆交易登记，实行二手车档

案资料电子化网上转递，鼓励引导群众通过“交管 12123”办理车辆转籍，

最大限度便利二手车交易。（财经网） 

【马斯克：将建十几家年产 150 万辆+的工厂】8 月 4 日，特斯拉股东

大会在其奥斯汀超级工厂举行。会上，马斯克再次明确 2030 年要生产 2000

万辆电动车的计划，并认为这将需要大约十几家工厂，每家工厂每年生产

150 万至 200 万辆。马斯克还透露，特斯拉可能会在今年宣布另外一个工厂

选址。根据特斯拉目前的全球工厂产能情况，目前 4 个超级工厂，目前尚没

有哪家年产能达到 150 万到 200 万辆，四家 2022 年的产能目前合计估计为

180 万-200 万辆，要在 8 年内建成 10 个左右新工厂，压力不小。（汽车之

家） 

【新能源汽车购置税将继续免征】 7 月 29 日，国务院常务会议部署进

一步扩需求举措，推动有效投资和增加消费。其中对汽车领域，会议指出，

除个别地区外，限购地区要增加汽车指标数量、放宽购车资格限制；打通二

手车流通堵点；延续免征新能源汽车购置税政策。（盖世汽车网） 

【比亚迪和Hedin Mobility达成合作，将在德国瑞典等地区开设门店】

比亚迪宣布与欧洲行业领先的经销商集团 Hedin Mobility 合作，为瑞典和德

国提供新能源乘用车，而且年底前就可以上市销售了。在瑞典市场，作为比
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亚迪的乘用车分销及经销商合作伙伴，Hedin Mobility 集团将在多个城市开

设线下门店。在德国市场，比亚迪将与 Hedin Mobility 集团联袂合作，甄选

本地多个优质经销商，覆盖德国多个区域。（网易新闻） 

【宝马与河钢达成合作，2026 年起国产宝马将使用“绿钢”】8 月 4

日，宝马集团与河钢集团在沈阳签署《打造绿色低碳钢铁供应链合作备忘

录》，携手打造绿色低碳汽车用钢供应链。按照计划，从 2023 年中期开始，

宝马沈阳生产基地量产车型将逐步使用河钢的低碳汽车用钢；相较于传统

钢材，这些低碳汽车用钢的生产过程将少产生 10%至 30%的二氧化碳。随

着钢铁行业创新技术的升级迭代，自 2026 年起，宝马沈阳生产基地开始在

整车量产过程中使用河钢生产的绿色汽车用钢（简称“绿钢”）。（车讯网） 

【丰田子公司日野汽车数据造假 20 年，将召回 2.09 万辆汽车】。8 月

2 日，日野汽车官方公布了由外部律师等组成的特别调查委员会对其 2022

年 3 月 4 日曝出的尾气排放以及油耗数据造假丑闻的调查结果。结果显示，

包括尾气排放相关违规、油耗数据相关违规，以及在 2016 年日本国土交通

省调查尾气排放和油耗数据时，日野汽车均提交了虚假报告。报告特别指出，

尾气排放相关违规始于约 20 年前。日本国土交通省收到日野提交的报告，

2 日作出指导，要求该公司立即召回搭载 1 种不合适发动机的车辆，涉及约

2.9 万辆大型卡车和巴士。同时，公司还承诺将在三个月内梳理出新的管理

体系。（车讯网） 

【全球交付 5090 辆，兰博基尼达成历史最佳半年业绩】8 月 2 日，兰

博基尼发布上半年销售业绩，截至六月底，全球共交付 5090 辆，较 2021 年

前 6 个月增长 4.9%。在财务指标方面，公司营业额达到 13.3 亿欧元，与

2021 上半年相比增长 30.6%。营业利润较去年同期增长 69.6%，由 2.51 亿

欧元增至 4.25 亿欧元。相应的营业利润率为 31.9%，去年同期为 24.6%。该

公司在销量、营业额和盈利能力方面均达成历史最佳的半年成绩。（车讯网） 

【广西新能源汽车实验室落户柳东由五菱主导成立】8 月 3 日，由中国

五菱牵头组建的“广西新能源汽车实验室”在五菱研发与试验认证中心正式

揭牌。在广西壮族自治区政府大力支持下，广西新能源汽车实验室由中国五

菱牵头主导，首批建设金属材料成型实验室、控制器与芯片应用实验室、智

慧语音实验室、动力电池及关键材料实验室 4 个子实验室，分别在新能源

汽车发展需要面对的高品质汽车用钢技术与工艺应用、软硬件自主开发、智

慧语音交互以及电池核心问题攻关等方向进行全面探索。（太平洋汽车网） 

【蔚来与壳牌首座合作换电站投入运营】近日，从官方处获悉，首座蔚

来与壳牌合作的充换一体站，厦门同安壳牌站已于 8 月 1 日正式上线运营。

该站是蔚来在全国布局的第 1048 座换电站、第 1777 座充电站，站内建有 1

座第二代换电站和 2 根 180kW 超充桩。厦门同安壳牌充换一体站的投运标

志着蔚来与壳牌在电动汽车能源领域的合作正式开启。根据协议，蔚来和壳
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牌将共同推进充换电设施的建设与运营。换电站方面，在中国，双方到 2025

年共建 100 座换电站。在欧洲，双方计划从 2022 年开始进行换电站的建设、

运营试点工作。充电设施方面，壳牌欧洲充电网络将向蔚来用户开放。（太

平洋汽车网） 

【劳斯莱斯首个英国以外专属定制中心开业】日前，劳斯莱斯官方宣布

其首个于英国古德伍德以外常设的专属定制中心在阿联酋迪拜隆重开幕。

据悉，继迪拜专属定制中心，劳斯莱斯将于今后在全球更多核心奢华之都开

设此类专属定制中心。这一全新的劳斯莱斯专属定制中心位于迪拜市中心

中央一号大楼，该专属定制中心装潢采用高端材料，劳斯莱斯还为该专属定

制中心特别任命了常驻英国境外的 Bespoke 高级定制设计师和 Bespoke 高

级定制客户体验经理，他们均拥有丰富的劳斯莱斯工作经验。（汽车之家） 

【增摇号指标等 天津拟出台措施提振消费】 近日，天津市为落实《国

务院办公厅关于进一步释放消费潜力促进消费持续恢复的意见》（国办发

〔2022〕9 号）等文件精神抓住培育建设国际消费中心城市有利契机，大力

促进消费恢复和潜力释放，提振消费信心，特制定包含鼓励汽车消费在内的

九大项 20 小项的提振措施。 在若干措施中，与汽车类相关的有以下一大

项 3 小项：1.增加个人专项摇号指标。2.加大新能源车推广应用。3.搞活二

手车市场。（汽车之家） 

【哪吒汽车与京东方精电开启战略合作】电站能够大大节省为新车充

电的时间和空间，并有效地提高充电准确率。近日，哪吒汽车与京东方精电

有限公司（以下简称“京东方精电”）开启全面战略合作，双方将集合最大

优势和资源，深入布局智能座舱及相关解决方案，加强核心技术共研，全面

展开战略合作，不断满足用户新需求，共同推进中国汽车的智能化发展。哪

吒汽车联合创始人、CEO 张勇与京东方集团副总裁、京东方精电 CEO 苏宁

分别代表双方公司签订战略合作协议。双方合作的量产车型—哪吒 S，已于

7 月 31 日上市发售。（汽车之家） 

【全球工业互联网大会智能网联汽车高峰论坛圆满成功】2022 年 7 月

29 日，全球工业互联网大会智能网联汽车高峰论坛在浙江省桐乡市乌镇成

功举办。大会以智能网联汽车的关键问题为出发点，以“共创·共赢·共享

未来智能汽车新时代”为目的，围绕企业数字化转型、自动驾驶关键技术、

车路协同、智能座舱第三空间定义、网络信息安全、智能网联汽车产业合作

模式等热点问题开展全方位的讨论与交流。（太平洋汽车网） 

【上汽氢燃料电池汽车投入商业化运营】8 月 4 日，在“国家燃料电池

汽车示范应用・上海市第一批车辆集中发车仪式”上，上汽大通 MAXUS 

MIFA 氢(参数|询价)燃料电池 MPV、上汽红岩氢燃料电池重卡、上汽轻卡燃

料电池冷链物流车共计 410 辆上汽燃料电池车（氢动力汽车）将正式投入

商业化运营。2021 年，上汽旗下捷氢科技推出全球领先的捷氢启源 M4H 燃
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料电池电堆，完全自主设计开发，44 个一级零部件全部实现国产化，自主

化程度和国产化率均达到 100%。上汽目前实现了多品种燃料电池车商业化

落地，已推出轿车、MPV、轻客、大客车、轻卡、重卡等多款产品，在全国

10 余个城市实现商业化运营，总里程达到数百万公里。（第一电动网） 

【工信部：电池级碳酸锂上半年均价上涨 454%】。工信部发布 2022

年上半年镍钴锂行业运行情况显示，2022 年上半年，镍、锂产量同比增长，

钴产量小幅下降。据北京安泰科信息股份有限公司数据，上半年我国电解镍、

金属钴、电池级碳酸锂现货均价分别为 20.6 万元/吨、51.4 万元/吨、45.3 万

元/吨，同比上涨 57%、48.5%、454%。二季度，受全球流动性收紧、下游

需求不振等影响，价格高位回调，6 月 30 日镍、钴、电池级碳酸锂价格较

今年高点分别下降 44.2%、32.5%、6.8%。（第一电动网） 

【江波龙正式登陆深交所 A 股创业板，股票代码为“301308”】2022

年 8 月 5 日，深圳市江波龙电子股份有限公司（以下简称“江波龙”或“公

司”）首次公开发行股票成功登陆 A 股创业板，正式在深圳证券交易所挂

牌上市，股票代码为“301308”，标志着公司迈入新的发展阶段。深圳证券

交易所党委委员、副总经理唐瑞在致辞中指出，今天江波龙登陆创业板，将

进一步完善深市集成电路产业链条，强化凸显资本市场集成电路产业聚集

效应，对于贯彻金融支持高水平科技自立自强具有重要意义。（盖世汽车网） 

5.2.重点公司公告 

【比亚迪：“19 亚迪 03”债券回售实施结果暨摘牌】8 月 5 日，比亚

迪股份有限公司发布关于“19 亚迪 03”债券回售实施结果暨摘牌的公告。

公告显示，比亚迪股份有限公司（以下简称“本公司”或“发行人”）发行

的比亚迪股份有限公司 2019 年面向合格投资者公开发行公司债券（第二期）

（债券简称：19 亚迪 03；债券代码：112946；以下简称“本期债券”）将

于 2022 年 8 月 9 日兑付 2021 年 8 月 9 日至 2022 年 8 月 8 日期间的利息人

民币 4.80 元（含税）/张及本期债券的回售本金。因本期债券已全额回售，

付息及支付回售本金后本期债券将在深圳证券交易所（以下简称“深交所”）

摘牌。 

【英利汽车:获得政府补助】8 月 5 日，长春英利汽车工业股份有限公

司发布关于获得政府补助的公告。公告显示，公司与下属全资及控股子公司

自 2022 年 1 月 1 日至本公告披露日累计收到与收益相关的政府补助金额

14,683,941.92 元，合计占公司 2021 年度经审计归属于上市公司股东净利润

的 9.88%。主要包括稳岗补贴、一次性留工培训补助、失业保险稳岗返还、

失业保险稳岗返还等。 

【上汽集团:以集中竞价交易方式回购公司股份】8 月 2 日，上海汽车

集团股份有限公司关于关于以集中竞价交易方式回购公司股份的回购进展

公告。公告显示截至 2022 年 7 月 31 日，公司本次回购通过集中竞价交易
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方式已累计回购公司股份数量合计为 78,658,841 股，占公司总股本的比例

为 0.6732%，购买的最高价格为人民币 21.48 元/股，购买的最低价格为人民

币 15.98 元/股，已支付的资金总额为人民币 1,479,066,026.47 元（不含交易

费用）。 

【广汽集团:监事、高级管理人员集中竞价减持股份】8 月 4 日，广州

汽车集团股份有限公司监事、高级管理人员集中竞价减持股份进展公告。公

告表示， 截至实施本次减持计划之前，广州汽车集团股份有限公司（下称

公司或本公司）总会计师兼财务负责人王丹女士、董事会秘书眭立女士、监

事石磊先生合计持有公司股份 1,131,616 股，占本公司总股本比例约为

0.0108%。集中竞价减持计划的进展情况根据于 2022 年 4 月 9 日披露的减

持计划，截至本公告披露之日，减持时间已过半，公司总会计师兼财务负责

人王丹女士减持 80,000 股，董事会秘书眭立女士减持 25,000 股，监事石磊

先生减持 0 股。 

【长城汽车:以集中竞价交易方式回购公司 A 股股份】8 月 3 日，长城

汽车股份有限公司发布关于以集中竞价交易方式回购公司 A 股股份的进展

公告。公告显示，截至 2022 年 7 月底，公司通过集中竞价交易方式首次回

购 A 股股份 5,552,958 股，已回购 A 股股份占公司总股本的比例为 0.06%，

回购最高价格 35.04 元/股，回购最低价格 33.57 元/股，已支付的总金额为

190,145,539.05 元（不含交易费用），上述回购符合相关法律法规的要求，

符合公司既定的回购方案。 

【富临精工:重大资产重组标的公司补偿义务人业绩补偿暨收到部分

现金补偿款】8 月 4 日，绵阳富临精工股份有限公司发布关于重大资产重组

标的公司补偿义务人业绩补偿进展暨收到部分现金补偿款的公告。公告显

示，绵阳富临精工股份有限公司（以下简称“公司”、“富临精工”）分别

于 2022 年 8 月 1 日收到补偿义务人彭澎代表三方支付的现金补偿款 190 万

元，2022 年 8 月 3 日收到补偿义务人彭澎代表三方支付的现金补偿款 110

万元。截至本公告披露日，彭澎代表三方剩余未偿还本金为 1,797.58 万元，

应付逾期利息为 814.05 万元。公司将继续向未完全履行补偿义务的业绩补

偿义务人进行催收，敦促补偿义务人切实履行业绩补偿承诺。 

【阿尔特:回购公司股份比例达到 1%暨回购完成】8 月 3 日，阿尔特汽

车技术股份有限公司发布关于回购公司股份比例达到 1%暨回购完成的公

告。公告显示，截至 2022 年 8 月 2 日，公司通过股份回购专用证券账户以

集中竞价交易方式累计回购公司股份 10,105,090 股，占公司目前总股本

497,631,708 股的 2.03%，最高成交价为 16.40 元/股，最低成交价为 13.27 元

/股，成交总金额 149,639,645.88 元（不含交易费用）。公司本次回购方案已

实施完毕。本次回购符合公司回购方案及相关法律法规的要求。 

【西上海:全资子公司竞拍取得国有建设用地使用权暨募集资金投资
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项目】8 月 5 日，西上海汽车服务股份有限公司发布关于全资子公司竞拍取

得国有建设用地使用权暨募集资金投资项目的进展公告。公告显示，2022 年

8 月 3 日，公司全资子公司合肥智汇供应链有限公司（以下简称“合肥智

汇”）使用募集资金，通过公开招拍挂的方式竞得位于安徽省合肥经济技术

开发区的国有建设用地使用权。合肥智汇与合肥市自然资源和规划局签订

了关于该地块的《合肥市国有建设用地使用权出让成交确认书（工业）》。

该土地出让年限为 50 年，成交价格为人民币 38,075,699.20 元，土地面积为

148.7332 亩，主体建筑物性质为厂房。 

【上海沿浦:调整公司公开发行 A 股可转换公司债券方案】8 月 3 日，

上海沿浦金属制品股份有限公司发布关于调整公司公开发行 A 股可转换公

司债券方案的公告。公告显示，调整前的发行规模为募集资金总额为不超过

人民币 4.02 亿元（含 4.02 亿元），调整后的规模为可转债募集资金总额为

不超过人民币 3.84 亿元（含 3.84 亿元）。 

【华安鑫创:获得客户项目定点意向书】8 月 5 日，华安鑫创控股（北

京）股份有限公司发布关于获得客户项目定点意向书的公告。公告显示，华

安鑫创控股（北京）股份有限公司（以下简称“公司”）及其全资子公司、控

股子公司截止本公告披露日累计已定点未交付金额约人民币 104.08 亿元 ，

其中从上次定点公告（2022 年 4 月 15 日）至今收到新增定点未交付金额约

人民币 21.48 亿元，新增定点已交付金额约人民币 2.40 亿元。所有定点均

来自国内主流系统集成商及主机厂（根据与相关客户的保密协议，无法披露

各客户的具体名称）的项目定点意向书，确认公司或公司全资子公司、控股

子公司为其多款中控、液晶仪表、副驾后排娱乐、HUD 等提供屏幕简单模

组或屏显系统的定制开发及供货服务，预计项目周期为 2-8 年，主要集中在

3-5 年。 

 

6.投资建议 

7 月份新势力交付量表现亮眼，建议关注细分赛道相关标的：（1）整

车相关标的：比亚迪、蔚来汽车、江淮汽车、小鹏汽车、理想汽车、塞力斯、

吉利汽车、长安汽车、广汽集团、长城汽车；（2）智能化相关标的：华阳

集团、华工科技、炬光科技；（3）一体化压铸相关标的：拓普集团、爱柯

迪、万丰奥威；（4）线控底盘相关标的：中鼎股份、伯特利、保隆科技；

（5）其他汽车零部件相关标的：福耀玻璃、长鹰信质、万向钱潮、阿尔特、

光洋股份、银轮股份、威孚高科等。 

7.风险提示 

政策落地不及预期；供应链芯片短缺；上游原材料大幅涨价；物流受阻；

汽车产销不及预期。
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7 月 1 日起正式实施。根据上述规定，东亚前海证券评定此研报的风险等级为 R3（中风险），因此通过公共平台
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