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[Table_Title]   家电行业周报 20220807   

扫地机近况跟踪：头部竞争加剧，期待 Q4 需求复苏  2022 年 8 月 7 日 

[Table_Summary] 

本周核心观点：扫地机近况跟踪 

➢ 头部厂商价格下探，期待 Q4 需求复苏 

7 月扫地机市场需求较为疲软，行业均价环比下降。根据奥维云网数据，扫地机

行业 7 月线上销额 3.4 亿元，同比-24%；出货量 12 万，同比-37%；均价 2806

元，同比+22%，自 3 月以来首次均价跌破 3000 元，环比 6 月均价下降 13%。 

云鲸降价后份额提升，科沃斯份额下滑。分公司来看，科沃斯/小米/石头科技/云

鲸 7 月销额分别-47%/-15%/+64%/-28%。格局方面，科沃斯/小米/石头科技/

云鲸分别占据 32%/11%/20%/20%的市场份额。其中，云鲸自 2 月起产品均价

持续下行，带动市占率从 2 月的 11.5%提升至 7 月的 20%。由于行业头部之间

竞争加剧，科沃斯市占率有所下滑。 

头部厂商价格下探，期待 Q4 需求复苏。近期科沃斯 T10 OMNI 从“618”价

4599 元大幅降至 3999 元，X1 Turbo 从“618“价 4699 元降至 4599 元，石

头 G10 从“618“价 3799 元降至 3499 元。我们的观点如下： 

首先，石头科沃斯近期降价的产品均非最畅销的产品，7 月 T10 OMNI 占科沃斯

线上销售的 21%，G10 占科沃斯线上销售的 19%，如果降价不扩散到更多核心

机型，预计对毛利率影响幅度不会很大，且降价后如果能带动销量提升，费用的

摊销和成本的下降都能一定程度进行对冲。 

其次，市场担忧头部厂商价格竞争会进一步加剧，以及扩散到更多核心机型。但

我们认为目前头部厂商处于动态博弈中，在做出进一步价格竞争的战略时会考虑

到友商的应对策略，如果降价对份额有较大提升，友商跟进概率很大，进而可能

演绎为头部厂商损失盈利而未能抢占更多份额的可能。因此，尚不能论断头部价

格竞争或进一步扩散，有待持续跟踪。 

最后，头部厂商降价对于中小企业冲击更大，头部集中效应有望进一步加强，且

在价格下探下有望刺激需求回暖，四季度销量的复苏值得期待。 

➢ 投资建议： 

从家电板块投资角度，建议从以下三条主线进行布局：1）品牌出海下中长期成

长空间进一步被打开、以投影仪、扫地机为代表优质赛道，建议关注极米科技、

石头科技。2）低估值、具备全球竞争力的白电龙头，原材料价格下行有望带来盈

利端修复，建议关注海尔智家。3）稳增长主线下地产链相关投资机会，建议关注

亿田智能、火星人。 

➢ 风险提示：主要原材料价格波动的风险、需求不及预期、市场竞争加剧风险 
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1 本周核心观点：扫地机近况跟踪 

1.1 头部厂商价格下探，期待 Q4 需求复苏 

7 月扫地机市场需求较为疲软，行业均价环比下降。根据奥维云网数据，扫地

机行业 7 月线上销额 3.4 亿元，同比-24%；出货量 12 万，同比-37%；均价 2806

元，同比+22%，自 3 月以来首次均价跌破 3000 元，环比 6 月均价下降 13%。 

 图 1：扫地机行业线上销售趋势  图 2：7 月扫地机行业均价环比下滑 13%（单位：元） 

 

 

 

资料来源：奥维云网，民生证券研究院  资料来源：奥维云网，民生证券研究院 

 

图 3：扫地机头部厂商线上销额增速  图 4：扫地机头部厂商线上销量增速 

 

 

 

资料来源：奥维云网，民生证券研究院  资料来源：奥维云网，民生证券研究院 
 

 

云鲸降价后份额提升，科沃斯份额下滑。分公司来看，科沃斯/小米/石头科技

/云鲸 7 月销额分别-47%/-15%/+64%/-28%。格局方面，科沃斯/小米/石头科技

/云鲸分别占据 32%/11%/20%/20%的市场份额。其中，云鲸自 2 月起产品均价

持续下行，带动市占率从 2 月的 11.5%提升至 7 月的 20%。由于行业头部之间竞
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争加剧，科沃斯市占率有所下滑。 

头部厂商价格下探，期待 Q4 需求复苏。近期科沃斯 T10 OMNI 从“618”

价 4599 元大幅降至 3999 元，X1 Turbo 从“618”价 4699 元降至 4599 元，石

头 G10 从“618”价 3799 元降至 3499 元。我们观点如下： 

首先，石头科沃斯近期降价的产品均非最畅销的产品，7 月 T10 OMNI 占科

沃斯线上销售的 21%，G10 占科沃斯线上销售的 19%，如果降价不扩散到更多核

心机型，预计对毛利率影响幅度不会很大，且降价后如果能带动销量提升，费用的

摊销和成本的下降都能一定程度进行对冲。 

其次，市场担忧头部厂商价格竞争会进一步加剧，以及扩散到更多核心机型。

但我们认为目前头部厂商处于动态博弈中，在做出进一步价格竞争的战略时会考

虑到友商的应对策略，如果降价对份额有较大提升，友商跟进概率很大，进而可能

演绎为头部厂商损失盈利而未能抢占更多份额的可能。因此，尚不能论断头部价格

竞争或进一步扩散，有待持续跟踪。 

最后，头部厂商降价对于中小企业冲击更大，头部集中效应有望进一步加强，

且在价格下探下有望刺激需求回暖，四季度销量的复苏值得期待。  

 

 

 

 

 

 

 图 5：扫地机头部厂商价格下探（单位：元） 
  图 6：云鲸份额提升，科沃斯份额下滑 

 

 

 

 

资料来源：奥维云网，民生证券研究院   资料来源：奥维云网，民生证券研究院 
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1.2 iRobot 发布中报及亚马逊拟收购 iRobot 

8 月 5 日，iRobot 发布 Q2 财报，实现营收 2.55 亿美元，同比 21Q2 下降

30.2%，低于市场预期的 3.03 亿美元，利润为-0.4 亿美元。22H1 收入 5.5 亿美

元，同比-18%，利润为-0.7 亿美元。 

分地区来看，22Q2 欧洲、中东和非洲地区（EMEA）的营收同比-39%，美

国同比-29%，日本同比-18%。EMEA 地区大幅下滑主要与地缘政治冲突下需求低

迷和竞品如欧洲本地品牌、国内品牌石头科沃斯等加速入局有关。从产品结构来看，

22Q2 中高端产品（300 美元以上）占据总营收 83%，同比+1%。库存方面，公

司库存为 3.97 亿美元/210 周转天数，同比上升 1.21 亿美元/98 天，更高库存表

明欧美零售商订单超预期的减少。同时公司预计将裁员 10%，约 140 人。 

iRobot 财报不及预期主要由于 1）北美和 EMEA 地区的订单减少、延后、

图 7：云鲸自 2 月开始产品持续降价(单位：元) 
  图 8：云鲸降价后市占率提升 

 

 

 

 

资料来源：奥维云网，民生证券研究院   资料来源：奥维云网，民生证券研究院 

图 9：科沃斯核心产品市占率变化 
  图 10：石头科技核心产品市占率变化 

 

 

 

 

资料来源：奥维云网，民生证券研究院   资料来源：奥维云网，民生证券研究院 
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撤销率较高 2）低于预期的 DTC 销额 3）汇率波动。我们认为同比下滑还与 20-

21 年相对高基数、供应链限制及全球经济下行造成的需求疲软相关。 

同日，亚马逊宣布将以每股 61美元总价 17亿美元的全现金交易收购 iRobot

公司。从 iRobot 和亚马逊双方看，此次收购是双赢，iRobot 近年经营情况不佳，

面临着来自 Shark、石头科技、科沃斯日益加剧的竞争，产品迭代速度不及新兴品

牌，亚马逊将带给 iRobot 更充沛的资金及更强大的渠道支持；同时亚马逊在智能

家居领域布局良多，iRobot 可以成为智能生态链的重要切入口。 

对于扫地机行业而言，我们认为在亚马逊渠道会加速行业出清，中小企业生

存空间进一步收窄，对于具备产品力优势，渠道加速布局的国内龙头企业石头科技、

科沃斯影响有限。 

表 1：亚马逊在家用/商用机器人领域部分布局 

时间 事件 

2012 7.75 亿美元收购物流仓储机器人企业 KIVA，第一次进入物流机器人领域 

2018 10 亿美元收购智能安防品牌 Ring 

2019 收购机器人初创公司 Canvas Technology 

2020 130 亿美元收购自动驾驶汽车公司 Zoox  

2021 推出首款家用助理机器人 Astro 

2022 
亚马逊工业创新基金投资 10 亿+美金于 Bionic HIVE 等供应链机器人公司 

17 亿美元收购 iRobot 

资料来源：民生证券研究院整理 
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2 行业重点数据跟踪 

2.1 市场及板块行情回顾 

本周沪深 300 指数下跌 0.32%，申万家电指数下跌 5.14%。个股中，涨幅前

三名分别是日出东方（+ 12.67%）、飞科电器（+ 8.53%）、朗迪集团（+6.56%）；

本周跌幅前三名分别是禾盛新材（-28.39%）、汉宇集团（-21.78%）、长虹华意（-

17.70%）。 

图 11：申万一级行业涨跌幅（8/1-8/5）  图 12：家电板块 PE-TTM（21/1/1-22/8/5） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院  资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

图 13：本周涨幅前十名公司（8/1-8/5）  图 14：本周跌幅前十名公司（8/1-8/5） 

 

 

 
资料来源：Wind，民生证券研究院  资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

2.2 北上资金动态 

本周（8.1-8.5）北上资金持股占比环比增加 TOP3：小熊电器（+0.27%）、新

宝股份（+0.21%）、苏泊尔（+0.15%）；持股占比环比减少 TOP3：海信家电（-

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

电
子

计
算
机

国
防
军
工

通
信

食
品
饮
料

医
药
生
物

有
色
金
属

石
油
石
化

基
础
化
工

美
容
护
理

传
媒

非
银
金
融

银
行

社
会
服
务

交
通
运
输

农
林
牧
渔

纺
织
服
饰

轻
工
制
造

电
力
设
备

机
械
设
备

商
贸
零
售

公
用
事
业

环
保

综
合

建
筑
材
料

煤
炭

钢
铁

建
筑
装
饰

汽
车

房
地
产

家
用
电
器

15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29

20
21
-
01

20
21
-
02

20
21
-
03

20
21
-
04

20
21
-
05

20
21
-
06

20
21
-
07

20
21
-
08

20
21
-
09

20
21
-
10

20
21
-
11

20
21
-
12

20
22
-
01

20
22
-
02

20
22
-
03

20
22
-
04

20
22
-
05

20
22
-
06

20
22
-
07

20
22
-
08

0%

5%

10%

15%

-30%

-25%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%



行业定期报告/家电 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 8 

 

     

 

0.43%）、公牛集团（-0.34%）、老板电器（-0.26%）。 

表 2：陆股通家电持仓变动情况（8/1-8/5） 

公司名称 公司市值（亿元） 占流通 A 股（%） 陆股通持股数量（万股） 本周股价表现% 陆股通本周增持比例% 

小熊电器 79 0.87% 137 -9.48% 0.27% 

新宝股份 177 2.05% 1,701 -5.93% 0.21% 

苏泊尔 364 8.77% 7,093 -4.09% 0.15% 

海容冷链 88 0.76% 184 -1.24% 0.13% 

石头科技 313 4.05% 291 2.58% 0.07% 

科沃斯 521 4.39% 2,476 -1.90% -0.02% 

华帝股份 50 0.89% 761 -7.30% -0.03% 

美的集团 3,707 18.14% 126,974 -3.66% -0.03% 

格力电器 1,731 9.77% 55,019 -7.61% -0.11% 

浙江美大 85 1.30% 844 -3.82% -0.13% 

海尔智家 2,061 10.58% 66,787 -5.41% -0.15% 

九阳股份 125 8.51% 6,535 -7.11% -0.19% 

老板电器 254 7.77% 7,380 -5.27% -0.26% 

公牛集团 870 18.61% 1,387 -1.25% -0.34% 

海信家电 152 10.21% 9,225 -7.53% -0.43% 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

注：市值对应日期为 22/8/5 

2.3 原材料价格跟踪 

本周（8/1-8/5）铜价指数-1.26%，铝价指数-0.89%，冷轧板卷指数-0.21%，

中国塑料城价格指数 0.26%；2022年以来，铜价指数-18.94%，铝价指数-13.07%，

冷轧板卷指数-17.61%，中国塑料城价格指数-16.30%。 

图 15：LME 铜价本周 8/1-8/5 下跌 1.26%（美元/吨）  图 16：LME 铝价本周 8/1-8/5 下跌 0.89%（美元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院  资料来源：Wind，民生证券研究院 
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图 17：冷轧板卷本周 8/1-8/5 下跌 0.21%（元/吨）  图 18：塑料本周 8/1-8/5 上涨 0.26%（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院  资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

2.4 汇率及海运价格跟踪 

4 月以来美元对人民币快速升值，6 月以来稳定在 6.65-6.75 之间震荡，截至

2022 年 8 月 5 日，美元兑人民币汇率中间价报 6.74，周涨幅-0.09%，年初至今

涨幅 5.66%。本周出口集装箱运价综合指数下降 0.79%。  

图 19：美元兑人民币汇率：周涨幅-0.09%  图 20：集装箱运价综合指数下跌 0.79% 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院  资料来源：Wind，民生证券研究院 
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3 重点公司公告及行业动态 

3.1 重点公司公告 

【九阳股份】股份回购：截至 2022 年 7 月 31 日，公司通过股票回购专用证

券账户以集中竞价方式回购股份，累计回购股份数量为 1000 万股，占公司总股本

的 1.30%，最高成交价为 19.65 元/股，最低成交价为 14.68 元/股，成交总金额

约为 1.73 亿元（不含交易费用）。 

【小熊电器】股份回购：截至 2022 年 7 月 31 日，公司累计通过回购专用证

券账户以集中竞价方式回购公司股份数量 74,100 股，占公司截至 2022 年 7 月 31

日总股本的 0.0475%，最高成交价为 43.98 元/股，最低成交价为 43.10 元/股，

支付的总金额约为 321.87 万元（不含交易费用） 

【美的集团】股份回购：截至 2022 年 7 月 31 日，公司通过回购专用证券账

户，以集中竞价方式累计回购了约 2944.70 万股，占公司总股本的 0.4210%，最

高成交价为 60.05 元/股，最低成交价为 50.14 元/股，支付的总金额约为 16.38

亿元（不含交易费用）。 

【苏泊尔】 股份回购：截止 2022 年 7 月 31 日，公司已回购股份数量约

305.51 万股，占公司总股本的 0.38%；最高成交价为 54.00 元/股，最低成交价

为 45.87 元/股，支付的总金额约为 1.51 亿元（不含交易费用）。 

【光峰科技】股份回购：截至 2022 年 7 月 31 日，公司通过上海证券交易所

交易系统以集中竞价交易方式累计回购股份约 54.24 万股，占公司总股本的比例

为 0.1190%，回购成交的最高价为 21.96 元/股，最低价为 14.88 元/股，支付的

资金总额约为人民币 1019.94 万元（不含印花税、交易佣金等交易费用）。 

【火星人】可转债发行公告：公司将于 2022 年 8 月 5 日发行 52,899.90 万

元可转债，每张面值为人民币 100 元，共计 5,289,990 张，按面值发行。本次可

转债的信用级别评级为 AA-，发行主体信用级别评级为 AA-。 

【海尔智家】贷款担保：公司为全资子公司 Haier Singapore Investment 

Holding Pte. Ltd.不超过美元 3.5 亿元的贷款授信提供担保。公司已实际为其提供

的担保余额约为人民币 43.33 亿元（含本次担保） 

 

 

3.2 行业动态 

【格力发布两项空调新技术】8 月 1 日，格力电器在 2022 中国制冷展上发布

了两项新技术：智慧采暖技术与光伏直驱变频热氟融霜制冷机组，可应用于家庭中
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央空调、冷冻冷藏行业场景。格力此次发布的智慧采暖技术，用于其热泵两联供机

组产品。热泵两联机组可简单理解为“中央空调+地暖”，是指通过一套热泵系统，

既可以实现夏季制冷，又可以实现冬季（空气源热泵）地暖。 

【产业在线发布 2022 年 6 月全产业链数据】据产业在线数据显示，2022 年

6 月，家用空调产量为 1267.5 万台，销量为 1421.6 万台，同比分别下降 17.1%

和 13.9%；中央空调销额为 144.4 亿元，同比上升 7.1%；空气源热泵销额为 12.3

亿元，同比上升 19.5%；壁挂炉销量为 18.4 万台，同比下降 10.6%；冰箱产量为

626.7 万台，销量为 657.5 万台，同比分别下降 6.7%和 8.1%；冷柜产量为 271.9

万台，销量为 299.7 万台，同比分别下降 13.5%和 11.6%；陈列柜销量为 1.41 万

台，同比下降 24.6%；洗衣机产量为 514.5 万台，销量为 515.0 万台,同比分别下

降 5.9%和 5.8%；电视产量为 1073.0 万台，销量为 1059.0 万台，同比分别上升

21.4%和20.8%；微波炉产量为557.9万台，销量为565万台，同比分别下降14.3%

和 13.3%；油烟机产量为 260.1 万台，销量为 250.8 万台，同比分别下降 10.6%

和 14.2%；燃气灶产量为 686.2 万台，销量为 684.4 万台，同比分别下降 1.8%和

2.4%；集成灶产量为 25.1 万台，销量为 25.4 万台，同比分别上升 0.4%和 0.7%。 

【奥维云网发布中国空净市场半年总结】奥维云网（AVC）全渠道推总数据显

示，2022H1 空气净化器零售额 21.3 亿元，同比-24%，零售量 129 万台，同比-

29%；净化器线上品牌个数由 2018 年的 476 个减少到 2022H1 的 281 个，线下

由 110 个减少到 73 个。 

【奥维云网发布中国房地产精装修市场——智能家居半年总结】据奥维云网

（AVC）监测数据显示，2022 年上半年精装修开盘楼盘项目个数 943 个，同比下

降 42.1%；精装套数 70.52 万套，同比下降 48.9%。其中 2022 年上半年智能家

居精配套项目个数 774 个，同比-35.1%；配套量 82.54 万套，同比下降 38.8%，

6 月智能家居配套量 24.8 万套，环比增长 56%。2022 年 H1 精装修市场智能家

居系统配套项目个数 133 个，同比下降 11.3%；配套规模为 8.61 万套，同比下降

27.5%；智能开关配套项目个数 194 个，同比下降 20.5%；配套规模为 15.05 万

套，同比下降 28%；智能门锁配套项目个数 762 个，同比下降 34.9%；配套规模

为 58.43 万套，同比下降 42.4%。 

【产业在线发布中国家用空调出口市场上半年盘点】据产业在线数据显示，

2022 上半年中国家用空调出口量累计 4200 万台，同比下降 3%；家用空调出口

销售额累计达到 76.6 亿美元，同比增长 12.3%。从区域市场来看，2022 上半年，

欧洲、亚洲和非洲均实现了增长，其余洲别呈现下降趋势，其中大洋洲降幅最大，

同比下降达到 31.5%，北美洲紧随其后，下滑幅度为 14.7%。产品表现方面，中

国出口海外的各空调机型中，窗机及移动式空调的占比显著减少，分体机份额逐步

上升。从定变频角度来看，变频的市场份额在不断扩大。 

【徕卡与海信开展技术合作】徕卡官方宣布与海信“牵手”，双方将在激光电
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视领域展开深度合作，并表示本次合作的第一项重大成果——徕卡激光电视 Leica 

Cine 1，也将于 9 月在 IFA 展上亮相。 

【奥维云网发布中国精装市场半年总结】根据奥维云网（AVC）地产大数据显

示，2022 年 1-6 月，商品住宅精装开盘项目总计 943 个，同比-42.1%，精装规

模 70.52 万套，同比-48.9%。其中 6 月精装规模 21.25 万套，环比+65%；厨电

六件套（烟、灶、消、洗、一体机、单功能机）累计精装规模达 180.4 万套，同比

-47.2%；烟、灶规模 68 万套，同比下降近 50%；洗碗机规模 20.4 万套，同比-

13.7%；一体机规模 3.3 万套，同比+5%；消毒柜规模 18.6 万套，同比-60.7%，

配置率 26.4%，同比-7.9%；单功能机规模为 1.6 万套，同比-14.4%。 

【魔镜市场情报发布家电行业 22 年 Q2 高潜力机会点解读】根据魔镜数据显

示，2022 年 Q2，在天猫淘宝渠道，家电行业销售额仅 727.5 亿元，同比下降

11.7%；蒸汽式空气炸锅占空气炸锅类目销售额的 4.4%以上；迷你洗衣机销售额

为 1.75 亿元，同比增长 26.72%；双胆双拼电饭煲销售额为 623.20 万元，同比增

长 906.30%。 

【GfK 发布 2022H1 中国集成灶市场总结】2022 年上半年，中国集成灶市

场整体增长受挫，线上线下市场零售量分别达 47 万台和 91 万台，零售额分别达

34 亿元和 84 亿元。主要是受第二季度疫情影响线下渠道大幅下滑，二季度线下

市场量额增速同比分别下降了 11.2%和 10.6%。 

【GfK 发布 2022H1 中国传统厨电烟灶消市场总结】今年上半年，中国传统

大厨电线下市场规模降幅均在 20%以上。油烟机双线渠道均表现不佳，品牌型号

创新低，且线上长尾品牌兴盛，线下渠道市场格局稳固，新品牌出头不易；燃气灶

双线渠道的品牌型号迅速下滑，品牌集中度均超过 80%；消毒柜市场型号在销数

量迅速下降，线上渠道品牌活跃度愈加高昂，线下渠道强者越强，品牌集中度迎来

三连升。 
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4 投资建议 

从家电板块投资角度，建议从以下三条主线进行布局：1）品牌出海下中长期

成长空间进一步被打开、以投影仪、扫地机为代表优质赛道，建议关注极米科技、

石头科技。2）低估值、具备全球竞争力的白电龙头，原材料价格下行有望带来盈

利端修复，建议关注海尔智家。3）稳增长主线下地产链相关投资机会，建议关注

亿田智能、火星人。 
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5 风险提示 

1）主要原材料价格波动的风险：家电产品原材料成本占公司主营业务成本比

例较高，其价格波动将会影响公司产品成本，从而影响公司盈利能力。 

2）需求不及预期：家电市场需求受宏观经济及地产销售影响较大，宏观经济

下行或地产销售低迷对家电需求会有一定负面冲击。 

3）市场竞争加剧风险：市场竞争加剧将对公司经营业绩产生一定影响。
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