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 川财月观点 

美国 7 月份失业率降至 3.5%，宏观层面和经济全球滞缓的背景下，美联储明年降息可能性

不大。英国央行宣布加息 50 个基点，能源危机持续加剧，伴随莱茵河部分河段水位下降，

能源问题愈发明显。国内下游在进入 7月后，新开工速度减缓，叠加高温天气与疫情的影响，

PMI 指数再次回落至 50 以下。投资方面，基建、电网等稳增长投资有所增加，但房地产行

业数据欠佳，有色金属需求边际整体下滑。当前欧美通胀或进入拐点。金属价格前期下跌已

一定反应通胀支撑弱化、欧美经济见顶的预期，国内需求恢复程度将是未来一段时间主要工

业金属价格的主导因素。 

铝板块本月上涨 10.59%，。成本方面，当前铝厂维持高开工率，铝厂利润仍处于盈亏平衡线

附近，整体盈利能力有提升空间；供给方面，目前电解铝开工产能有所提升。国家多部委印

发《工业领域碳达峰实施方案》，坚持电解铝产能总量约束，在碳达峰方案的指引下，未来

电解铝产能约束会更多，再生铝的比重增加。需求方面：铝棒企业开工上行，铝板企业开工

小幅下跌，社会库存因消费淡季影响持续低迷，地产以及基建政策提振铝消费预期仍待进一

步验证。在此背景之下，建议关注水电产能有天然优势，能源成本和结构具有优势的电解铝

标的，例如南山铝业、中国铝业、云铝股份等。 

锂盐价格继续抬升，锂电指数月上涨 2.78%。需求端，产业链复工复产持续深入推进，随着

疫情复苏，中小企复产速度加快。供给端，当前供给紧缺的现象依然在持续。国内原料厂家

基本维持满产状态；海外方面，供给依旧保持之前的紧平衡状态，整体供给增量相对有限。

成本端，矿端价格屡创新高，锂价高位运行，8月 3日 PLS锂精矿拍卖后，折算 6%品位价超

过七千美元/吨，电碳成本支撑价有所提升，目前已经达到 45.4 万元/吨，反映出拍卖企业

对下半年锂价保持乐观态度。因此，从供需多方面来看，当前锂价基本企稳，锂盐板块的估

值将迎来持续修复。在标的选择上，一是可以关注成本压力迎来缓解的电池厂：宁德时代、

亿纬锂能等；二受利润上移的产业上游的锂资源公司：盛新锂能、天齐锂业等。 

贵金属方面，价格有抬升预期。7月份美国新增非农数据 53万人和失业率 3.5%，均超出市

场之前的预期，数据发布后，贵金属及基本金属价格都有所回落，市场普遍担心，就业市场

的火热背景下，美联储货币政策有进一步“转鹰”的可能，对商品可能形成利空。而能源方

面，原油供应端有效增量较少，需求端，短期高温天气下，能源需求升温，长期伴随未来经

济衰退，整体供需双弱。建议关注：紫金矿业、赤峰黄金、银泰黄金等。 

 风险提示：宏观经济不及预期、磷酸铁锂需求不及预期、上游原材料价格过高。 
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一、有色金属行业本月表现 

图 1： 有色金属行业板块本周表现（%） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所； 

 

本月沪深 300 下降 7.02%,有色金属指数下降 1.62%,有色金属板块在 28 个子行业中涨幅排

名第 13。子板块中稀有金属、黄金、工业金属和磁性材料分别变动-3.53%、3.43%、3.59%、

9.54%；个股方面，本月涨幅前五的股票分别是众源新材、宏创控股、深圳新星、精艺股份、

东阳光，涨幅分别为 76.56%、41.87%、34.87%、32.63%、28.59%；跌幅前五的股票分别是合

盛硅业、赣锋锂业、有研新材、吉翔股份、华友钴业，跌幅分别为 16.78%、15.95%、15.76%、

14.09%、11.77%。 

 

图 2： 本周个股涨跌幅排名 

代码 名称 收盘价 周涨跌幅/% 月涨跌幅/% 6 月至今% 年初至今% 

000001.SH 上证综指 3253.24 -0.51 -4.28 2.31 2.75 
000300.SH 沪深 300 4170.10 -1.61 -7.02 17.43 23.91 
399001.SZ 深证成指 12266.92 -1.03 -4.88 22.31 18.55 
399006.SZ 创业板指 2670.45 -2.44 -4.99 49.73 34.59 
801050.SI 有色金属 5524.34 1.47 -1.62 62.74 49.52 
801054.SI 稀有金属 19584.98 0.98 -3.53 128.03 129.23 
801053.SI 黄金 10919.77 6.58 3.43 70.39 45.36 
801055.SI 工业金属 1579.02 3.53 3.59 7.91 -2.62 
850522.SI 磁性材料 9931.55 6.42 9.54 99.59 72.93 

资料来源：iFinD，川财证券研究所； 
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图 3： 本周个股涨跌幅排名 

涨幅前五   跌幅前五   

股票代码 股票简称 涨跌幅% 股票代码 股票简称 涨跌幅% 

002824.SZ 和胜股份 74.14 600988.SH 赤峰黄金 -13.29 
002501.SZ *ST 利源 41.57 601899.SH 紫金矿业 -9.12 
000657.SZ 中钨高新 37.22 000426.SZ 兴业矿业 -5.97 
603612.SH 索通发展 31.60 000960.SZ 锡业股份 -4.93 
603688.SH 石英股份 30.86 000630.SZ 铜陵有色 -4.87 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所； 
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二、川财观点：政策提振金属韧性 

美国 7 月份失业率降至 3.5%，宏观层面和经济全球滞缓的背景下，美联储明年降息可能性

不大。英国央行宣布加息 50 个基点，能源危机持续加剧，伴随莱茵河部分河段水位下降，

能源问题愈发明显。国内下游在进入 7月后，新开工速度减缓，叠加高温天气与疫情的影响，

PMI 指数再次回落至 50 以下。投资方面，基建、电网等稳增长投资有所增加，但房地产行

业数据欠佳，有色金属需求边际整体下滑。当前欧美通胀或进入拐点。金属价格前期下跌已

一定反应通胀支撑弱化、欧美经济见顶的预期，国内需求恢复程度将是未来一段时间主要工

业金属价格的主导因素。 

铝板块本月上涨 10.59%，建议关注能源结构改善的电解铝标的。成本方面，当前铝厂维持

高开工率，当前铝厂利润仍处于盈亏平衡线附近，整体盈利能力有提升空间；供给方面：目

前电解铝开工产能有所提升。国家多部委印发《工业领域碳达峰实施方案》，坚持电解铝产

能总量约束，并提高再生铝及清洁能源利用比例，力争到 2025 年再生铝产量达到 1150 万

吨，达 24%以上。在碳达峰方案的指引下，未来电解铝产能约束会更多，再生铝的比重增加，

长期来看，电解铝天花板限制会越发重要。需求方面：铝棒企业开工上行，铝板企业开工小

幅下跌，社会库存因消费淡季影响持续低迷，地产以及基建政策提振铝消费预期仍待进一步

验证。在此背景之下，建议关注水电产能有天然优势，能源成本和结构具有优势的电解铝标

的，例如南山铝业、中国铝业、云铝股份等。 

锂盐价格继续抬升，锂电指数月上涨 2.78%。需求端，产业链复工复产持续深入推进，随着

疫情复苏，中小企复产速度加快。进入七月份，新能源车补贴政策力度加大，北京等地单车

补贴 0.3-2万元不等，销量数据有望助推锂电需求；供给端，当前供给紧缺的现象依然在持

续。国内原料厂家基本维持满产状态，多为执行老客户订单，新增和现货流通较少；海外方

面，供给依旧保持之前的紧平衡状态，整体供给增量相对有限。成本端，矿端价格屡创新高，

锂价高位运行，8 月 3 日 PLS 锂精矿拍卖后，折算 6%品位价超过七千美元/吨，电碳成本支

撑价有所提升，目前已经达到 45.4万元/吨，经历 7月小幅回调后，重新回归高位，反映出

拍卖企业对下半年锂价保持乐观态度。因此，从供需多方面来看，当前锂价基本企稳，锂盐

板块的估值将迎来持续修复。在标的选择上，一是可以关注成本压力迎来缓解的电池厂：宁

德时代、亿纬锂能等；二受利润上移的产业上游的锂资源公司：盛新锂能、天齐锂业等。 

贵金属方面，价格有抬升预期。7月份美国新增非农数据 53万人和失业率 3.5%，均超出市

场之前的预期，显示美国就业市场仍然维持较好态势，数据发布后，贵金属及基本金属价格

都有所回落，市场普遍担心，就业市场的火热背景下，美联储货币政策有进一步“转鹰”的

可能，对商品可能形成利空。未来短时间内，对联储货币政策影响更大的是通胀数据；而能

源方面，原油供应端有效增量较少，需求端，短期高温天气下，能源需求升温，长期伴随未

来经济衰退，整体供需双弱。建议关注：紫金矿业、赤峰黄金、银泰黄金等。 
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三、有色金属行业核心数据 

1.基本金属 

图 4： 近期 LME铜价格及库存  图 5： 近期 LME铝价格及库存 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  资料来源：iFinD，川财证券研究所； 

 本月基本金属方面，LME铝，LME铜，LME锌，LME铅，LME锡，LME镍价格变动分别为-

0.03%，-7.63%，-2.41%，3.82%，-8.50%，-2.82%。库存方面,LME 铝,LME铜,LME锌,LME

铅,LME锡,LME镍库存变动分别为 5.69%，-20.53%，-12.32%，-0.68%，5.50%，-12.25%。

沪铝，沪铜，沪锌，沪铅，沪锡，沪镍价格变动分别为-5.24%，-7.90%，-2.23%，0.55%，

-6.88%，-1.71%。库存方面,沪铝,沪铜,沪锌,沪铅,沪锡,沪镍库存变动分别为-12.13%，

-44.46%，-13.85%，-12.65%，-10.49%，-10.72%。 

 

图 6： 近期 LME锌价格及库存  图 7： 近期 LME铅价格及库存 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  

 

 

 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所； 
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图 8： 近期 LME锡价格及库存  图 9： 近期 LME镍价格及库存 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  资料来源：iFinD，川财证券研究所； 

 

图 10： 近期沪铜价格及库存  图 11： 近期沪铝价格及库存 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  资料来源：iFinD，川财证券研究所； 

 

图 12： 近期沪锌价格及库存  图 13： 近期沪铅价格及库存 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  资料来源：iFinD，川财证券研究所； 
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图 14： 近期沪锡价格及库存  图 15： 近期沪镍价格及库存 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  资料来源：iFinD，川财证券研究所； 

 

图 16： 近期铝锭价格  图 17： 近期电解铝库存 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  资料来源：iFinD，川财证券研究所； 

 

图 18： 氧化铝&电解铝开工率  图 19： 铝制品出口情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  资料来源：iFinD，川财证券研究所； 
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图 20： 铜冶炼厂加工费用  图 21： 铅精矿加工费用 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  资料来源：iFinD，川财证券研究所； 

 

2.贵金属 

图 22： 近期黄金价格及库存  图 23： 近期银价格及库存 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  资料来源：iFinD，川财证券研究所； 

 

 本周贵金属方面，COMEX 黄金，白银价格变动分别为-3.70%，-4.20%。库存方面,COMEX

黄金，白银库存变动分别为-7.66%，0.69%。 

 

3.小金属 
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图 24： 近期氧化铒价格  图 25： 近期氧化钇价格 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  资料来源：iFinD，川财证券研究所； 

 

图 26： 近期金属镧价格  图 27： 近期金属铈价格 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  资料来源：iFinD，川财证券研究所； 

 

图 28： 近期金属镨价格  图 29： 近期金属钕价格 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所； 
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图 30： 近期镨钕合金价格  图 31： 近期镨钕镝合金价格 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  资料来源：iFinD，川财证券研究所； 

 

图 32： 近期金属铽价格  图 33： 近期金属镝价格 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  资料来源：iFinD，川财证券研究所； 

 

图 34： 近期金属钇价格  图 35： 近期电池级混合稀土金属 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  资料来源：iFinD，川财证券研究所； 
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图 36： 钨精矿价格  图 37： 近期镁锭价格 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  资料来源：iFinD，川财证券研究所； 

 

图 38： 近期电解锰价格  图 39： 近期锑锭价格 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  资料来源：iFinD，川财证券研究所； 

 

图 40： 近期钛精矿价格  图 41： 近期海绵钛价格 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  资料来源：iFinD，川财证券研究所； 
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图 42： 近期高碳铬铁价格  图 43： 近期精铋价格 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  资料来源：iFinD，川财证券研究所； 

 

图 44： 近期钽精矿价格  图 45： 近期二氧化锗价格 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  资料来源：iFinD，川财证券研究所； 

 
 

图 46： 近期精铟价格  图 47： 近期海绵锆价格 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  资料来源：iFinD，川财证券研究所； 
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图 48： 工业级碳酸锂价格  图 49： 电池级碳酸锂价格 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  资料来源：iFinD，川财证券研究所； 

 

图 50： 工业级氢氧化锂价格  图 51： 三元材料价格 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  资料来源：iFinD，川财证券研究所； 

 

图 52： 钴酸锂价格  图 53： 钴价格 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  资料来源：iFinD，川财证券研究所； 
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四、行业动态 

①北京（亚洲金属）2022-08-01 2022年 6月份中国金属硅出口量 58,394.24公吨，去年同

期为 69,229.81公吨，上月为 57,964.72公吨，同比下降 15.65%，环比上升 0.74%。2022年

6月份中国金属硅出口额 187,106,945.00美元，去年同期为 144,147,505.00美元，上月为

198,707,510.00美元，同比上升 29.80%，环比下降 5.84%。出口均价 3,204.20美元/公吨，

去年同期为 2,082.16 美元/公吨，上月为 3,428.08 美元/公吨。2022 年 1-6 月，中国累计

出口金属硅 350,316.06公吨，去年同期为 402,812.99公吨，同比下降 13.03%。（亚洲金属

网） 

②据悉，浙江华友钴业和中伟新材料股份有限公司分别与特斯拉签署了直到 2025 年的供应

定价协议，向特斯拉提供电池材料三元前驱体产品——锂离子电池储存能量的关键。此消息

公布之际，正值面临电池金属短缺的主要汽车制造商们寻求抢购电池金属。通用汽车公司上

周公布了从锂到正极材料等各种原材料的采购交易，此前不久福特汽车公司也公布了一份包

括阿根廷锂和印尼镍等原材料的供应商名单。华友钴业将于 2022 年 7 月 1 日至 2025 年底

期间向特斯拉提供材料。该公司表示，产品价格将取决于镍、钴和锰的市场价格，以及精炼

费用。中伟新材料也将在 2023 年至 2025 年期间向特斯拉供货。该公司还透露，从 2020 年

至今，该公司一直在为特斯拉提供产品。。（盖世汽车） 

③为统筹推进疫情防控和经济社会发展，全力以赴拼经济、抓发展，奋力推动经济恢复增长，
实现经济高质量发展。7 月 29 日，亿纬锂能成都动力储能电池一期项目建设在成都经开区
（龙泉驿区）正式启动。据介绍，该项目计划总投资 200亿元，分两期建设年产 50GWh锂离
子电池生产基地。了解，惠州亿纬锂能股份有限公司是一家专注于锂电池创新发展的国家级
高新技术企业，业务涉及消费电池和动力电池、锂离子电池、电力系统方案等多个领域。公
司动力电池业务现已与戴姆勒、现代、小鹏等知名车企建立了稳定的合作关系，并获得宝马、
戴姆勒等车企海外定点供货。（iFind） 

④产业基础高级化是我国制造业综合实力和产业竞争力的重要体现。工信部最新数据显示，

十年来，我国制造业增加值从 2012 年的 16.98 万亿元增加到 2021 年的 31.4 万亿元，持续

保持世界第一制造大国地位，充分表明了中国制造业的竞争力的强劲，以及不断升级的产业

态势，但同时，与制造强国相比，中国产业基础薄弱的问题仍然不可忽视。7月 26日，由国

家制造强国建设战略咨询委员会主办的“2022 国家制造强国建设专家论坛”在浙江省宁波

市召开，论坛以“产业基础高级化——率先突破走在前列”为主题，多位院士专家、企业家、

各级工业主管部门代表共同探讨如何加快国家产业基础能力提升，推动制造业高质量发展。

（21世纪经济报道） 

⑤中国有色金属工业协会党委常委兼新闻发言人陈学森表示，下半年，有色金属工业有望保

持平稳运行的势头。现对下半年及全年有色金属工业主要指标预测如下：一是下半年有色金

属工业生产总体保持平稳，全年增幅有望达到 3%左右；二是下半年主要有色金属价格下行

压力加大，但受成本支撑出现塌方式下跌的可能性不大，预计全年主要有色金属年均价格仍
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有望与上年均价持平或略高于上年均价；三是下半年规上有色金属企业实现利润增幅放缓，

但全年实现利润仍有望与上年大体持平；四是下半年有色金属行业固定资产投资额将继续保

持增长的态势，全年增幅有望高于 2021 年的增幅；五是下半年有色金属产品出口增幅可能

会放缓，但全年出口增幅仍有望高于上年；下半年铜、铝等矿山原料进口有望保持稳定或略

有增加。（证券时报） 

 

 风险提示：宏观经济不及预期、磷酸铁锂需求不及预期、上游原材料价格过高。 
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相关报告 

【川财研究】有色行业周报：加息预期逐渐落地，能源金属需求回升（20220731） 
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