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投资建议：根据乘联会数据，2022 年 6 月国内乘用车批发销量 218.9

万辆，同比增长 42.3%，环比增长 37.6%，得益于国家及地方政府陆续

出台减征购置税、放宽汽车限购等在内的系列促进汽车消费的相关政

策，汽车行业产销量持续改善，根据乘联会初步统计 7 月国内乘用车商

零售 176.8万辆，同比去年增长 17%，环比上月下降 9%，汽车消费表现

淡季不淡，依然看好整车及细分领域成长的零部件。新能源汽车方面，

7 月比亚迪新能源汽车销量 16.3 万辆，同比 221.9%，环比 21.3%；埃

安销量 2.5万辆，同比 138.3%，环比 3.83%；哪吒销量 1.4 万辆，同比

133.5%，环比 6.7%；领跑销量 1.2万辆，同比 177.0%，环比 7.0%；蔚

来/小鹏/理想销量分别为 1.0 万辆/1.2 万辆/1.0 万辆，同比分别为

26.7%/43.0%/21.3%,环比分别为-22.4%/-24.7%/-20.0%,新能源汽车消

费表现淡季旺销，国内新能源汽车购置税免征政策也有望延续，在政策

良性引导叠加市场化需求旺盛下，新能源汽车产业持续向好，且部分原

材料价格企稳甚至下降，建议关注盈利改善的动力电池及技术创新方向

的锂电材料。 

行情回顾：上周汽车（申万）行业指数下跌了 4.36%，跑输沪深 300 指

数 4.04 个百分点。其中，重点；分行业一周涨跌幅为,乘用车-2.75%、

商用车-3.28%、汽车零部件-5.32%。新能源汽车指数下跌 3.47%，跑输

沪深 300 指数 3.15 个百分点。其中，重点细分行业一周涨跌幅为,动力

电池-0.31%、锂电正极-3.48%、锂电负极 0.49%、锂电隔膜-2.63%、电

解液-0.84%。 

行业动态：1）、《北京市关于支持氢能产业发展的若干政策措施（征

求意见稿）》发布；2）、工信部等三部门印发《工业领域碳达峰实施

方案》；3）、宁德时代 M3P 电池已量产，或于今年四季度向特斯拉供

应。 

公司动态：1）、华安鑫创：关于获得客户项目定点意向书的公告；2）、

爱柯迪：持股 5%以上股东减持股份计划公告；3）、文灿股份：关于签

订《投资协议书》并设立全资子公司的公告；4）、威孚高科：关于与

博世力士乐开展战略合作设立合资公司暨关联交易的公告；5）、东安

动力：2022 年半年度报告。 

 

⚫ 风险因素：汽车销量不及预期，新能源汽车销量不及预期，政策不及预

期，原材料价格大幅波动。    
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1、行情回顾 

1.1  汽车行业涨跌幅情况 

 上周汽车（申万）行业指数下跌了4.36%，跑输沪深300指数4.04个百分点。其中，

重点细分行业一周涨跌幅为,乘用车-2.75%、商用车-3.28%、汽车零部件-5.32%。 

 

 

图表1：汽车行业周涨跌幅（%） 图表2：汽车行业年涨跌幅（%） 

  
资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

1.2  新能源汽车行业涨跌幅情况 

 上周WIND新能源汽车指数下跌3.47%，跑输沪深300指数3.15个百分点。其中，重

点细分行业一周涨跌幅为,动力电池-0.31%、锂电正极-3.48%、锂电负极0.49%、锂电

隔膜-2.63%、电解液-0.84%。 

 

图表3：新能源汽车行业周涨跌幅（%） 图表4：新能源汽车行业年涨跌幅（%） 

  
资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

 

1.3  个股涨跌幅情况 
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 上周汽车行业209只个股中，31只个股上涨，176只个股下跌，2只个股持平，涨

幅靠前的有日盈电子37.59%、金麒麟11.33%、常青股份11.18%等。新能源汽车行业83

只个股中，37只个股上涨、46只个股下跌，涨幅靠前的有南都电源29.10%、蓝晓科技

25.55%、晶瑞电材18.46%等。 

 

图表5：汽车行业个股表现情况  

涨幅前 5 的个股 跌幅前 5 的个股 

代码 简称 涨跌幅 代码 简称 涨跌幅 

603286.SH 日盈电子 37.59% 000678.SZ 襄阳轴承 -22.73% 

603586.SH 金麒麟 11.33% 002863.SZ 今飞凯达 -16.49% 

603768.SH 常青股份 11.18% 603917.SH 合力科技 -15.50% 

002536.SZ 飞龙股份 11.03% 002997.SZ 瑞鹄模具 -15.05% 

600877.SH 电能股份 9.99% 002813.SZ 路畅科技 -14.70% 
 

资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

图表6：新能源汽车行业个股表现情况 

涨幅前 5 的个股 跌幅前 5 的个股 

300068.SZ 南都电源 29.10% 002056.SZ 横店东磁 -13.20% 

300487.SZ 蓝晓科技 25.55% 603876.SH 鼎胜新材 -11.27% 

300655.SZ 晶瑞电材 18.46% 002080.SZ 中材科技 -10.85% 

300648.SZ 星云股份 15.06% 300080.SZ 易成新能 -9.56% 

002288.SZ 超华科技 12.03% 600869.SH 远东股份 -8.79% 
 

资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

1.4  行业估值情况 

 从汽车PE估值情况来看，当前汽车行业整体估值PE（TTM）为33.72倍，高于近4

年以来的历史均值PE 21.92倍水平，新能源汽车行业PE（TTM）为41.48倍，高于近4

年以来的历史均值PE 31.29倍水平。 

 

图表7：汽车行业PE估值 图表8：新能源汽车行业PE估值 

  

资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：WIND，万联证券研究所 
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2、行业重要动态 

《北京市关于支持氢能产业发展的若干政策措施（征求意见稿）》发布  

 8月2日，北京市经信局印发了《北京市关于支持氢能产业发展的若干政策措施

（征求意见稿）》（以下简称“《意见稿》”），《意见稿》拟从科技研发创新、技术装

备应用、产业集聚发展、基础设施建设、示范推广应用、标准体系建设、服务体系建

设7大领域进行补贴支持，共计19项补贴政策。 

 

(资料来源：电车汇) 

 

工信部等三部门印发《工业领域碳达峰实施方案》  

 工业和信息化部、国家发展改革委、生态环境部近日联合印发《工业领域碳达峰

实施方案》，其中对新能源汽车及相关产业提出了明确要求。 

围绕新一代信息技术、生物技术、新能源、新材料、高端装备、新能源汽车、绿

色环保以及航空航天、海洋装备等战略性新兴产业，打造低碳转型效果明显的先进制

造业集群。 

围绕电器电子、汽车等产品，推行生产者责任延伸制度。推动新能源汽车动力电

池回收利用体系建设。 

大力推广节能与新能源汽车，强化整车集成技术创新，提高新能源汽车产业集中

度。提高城市公交、出租汽车、邮政快递、环卫、城市物流配送等领域新能源汽车比

例，提升新能源汽车个人消费比例。 

开展电动重卡、氢燃料汽车研发及示范应用。加快充电桩建设及换电模式创新，

构建便利高效适度超前的充电网络体系。 

对标国际领先标准，制修订汽车节能减排标准。 

到2030年，当年新增新能源、清洁能源动力的交通工具比例达到40%左右，乘用

车和商用车新车二氧化碳排放强度分别比2020年下降25%和20%以上。 

大力发展绿色智能船舶，加强船用混合动力、LNG动力、电池动力、氨燃料、氢

燃料等低碳清洁能源装备研发，推动内河、沿海老旧船舶更新改造，加快新一代绿色

智能船舶研制及示范应用。 

推动下一代国产民机绿色化发展，积极发展电动飞机等新能源航空器。 

构建有利于绿色低碳发展的法律体系，统筹推动制修订节约能源法、可再生能源

法、循环经济促进法、清洁生产促进法等法律法规。制定出台工业节能监察管理办法、

机电产品再制造管理办法、新能源汽车动力电池回收利用管理办法等部门规章。完善

工业领域碳达峰相关配套制度。 

 

(资料来源：电车汇) 

 

宁德时代M3P电池已量产，或于今年四季度向特斯拉供应  

 8月3日，有消息称，宁德时代将于今年四季度向特斯拉供应最新的M3P电池，特

斯拉后续生产的Model Y将配备该新型72度电池包，而全新版本的Model Y将于明年

初上市。 

 

(资料来源：盖世汽车) 

 

3、公司重要公告 
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公告类型 日期 公司简称 标题 内容概览 

项目定点 8/5 华安鑫创 

关于获得客户项

目定点意向书的

公告 

华安鑫创控股（北京）股份有限公司（以下简称“公司”）

及其全资子公司、控股子公司截止本公告披露日累计已

定点未交付金额约人民币 104.08 亿元，其中从上次定

点公告（2022 年 4 月 15 日）至今收到新增定点未交付

金额约人民币 21.48 亿元，新增定点已交付金额约人民

币 2.40 亿元。所有定点均来自国内主流系统集成商及

主机厂（根据与相关客户的保密协议，无法披露各客户

的具体名称）的项目定点意向书，确认公司或公司全资

子公司、控股子公司为其多款中控、液晶仪表、副驾后

排娱乐、HUD 等提供屏幕简单模组或屏显系统的定制开

发及供货服务，预计项目周期为 2-8 年，主要集中在 3-

5 年。 

持股变动 8/4 爱柯迪 

持股 5%以上股东

减持股份计划公

告 

截至本公告披露之日，爱柯迪股份有限公司（以下简称

“爱柯迪”或“本公司”或“公司”）股东 XUDONG 

INTERNATIONAL LIMITED 持有公司股份 61,577,600 股，

占公司总股本的 6.99%，股份来源为公司首次公开发行

取得。XUDONG INTERNATIONAL LIMITED 拟通过集中竞价

及大宗交易方式减持公司股份不超过 1,760 万股，即不

超过公司目前总股本的 2.00%。 

重大合同 8/2 文灿股份 

关于签订《投资

协议书》并设立

全资子公司的公

告 

公司为实现公司战略布局，更好的服务公司客户，实现

汽车轻量化领域产业价值延伸，于 2022 年 7 月 29 日与

安徽六安经济技术开发区管委会签署《投资协议书》及

相关协议，拟在六安经济技术开发区投资建设新能源汽

车铝压铸零部件生产基地项目，项目总投资约为人民币

10 亿元，其中固定资产约 8 亿元。为保障本次项目的实

施，公司拟在安徽省六安市注册设立全资子公司作为项

目实施主体。 

投资公告 8/2 威孚高科 

关于与博世力士

乐开展战略合作

设立合资公司暨

关联交易的公告 

为进一步落实公司液压业务发展战略，推进与博世力士

乐在液压业务的战略合作，公司拟与博世力士乐关联方

罗伯特博世国际投资股份公司（以下简称“RBINT”）、

博世（中国）投资有限公司（以下简称“RBCN”）共同

投资人民币 4.4 亿元设立乐卓博威液压科技（上海）有

限公司（暂定名，最终名称以市场监督管理部门核准登

记为准，以下简称“合资公司”）。其中，公司以自有

资金出资 22,000 万元（占比 50%），RBINT 出资 17,600

万元（占比 40%），RBCN 出资 4,400 万元（占比 10%）。 

中期报告 8/2 东安动力 
2022 年半年度报

告 

2022 年上半年，公司共销售整机 34 万台，同比下降

4.44%，其中，销售发动机 28.8 万台，同比下降 13.23%，

销售变速器 5.2 万台，同比增长 119.96%；实现营业收

入 32.40 亿元，实现归属于母公司股东的净利润 5506

万元。在独立汽油发动机企业中(东安动力、沈阳三菱、

五菱柳机、渝安淮海、新晨动力)销量排名第一，市场占

有率 49.52%，同比增加 5.75 个百分点；在汽油发动机

行业市场占有率 3.45%。 

资料来源：WIND，万联证券研究所 
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4、行业重要数据库跟踪 

（一）、经销商库存 

 2022年7月中国汽车经销商库存预警指数为54.4%，同比上升2.1个百分点，环比

上升4.9百分点，库存预警指数位于荣枯线之上。超过三成的省市及地区的优惠政策

在6月底前结束，叠加天气炎热、传统淡季及疫情等因素，7月份消费者看车趋淡，乘

用车市场表现略低于预期。 

（二）、周日均零售 

 2022年7月全国乘用车市场零售走势相对偏低。第一周的市场零售达到日均4.0万

辆，同比增长16.0%，第二周的市场零售达到日均4.8万辆，同比上升16.3%，第三周

的市场零售达到日均6.1万辆，同比增长25%，第四周的市场零售达到日均8.8万辆，

同比增长14%，表现持续走强。随着政策进入平稳实施中期，政策拉动消费的效果环

比初期减弱，叠加7月的市场淡季，7月同比增速较6月放缓。 

 

图表9：经销商库存预警指数（%） 图表10：2022年7月每周日均零售（台/日、%） 

 
 

资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：乘联会，万联证券研究所 

 

（三）、传统汽车 

 

 2022年6月国内乘用车销量222.2万辆，同比增长41.2%，环比增长36.9%。其

中，轿车销量108.3万辆，同比增长48.7%；SUV销量103.6万辆，同比增长38.9%；

MPV销量7.7万辆，同比增长14.1%。 

 

 2022年6月客车销量3.4万辆，同比下降34.3%，环比增长18.9%。货车销量24.6万

辆，同比下降37.8%，环比增长17.2%。 

 

图表11：乘用车月销量（辆） 图表12：乘用车月销量同比 
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资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

 

图表13：轿车月销量(辆) 图表14：SUV月销量（辆） 

  

资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

 

图表15：客车月销量（辆） 图表16：客车月销量同比 
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资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

 

图表17：货车月销量（辆） 图表18：货车月销量同比 

 
 

资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

 

（四）、新能源汽车 

 

 2022年6月新能源汽车总销量59.6万辆，同比增长1.3倍，其中新能源乘用车销

量56.9万辆，同比增长1.3倍，新能源商用车销量2.8万辆，同比增长88.4%，整体来

看新能源汽车销量依然维持高增长。 

 

图表19：新能源汽车月销量情况（万辆，%） 图表20：新能源乘用车及商用车月销量（万辆） 
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资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

5、本周行业投资观点  

根据乘联会数据，2022年6月国内乘用车批发销量218.9万辆，同比增长42.3%，环比

增长37.6%，得益于国家及地方政府陆续出台减征购置税、放宽汽车限购等在内的系

列促进汽车消费的相关政策，汽车行业产销量持续改善，根据乘联会初步统计7月国

内乘用车商零售176.8万辆，同比去年增长17%，环比上月下降9%，汽车消费表现淡季

不淡，依然看好整车及细分领域成长的零部件。新能源汽车方面，7月比亚迪新能源

汽车销量16.3万辆，同比221.9%，环比21.3%；埃安销量2.5万辆，同比138.3%，环比

3.83%；哪吒销量1.4万辆，同比133.5%，环比6.7%；领跑销量1.2万辆，同比177.0%，

环比7.0%；蔚来/小鹏/理想销量分别为1.0万辆/1.2万辆/1.0万辆，同比分别为

26.7%/43.0%/21.3%,环比分别为-22.4%/-24.7%/-20.0%,新能源汽车消费表现淡季旺

销，国内新能源汽车购置税免征政策也有望延续，在政策良性引导叠加市场化需求旺

盛下，新能源汽车产业持续向好，且部分原材料价格企稳甚至下降，建议关注盈利改

善的动力电池及技术创新方向的锂电材料。 

 

 

6、风险提示 

 汽车销量不及预期，新能源汽车销量不及预期，政策不及预期，原材料价格大

幅波动。
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观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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