
2022/8/7
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美国 7月非农表现强劲，或是对经济衰退预期的证伪
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本周宏观数据总结

国内宏观、中观主要观点

宏观观点

国内方面，7月制造业PMI为49.0，不及上月制造业PMI50.2，整体跌落扩张区间，经济已现放缓趋势。7月非制造业PMI为53.8，同样低于前值的54.7.从

分项上来看，生产、采购、进口、新订单、原材料购进价格、出厂价格等方面均有不同程度的回落，我们认为次轮大宗商品的价格预期的变化是上游加速

去库存的主要原因，上游生产减少，观望情绪较重。往后看，经济的抓手仍需主要观测地产销售数据与基建的整体进度。

中观观点

从中游企业端来看，焦炉生产率较上周上升，仍不及去年同期水平，煤炭价格持续下降，库存同比上升综合钢价上涨，螺纹价格上涨，中板、热卷和冷轧

库存小幅下降。原油库存环比、同比均回落，有色金属库存普降。房地产方面，7月下旬土地供应量回暖，土地挂牌均价回升；本周100大中城市土地成

交面积回落，一线城市土地成交面积回暖幅度明显；成交土地价格上升，土地溢价率处于低位。房屋交易面积小幅上升，二、三线城市成交面积有所回升

海外宏观主要观点

美联储方面

海外方面，美国7月非农就业数据表现持续强劲，一定意义上是对经济步入衰退的证伪，7月美国失业率与劳动参与率双双回落，需要关注的是，服务业

的新增就业保持强劲，主要是由酒店和休闲等接触型行业的修复所带动。后续仍需关注美联储加息对海外市场带来的扰动，并且或将重新审视对于美国经

济的走势。
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焦炉生产率较上周上升，仍不及去年同期水平

焦炉生产率（%） 主要工业产量同比（%）

 焦炉生产率较上周上升0.80%，焦炉生产率较去年同期水平有所下滑。

 据对全国流通领域9大类50种重要生产资料市场价格的监测显示，2022年7月下旬与7月中旬相比，15种产品价格上涨，32种下降，3种持平。

货运量总计当月同比（%）
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煤炭价格持续下降，库存同比上升

秦皇岛动力煤价格（元/吨） 环渤海动力煤价格指数（元/吨）

 本周动力煤价格持续下降，秦皇岛主焦煤价格较上周小幅下降21.20元/吨，山西动力煤价格较上周下降150.00元/吨。

 煤炭库存较上周下降4.00万吨，环比下降0.72%，同比上升28.25%。

煤炭库存:秦皇岛港（万吨）山西主焦煤价格（元/吨）
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综合钢价上涨，螺纹价格上涨，中板、热卷和冷轧库存小幅下降

综合钢价指数变化（%） 螺纹钢现货价格变化（元/吨）

 本周，综合钢价指数环比上升4.97%；螺纹钢现货价格较上周上升32.00元/吨。

 螺纹钢和线材库存分别较上周小幅下降了38.86万吨和3.79万吨；中板、热卷和冷轧库存均有小幅下降。

线材库存（万吨）螺纹钢库存（万吨）
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原油库存环比、同比均回落，有色金属库存普降

原油价格环比（%） 挖掘机产量：当月值（部/%）

 挖掘机产量较5月提升832万台。原油库存环比下降0.07%，同比回落11.13%。

 LME铜、铝和锌库存量较上周分别下降1.41%，2.61%和2.59%，有色金属库存普降。

主要有色产品库存环比变化（%）原油和石油库存（千桶/%）
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7月下旬土地供应量回暖，土地挂牌均价回升

100大中城市土地供应面积（万平方米） 100大中城市供应土地规划建筑面积（万平方米）

 本周，土地供应面积和供应土地建筑规划面积较上周分别上升了776.61和1922.12万平方米。

 供应土地挂牌均价较上周上升了251.00元/平方米。

100大中城市供应土地数量（宗）100大中城市供应土地挂牌均价（元/平方米）
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本周100大中城市土地成交面积回落，一线城市土地成交面积回暖幅度明显

100大中城市土地成交面积（万平方米） 土地成交面积：一线城市（万平方米）

 本周，100大中城市土地成交面积较上周下降了393.21万平方米，其中，一线城市土地成交面积回暖幅度明显。

土地成交面积：三线城市（万平方米）土地成交面积：二线城市（万平方米）
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成交土地价格上升，土地溢价率处于低位

100大中城市成交土地总价（亿元） 100大中城市成交土地楼面均价（元/平方米）

 本周，成交土地总价较上周上升了401.40亿元；成
交土地楼面均价上升了1569.00元/平方米；成交土
地溢价率上升了0.96，仍处于较低水平。

100大中城市成交土地溢价率（%）
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房屋交易面积小幅上升，二、三线城市成交面积有所回升

30大中城市商品房成交面积（万平方米） 十大商品房可售面积（万平方米）

十大城市商品房存销比（%）  本周30大中城市商品房成交面积较上周上升了46.57
万平方米；十大商品房可售面积上升了0.98万平方
米；商品房存销比上升了5.23%。

 房屋成交面积本周分城市来看，二、三线城市有所
回升。
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6月住宅价格小幅上涨

百城住宅价格指数同比（%） 各线城市住宅平均价格变化（元/平方米）

 6月百城住宅价格指数同比上涨0.88%，一、二、三线城市住宅平均价格小幅上行。

百城住宅价格涨跌城市数（个）70大中城市二手住宅价格指数同比（%）
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70个大中城市二手住宅价格指数:一线城市:当月同比月

70个大中城市二手住宅价格指数:二线城市:当月同比月

70个大中城市二手住宅价格指数:三线城市:当月同比月
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汽车文娱消费
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全钢胎、半钢胎开工率较上周均小幅下降

全钢胎开工率周变化（%） 全钢胎开工率月度变化（%）

 本周，全钢胎和半钢胎开工率分别较上周下降1.95%和0.19%。

半钢胎开工率月度变化（%）半钢胎开工率周变化（%）
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6月汽车销量持续回升，促消费政策初见成效

中汽协汽车销量（辆） 中汽协汽车销量变化（%）

 中汽协汽车销量和乘联会汽车销量分别较上月增加了64.00万辆和58.92万辆。

 促进汽车消费政策初见成效。

乘联会汽车销量变化（%）乘联会汽车销量（辆）

0

500000

1000000

1500000

2000000

2500000

3000000

3500000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2016年 2017年 2018年 2019年

2020年 2021年 2022年

-200.00

-100.00

0.00

100.00

200.00

300.00

400.00

2
0
1

2
-0

7

2
0
1

3
-0

1

2
0
1

3
-0

7

2
0
1

4
-0

1

2
0
1

4
-0

7

2
0
1

5
-0

1

2
0
1

5
-0

7

2
0
1

6
-0

1

2
0
1

6
-0

7

2
0
1

7
-0

1

2
0
1

7
-0

7

2
0
1

8
-0

1

2
0
1

8
-0

7

2
0
1

9
-0

1

2
0
1

9
-0

7

2
0
2

0
-0

1

2
0
2

0
-0

7

2
0
2

1
-0

1

2
0
2

1
-0

7

2
0
2

2
-0

1

销量:汽车:当月同比月 销量:汽车:环比月

0

500000

1000000

1500000

2000000

2500000

3000000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2016年 2017年 2018年 2019年

2020年 2021年 2022年

-200.00

-100.00

0.00

100.00

200.00

300.00

400.00

500.00

2
0
1

2
-0

7

2
0
1

3
-0

1

2
0
1

3
-0

7

2
0
1

4
-0

1

2
0
1

4
-0

7

2
0
1

5
-0

1

2
0
1

5
-0

7

2
0
1

6
-0

1

2
0
1

6
-0

7

2
0
1

7
-0

1

2
0
1

7
-0

7

2
0
1

8
-0

1

2
0
1

8
-0

7

2
0
1

9
-0

1

2
0
1

9
-0

7

2
0
2

0
-0

1

2
0
2

0
-0

7

2
0
2

1
-0

1

2
0
2

1
-0

7

2
0
2

2
-0

1

销量:乘用车:狭义:当月值:同比月

销量:乘用车:狭义:当月值:环比月



电影消费环比大幅提高

电影票房收入（万元） 社零消费同比（%）

 本周电影票房收入较上周上升72891万元，环比上升141.61%。

百家大型企业零售同比（%）限额以上企业零售同比（%）

-60.00

-30.00

0.00

30.00

60.00

90.00

120.00

2010-11 2012-11 2014-11 2016-11 2018-11 2020-11

全国百家大型零售企业:零售额:当月同比月
全国百家大型零售企业:零售额:服装类:当月同比月
全国百家大型零售企业:零售额:家电类:当月同比月
全国百家大型零售企业:零售额:食品类:当月同比月

-2,000,000.00

0.00

2,000,000.00

4,000,000.00

6,000,000.00

8,000,000.00

10,000,000.00

12,000,000.00

14,000,000.00

16,000,000.00

-500.00

0.00

500.00

1,000.00

1,500.00

2,000.00

2,500.00

电影票房收入:环比周 电影票房收入:同比周

-30.00

-20.00

-10.00

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

2
0
0

2
-1

0

2
0
0

3
-1

0

2
0
0

4
-1

0

2
0
0

5
-1

0

2
0
0

6
-1

0

2
0
0

7
-1

0

2
0
0

8
-1

0

2
0
0

9
-1

0

2
0
1

0
-1

0

2
0
1

1
-1

0

2
0
1

2
-1

0

2
0
1

3
-1

0

2
0
1

4
-1

0

2
0
1

5
-1

0

2
0
1

6
-1

0

2
0
1

7
-1

0

2
0
1

8
-1

0

2
0
1

9
-1

0

2
0
2

0
-1

0

2
0
2

1
-1

0

2
0
2

2
-1

0

社会消费品零售总额:当月同比月

社会消费品零售（实际）月

预测平均值:社会消费品零售总额:当月同比月

-60.00

-10.00

40.00

90.00

140.00

2002-10 2005-10 2008-10 2011-10 2014-10 2017-10 2020-10

限额以上企业消费品零售总额:当月同比月

零售额:粮油、食品、饮料、烟酒类:当月同比月

零售额:服装鞋帽针纺织品类:当月同比月

零售额:金银珠宝类:当月同比月

零售额:日用品类:当月同比月

零售额:汽车类:当月同比月



进出口贸易

19

4



欧洲、东南亚、澳新航线运价小幅上涨

中国出口集装箱运价指数（基期=1000） 波罗的海干散货指数

巨潮人民币名义有效汇率指数
 本周，CCFI综合指数下降了25.16；BDI指数下降了

287.80，欧洲、东南亚、澳新航线运价小幅上涨。

 巨潮人民币名义有效汇率指数最新录得124.36。
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6月出口仍具有较强韧性，但中长期或面临回落风险

出口金额同比（%） 进口同比（%）

 6月我国出口金额同比增长17.90%；当月贸易差额为979.40亿美元，对美贸易差额为414.05亿美元。

分地区出口同比（%）贸易差额（亿美元）
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美国工业产能利用率下降至78.9%，不及去年同期水平

美国工业产能利用率（%） 美国粗钢产量变化率（%）

美国粗钢产能利用率（%）  美国工业产能持续修复，6月全部门工业产能利用率
较5月下降了0.28%。

 本周粗钢产量继续较上周小幅下降了2.70万短吨，
环比和同比分别下降1.50%和7.30%；粗钢产能利用
率不及去年同期水平，较上周下降了1.20%。
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美国7月新增就业人数环比上升156.00%，初请失业金人数总体大幅缩减

非农就业变化人数（千人） ADP就业人数（千人）

失业率变化情况（%）  7月非农就业人数增长528.00万人，美国7月新增
就业人数环比上升156.00%，分行业来看，制造
业和服务行业环比新增分别1.00%和69.00%。

 美国当周初次申请失业金人数较上周增加了0.6万
人，初请失业金人数总体已有大幅缩减。
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