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[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周电子指数（申万一级）上涨，涨幅为6.44%，跑赢沪深300指数6.76

个百分点。从子行业来看，二级子行业中半导体涨幅最大，涨幅为12.10%。

三级行业中涨幅最大的是半导体设备，涨幅为22.10%。建议关注国产替代

及智能驾驶背景下汽车电子、半导体设备、小芯片产业链的投资机遇。 

投资要点： 

⚫ 国内外存储龙头企业纷纷取得突破：SK海力士成功研发全球首款业

界最高层数的238层NAND闪存，长江存储发布搭载了Xtacking3.0技

术的第四代TLC三维闪存X3-9070。SK海力士紧接着美光推出了其

200+层的闪存产品，较美光推出的232层多了6层。与美光使用的3D

方式不同，SK海力士使用的是4D架构。相比3D，4D架构具有单元面

积更小，生产效率更高的优点。因此基于更高层数、更小面积的优

势SK海力士有望在200+层的竞争中进一步抢占市场。国内存储龙头

长江存储推出的基于Xtacking3.0的第四代闪存产品也实现了突破，

其传输速度较上一代提升了50%,已经达到了国际领先水平。长江存

储在三维异构集成领域的探索让其通过独特的技术路线加速赶超国

际领先水平。建议关注国产替代背景下技术突破带来的市场增量。 

⚫ UCIe迎来中国大陆首家董事会成员阿里巴巴：UCIe是22年3月由英

特尔、台积电、三星等十家芯片行业巨头组成的小芯片（Chiplet）

联盟，旨在构建基于小芯片技术的通用互联技术标准。Chiplet俗称

芯粒，它的出现主要是源于摩尔定律的放缓，5nm以下制程工艺的突

破会更加困难，且可能伴随着性能与功耗能否平衡等问题。而芯粒

是将模块化的小芯片整合拼接在一起，运用芯片制造商的封装技

术，让小芯片也能媲美系统级芯片的性能水准。小芯片具备单体尺

寸更小、晶圆利用率更高、封装类型更加灵活等优点，已经成为当

下芯片领域众巨头发展的重要赛道。此前，我国也有多家企业加入

了UCIe联盟，但都非董事会管理层成员。此次阿里巴巴成为该联盟

的董事会，我们认为主要是源于其震旦异构计算开放平台获得了行

业的高度认可，该平台能够用于芯粒技术的加速系统。阿里巴巴的

加入也反映出后摩尔时代我国优质厂商有望通过新一代信息技术进

一步提升我国芯片产业的国际影响力。建议关注国产替代下，具备

Chiplet产业链相关技术的领先厂商。 

⚫ 行业估值水位逐渐进入较低区间：SW电子板块PE(TTM)为26.59倍，显

著低于4G建设周期中的峰值水平88.11倍。 

⚫ 上周电子板块表现有所回升：上周申万电子行业387只个股中，上涨

291只，下跌92只，持平4只，上涨比例为75.19%。 

⚫ 风险因素：疫情散发风险；贸易摩擦风险；技术研发跟不上预期的

风险；同行业竞争加剧的风险。    
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1    行业动态 

1.1  存储：国内外存储龙头企业纷纷取得突破 

国外：8月3日，SK海力士宣布成功研发全球首款业界最高层数的238层NAND闪存，

并计划在2023年上半年正式投入量产。238层NAND闪存成功堆栈更高层数的同时，实

现了业界最小的面积。新产品每单位面积具备更高的密度，借其更小的面积能够在相

同大小的硅晶片生产出更多的芯片，因此相比176层NAND闪存其生产效率也提高了34%。

此外，238层NAND闪存的数据传输速度为2.4Gbps，相比前一代产品提高了50%，芯片

读取数据时的能源消耗也减少了21%。 

国内: 8月4日，长江存储晶栈®（Xtacking）3.0荣获2022年闪存峰会（FMS2022）

“异构存储集成”类别下的“最具创新存储技术奖”。长江存储在此次大会上发布

的第四代TLC三维闪存X3-9070搭载了先进的晶栈®3.0技术，其最新的3D堆叠技术能够

在更小的单颗芯片中实现1Tb的存储容量，并可实现高达2400MT/s的I/O传输速率。 

点评：SK海力士紧接着美光推出了其200+层的闪存产品，较美光推出的232层多

了6层。与美光使用的3D方式不同，SK海力士使用的是4D架构。相比3D，4D架构具有

单元面积更小，生产效率更高的优点。因此虽然SK海力士晚于美光量产，但其更高层

数、更小面积的优势有望200+层的竞争中进一步抢占市场。国内存储龙头长江存储推

出的基于Xtacking3.0的第四代闪存产品也实现了突破，其传输速度较上一代提升了

50%,已经达到了国际领先水平。长江存储在三维异构集成领域的探索让其通过独特

的技术路线加速赶超国际领先水平。建议关注国产替代背景下技术突破带来的市场

增量。 

资料来源：中关村在线，SK中文网 

1.2  芯片：UCIe 迎来中国大陆首家董事会成员阿里巴巴 

UCIe联盟官网发布公告，宣布其董事会在十家创始会员之外，选举新增阿里巴巴、

英伟达两家成员单位。据悉，UCIe联盟成员共分为三个级别，分别是发起人、贡献者

和采用者。发起人由董事会组成并具有领导作用，贡献者和发起者公司可以参与工作

组，而采用者只能看到最终规范并获得知识产权保护，联盟目前仅开放后两个会员级

别申请。 

点评：UCIe是2022年3月由英特尔、台积电、三星、日月光、AMD、ARM、高通、

谷歌、微软和Meta（Facebook）十家芯片行业巨头组成的小芯片（Chiplet）联盟，

旨在构建基于小芯片技术的通用互联技术标准。小芯片（Chiplet）俗称芯粒，它的

出现主要是源于摩尔定律的放缓，5nm以下制程工艺的突破会更加困难，且可能伴随

着性能与功耗能否平衡等问题。而芯粒是将模块化的小芯片整合拼接在一起，运用芯

片制造商的封装技术，让小芯片也能媲美系统级芯片的性能水准。小芯片具备单体尺

寸更小、晶圆利用率更高、封装类型更加灵活等优点，已经成为当下芯片领域众巨头

发展的重要赛道。此前，我国也有多家企业加入了UCIe联盟，但都非董事会管理层成

员。此次阿里巴巴成为该联盟的董事会，我们认为主要是源于其震旦异构计算开放平

台获得了行业的高度认可，该平台能够用于芯粒技术的加速系统。阿里巴巴的加入也

反映出后摩尔时代我国优质厂商有望通过新一代信息技术进一步提升我国芯片产业

的国际影响力。建议关注国产替代下，具备Chiplet产业链相关技术的领先厂商。 

资料来源：IT之家 
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2    电子板块周行情回顾 

2.1  电子板块周涨跌情况 

上周电子指数（申万一级）上涨，涨幅为6.44%，在申万31个行业中排第1位，

跑赢沪深300指数6.76个百分点，2022年以来下跌22.48%，跑输沪深300指数6.62个

百分点，排名行业第28位。 

图表1：申万一级周涨跌幅（%） 

 
资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

图表2：申万一级年涨跌幅（%） 

 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

2.2  子板块周涨跌情况 

从子行业来看，二级子行业中半导体涨幅最大，涨幅为12.10%。三级行业中涨

幅最大的是半导体设备，涨幅为22.10%。 
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图表3：申万电子各子行业涨跌幅 

代码 简称 周涨跌幅(%) 年涨跌幅(%) 

801081.SL 半导体 12.1044 -19.8467 

801082.SL 其他电子Ⅱ 0.9342 -7.7099 

801083.SL 元件 5.4933 -21.4385 

801084.SL 光学光电子 1.9439 -26.1930 

801085.SL 消费电子 1.6061 -28.3852 

801086.SL 电子化学品Ⅱ 11.6181 -3.6211 

850812.SL 分立器件 10.9636 -2.6210 

850813.SL 半导体材料 17.2018 -7.9689 

850814.SL 数字芯片设计 8.6578 -27.3254 

850815.SL 模拟芯片设计 11.4803 -32.4930 

850816.SL 集成电路制造 0.0000 0.0000 

850817.SL 集成电路封测 14.9471 -9.8252 

850818.SL 半导体设备 22.0957 -7.2067 

850822.SL 印制电路板 6.4844 -17.3270 

850823.SL 被动元件 4.0478 -26.9718 

850831.SL 面板 -0.0376 -24.2442 

850832.SL LED 5.9385 -28.4050 

850833.SL 光学元件 1.7462 -28.3337 

850841.SL 其他电子Ⅲ 0.9343 -7.7099 

850853.SL 品牌消费电子 -0.6974 -30.2912 

850854.SL 消费电子零部件及组装 1.7756 -28.2591 

850861.SL 电子化学品Ⅲ 11.6181 -3.6211 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

2.3  电子板块估值情况 

从估值情况来看，目前SW电子板块PE(TTM)为26.59倍，低于2012年至2021年十年

均值40.30倍，更是显著低于4G建设周期中板块估值最高水平88.11倍，基于5G普及加

速、光伏电子装机上涨、新能源车渗透加速、物联网渗透加速等趋势利好，我们认为

板块估值有较大的向上突破空间。 

图表4：申万电子板块估值情况（2012年至今） 

 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 
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2.4  个股周涨跌情况 

个股周涨幅最高为52.90%%。从个股来看，上周申万电子行业387只个股中，上

涨291只，下跌92只，持平4只，上涨比例为75.19%。 

 

图表5：申万电子周涨跌幅榜 

电子行业周涨跌幅前五 

证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级 

688206.SH 概伦电子 52.9032 半导体设备 

002077.SZ 大港股份 51.3721 集成电路封测 

300537.SZ 广信材料 51.3240 电子化学品Ⅲ 

688037.SH 芯源微 42.3392 半导体设备 

688200.SH 华峰测控 36.7760 半导体设备 

电子行业周涨跌幅后五 

证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级 

002369.SZ 卓翼科技 -28.6296 消费电子零部件及组装 

002992.SZ 宝明科技 -15.3220 LED 

300916.SZ 朗特智能 -11.6782 消费电子零部件及组装 

002922.SZ 伊戈尔 -10.9398 其他电子Ⅲ 

002765.SZ 蓝黛科技 -10.7763 面板 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

3    电子板块公司情况和重要动态（公告） 

3.1  关联交易  

上周内电子板块主要发生 6笔大宗关联交易，详细信息如下： 

图表 6：上周电子板块关联交易情况 

名称 关联方 交易金额(万

元) 

交易方式 支付方式 

福光股份 福建省星云大数据应用服

务有限公司,北京小屯派科

技有限责任公司 

8,250.00 销售产品,购买原材

料 

现金 

超频三 毛松,王军  放弃优先认购权 股权 

安克创新 天津海翼远扬管理咨询合

伙企业(有限合伙) 

8,308.20 购买资产 现金 

江化微 淄博星恒途松控股有限公

司 

 非公开发行股票 股权 

和而泰 刘建伟 65,000.00 非公开发行股票 现金 

利亚德 李军,杨亚妮 40000 担保 现金 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

3.2  股东增减持 

上周电子板块9家公司发生重要股东增减持，详细信息如下： 
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图表 7：上周电子板块股东增减持情况 

名称 公告日期 方案进度 方向 股东名称 股东类型 变动数量(万

股) 

风华高科 2022-08-06 进行中 增持 广东省广晟控股集团有

限公司 
实际控制人 

 

力芯微 2022-08-06 进行中 减持 无锡创业投资集团有限

公司 

持股 5%以上

一般股东 192 

飞荣达 2022-08-06 进行中 减持 舟山飞驰创业投资合伙

企业(有限合伙) 
其他股东 

507.9419 

恒久科技 2022-08-05 进行中 减持 佘虹达 持股 5%以上

一般股东 806.4 

中石科技 2022-08-05 进行中 减持 朱光福 高管 28.7733 

中石科技 2022-08-05 进行中 减持 陈曲 高管 35.4614 

中石科技 2022-08-05 进行中 减持 陈钰 高管 17.2326 

瑞可达 2022-08-03 进行中 减持 北京国科瑞华战略性新

兴产业投资基金(有限合

伙) 

持股 5%以上

一般股东 
373.6 

可立克 2022-08-02 
进行中 

减持 
赣州鑫联鑫企业管理有

限公司 
实际控制人 

1101.6217 

华天科技 2022-08-02 
进行中 

增持 
天水华天电子集团股份

有限公司 
实际控制人 

 

艾比森 2022-08-01 

进行中 

增持 

深圳市艾比森光电股份

有限公司 2022 年员工持

股计划 

员工持股计

划 
 

 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

3.3  大宗交易 

上周电子板块发生重要大宗交易合计交易量2,715.42万股，成交金额97,330.43

万元，详细信息如下： 

 

图表 8：上周电子板块重要大宗交易情况 

证券简称 交易日期 成交价(单位：元) 成交量(单位：万股) 成交额(单位：万元) 

顺络电子 2022-08-05 25.42 105.00 2,669.10 

三利谱 2022-08-05 44.30 13.00 575.90 

圣邦股份 2022-08-05 139.39 4.98 694.17 

中微公司 2022-08-05 135.00 33.00 4,455.00 

美迪凯 2022-08-05 11.74 30.00 352.20 

中芯国际 2022-08-05 43.05 227.89 9,810.64 

中芯国际 2022-08-05 43.67 100.00 4,367.00 

蓝黛科技 2022-08-04 9.00 90.00 810.00 

信维通信 2022-08-04 17.77 25.00 444.25 

国瓷材料 2022-08-04 32.90 12.22 402.04 

精研科技 2022-08-04 29.00 6.90 200.10 

协创数据 2022-08-04 20.37 15.25 310.64 
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英力股份 2022-08-04 16.11 12.50 201.38 

美迪凯 2022-08-04 11.17 20.00 223.40 

中芯国际 2022-08-04 41.85 100.00 4,185.00 

中芯国际 2022-08-04 41.26 210.00 8,664.60 

三利谱 2022-08-03 39.60 50.00 1,980.00 

国瓷材料 2022-08-03 32.72 13.50 441.71 

国科微 2022-08-03 65.50 41.27 2,703.08 

中微公司 2022-08-03 130.00 16.16 2,100.80 

中微公司 2022-08-03 124.00 19.12 2,370.88 

中微公司 2022-08-03 128.50 10.00 1,285.00 

美迪凯 2022-08-03 10.98 20.00 219.60 

沪硅产业 2022-08-03 20.01 810.78 16,223.71 

中芯国际 2022-08-03 40.98 100.00 4,098.00 

三利谱 2022-08-02 41.03 7.20 295.42 

蓝思科技 2022-08-02 9.10 40.00 364.00 

闻泰科技 2022-08-02 71.22 14.58 1,038.39 

中微公司 2022-08-02 124.00 6.50 806.00 

中微公司 2022-08-02 127.70 48.88 6,242.05 

中微公司 2022-08-02 126.00 23.00 2,898.00 

中微公司 2022-08-02 122.00 34.00 4,148.00 

华海清科 2022-08-02 315.00 1.00 315.00 

瑞可达 2022-08-02 134.31 30.00 4,029.30 

国瓷材料 2022-08-01 33.08 15.69 519.03 

弘信电子 2022-08-01 16.88 408.00 6,887.04 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

3.4  限售解禁 

本周电子板块主要有7家公司发生限售解禁，详细信息如下： 

图表 9：本周电子板块限售解禁情况 

简称 解禁日期 解禁数量(万股) 
总股本（万

股） 
占比(%) 

菲沃泰 2022-08-02 7,449.16 33,547.24 22.20% 

瑞丰光电 2022-08-04 0.00 68,576.11 0.00% 

复旦微电 2022-08-04 21,300.70 81,450.20 26.15% 

本川智能 2022-08-05 1,043.44 7,729.83 13.50% 

江波龙 2022-08-05 3,158.15 41,286.43 7.65% 

至纯科技 2022-08-05 10.00 31,955.05 0.03% 

中微半导 2022-08-05 5,394.03 40,036.50 13.47% 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

4    投资观点 

我们预计随着疫情稳定、消费刺激政策出台，叠加新兴消费电子崛起、苹果新

品发布，消费电子产品将进入行业拐点。同时受益行业供需紧张，我们判断汽车电

子、半导体相关产业景气度有望持续、实现量价齐升。此外，在突破关键核心技术
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实现国产替代的政策背景下，汽车功率半导体、半导体设备、半导体材料等领域的

企业有所突破。基于以上行业背景，我们建议重点关注以下赛道：  

1) 消费电子: 22年一季度以来，消费电子行业出现了较为明显的疲软，主要

受疫情产生的供应链扰动和需求疲软导致。随着疫情逐渐稳定，国务院稳住经济政

策和各地汽车、家电等消费刺激措施出台，消费电子等产品需求出现爆发式增长。

从目前国内疫情数据来看，已经基本恢复稳定，预计22年下半年随着传统销售旺季

来临，消费电子产品需求有望回暖。同时，苹果等公司新品发布和AR/VR产品生态逐

渐完善，对消费电子产品需求起到了助力作用。 

2) 汽车电子: 近年来，新能源汽车渗透率不断提升，叠加汽车智能化、自动

化趋势加深，汽车电子产品相关需求不断增加。结合国内产业链发展状况，我们认

为，汽车功率半导体、MCU、传感器等产品国产替代空间较大且相关企业技术进步较

快。汽车功率半导体对汽车动力系统具有决定性作用，需要承受高压、高频磁场等

恶劣环境，国内企业的技术突破，对我国实现新能源汽车底层技术自主可控具有重

要意义。MCU主要用于汽车处理各种传感器信号，并做汇总分析，是汽车的中枢神经

系统，对保证车辆安全和实现温度调节等功能具有重要作用。汽车传感器则用于感

知周围环境，是汽车辅助/自动驾驶的基础，随着自动驾驶技术逐渐兴起，相关需求

不断增多。 

3) 半导体相关产业:目前国内各大晶圆厂均有相关产能建设计划，预计将对刻

蚀、沉积、清洗等半导体设备的需求量起到带动作用；同时，近年来，国内企业技术

不断取得突破，叠加国内生产成本优势、国产化份额有望扩大。根据当前产能建设计

划推算，预计22年H2将进入产能集中爬坡期、对半导体材料的需求将会增多，产业链

相关企业或将受益。 

5    风险提示 

疫情散发风险。疫情散发现象，一方面会影响到汽车等制造业的工厂开工情

况，对供应链、运输链造成影响；另一方面会影响消费端需求，使得消费需求继续

疲软。这将对消费电子、汽车电子乃至半导体行业的供需端均造成负面影响。 

贸易摩擦风险。美方挑起的科技摩擦让不少科技企业陷入危机，这迫使我国企

业加快摆脱对外的科技依赖，但我国大部分企业科研能力相对较弱，仍旧靠关键零

部件及技术进口。科技摩擦或将对我国的消费电子行业带来突袭式的冲击。 

技术研发跟不上预期的风险。集成电路行业技术和资金要求较高。企业研发先

进制程技术需大量资金基础，如若技术研发遇到瓶颈，未在预计时间期限内完成技

术研发和产品开发，可能减慢市场发展和国产化速度。 

同行业竞争加剧的风险。中国的电子行业发展迅速，相关企业逐年增加，市场

竞争力强。相关企业均加大研发投入，有望加快智能产品研发和更新迭代，以增加

市场占比。但技术研发的不确定性和消费者接受程度的不同，可能面临竞争者研发

速度更快或消费者喜爱程度更多而赶超公司，使得公司竞争优势同化。 

  $$end$$ 
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