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事件描述：

8月 8日，工业和信息化部、住房和城乡建设部、商务部、市场监管总局等四部门联合发

布《推进家居产业高质量发展行动方案》。

事件点评：

 以优质供给引领消费，政策推动定制家居渗透率继续提升。政策确立了未来四年家

居产业发展目标，到 2025年，家居产业创新能力明显增强，高质量产品供给明显增加，

初步形成供给创造需求、需求牵引供给的更高水平良性循环。政策总体要求中提到，反

向定制、全屋定制、场景化集成定制等个性化定制比例稳步提高，鼓励企业大力发展个

性化设计、用户参与设计、交互设计，满足多样化、个性化消费升级需求。根据中华橱

柜网，2019年我国定制橱柜渗透率约为 60%、定制衣柜渗透率约为 30%，其它柜体渗透

率不足 10%，与发达国家定制家居整体渗透率 60%相比，存在较大提升空间，政策推动

下定制家居在我国渗透率有望继续提升。

 促进家居品牌品质消费，家居强者恒强格局有望继续演绎。政策要求到 2025年在

家居产业培育 50个左右知名品牌、10个家居生态品牌，推广一批优秀产品，建立 500家

智能家居体验中心。政策指出引导龙头企业建立完善质量审核机制， 加强对中小企业供

应商质量、技术、工艺、设备和人员的监督指导，不断提升产业链供应链整体水平；引

导企业加强品牌策划和宣传，提升消费者对品牌的认可度和忠诚度。根据国家统计局，

截至 22年 6月，我国家具制造业企业单位数为 7183家，亏损企业占比 26.8%，与 2020

年疫情后水平基本相当，处于 2000年以来高位水平，家居行业进入加速整合阶段，中小

家居企业不断出清，龙头企业有望实现强者恒强，加速获取市场份额。

 整家品类融合、多渠道融合趋势下，行业竞争升级。我国家具制造业 2022 年 1-6

月实现营业收入 3604亿元，同比下滑 4.0%，其中 22Q1同比增长 0.4%，22Q2受到国内

疫情影响同比下滑 6.7%。但国内家居龙头普遍取得显著领先行业的收入增速，定制家居

行业122Q1营收增长 10.1%，其中欧派家居同比增长 25.6%，软体家居行业222Q1营收增

长 16.9%，其中顾家家居同比增长 20.5%。今年 618 期间，顾家家居零售录单总额达到

22.7亿元/+38.3%，喜临门全网销售额实现 5.9亿元/+72%，家居头部企业普遍在新品类培

育、多渠道拓展、门店经营效益提升方面不断取得良好成果，从而获得较行业更优的增

长。

1
定制家居行业：欧派家居/索菲亚/志邦家居/金牌厨柜/好莱客/顶固集创/皮阿诺/我乐家居/尚品宅配

2 软体家居行业：顾家家居/梦百合/喜临门
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投资建议：伴随国内疫情态势稳定，家居线下客流及偏刚性家居的家居需求陆续释放，

品牌在政策推动下，迈入高质量发展阶段，集中度在行业竞争升级趋势下持续提升。截

至 8月 8日，SW家居用品板块 PE-TTM（剔除负值）为 26.13倍，处于近十年 23.98%分

位，安全边际较高，建议积极关注欧派家居、顾家家居、索菲亚、喜临门、慕思股份、

金牌厨柜、志邦家居。

风险提示：原材料价格波动；地产销售改善不及预期；市场竞争加剧；国内疫情反复。
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分析师承诺：
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职

业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不

会因本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位

或执业过程中所掌握的信息为自己或他人谋取私利。

投资评级的说明：
以报告发布日后的 6--12个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其中：A 股

以沪深 300 指数为基准；新三板以三板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指数为基准；美股以纳斯

达克综合指数或标普 500指数为基准。

无评级：因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见的结果的重大不确定事件，或者其他原因，

致使无法给出明确的投资评级。（新股覆盖、新三板覆盖报告默认无评级）

评级体系：
——公司评级

买入： 预计涨幅领先相对基准指数 15%以上；

增持： 预计涨幅领先相对基准指数介于 5%-15%之间；

中性： 预计涨幅领先相对基准指数介于-5%-5%之间；

减持： 预计涨幅落后相对基准指数介于-5%- -15%之间；

卖出： 预计涨幅落后相对基准指数-15%以上。

——行业评级

领先大市： 预计涨幅超越相对基准指数 10%以上；

同步大市： 预计涨幅相对基准指数介于-10%-10%之间；

落后大市： 预计涨幅落后相对基准指数-10%以上。

——风险评级

A： 预计波动率小于等于相对基准指数；

B： 预计波动率大于相对基准指数。
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