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保有规模增速回暖，市场份额继续下行 

  

银行业 
核心观点：  推荐 维持评级 

 事件 基金业协会发布 2022Q2 公募基金代销数据。 

 市场回暖助力代销业务增长，公募基金保有规模环比显著改善 

2022Q2，TOP100 代销机构累计股票+混合类公募基金累计保有规模

6.30 万亿元，环比增长 6.61%；非货币类公募基金累计保有规模 8.63

万亿元，环比增长 9.52%。两项指标增速相较 2021Q1 均由负转正，

改善幅度较大，主要受到疫情管控成效释放、市场回暖的影响。其中，

非货币类公募基金规模增长相对较快，预计与同业存单基金发行增

加有关。 

 银行保有规模增速小于其他类代销机构，市场份额有所下降 

2022Q2，银行、独立基金销售机构、券商和保险公司的股票+混合类

公募基金保有规模分别 3.47、1.58、1.24 和 0.04 万亿元，环比增

长 7.01%、9.4%、9.08%和 13.82%；非货币类公募基金保有规模分别

为 4.21、3.01、1.42 和 0.05 万亿元，环比增长 9.39%、11.55%、

13.5%和 14.45%。受增速相对较弱影响，银行的市场份额有所下降。

据 TOP100 代销机构数据不完全统计，银行股票+混合类公募基金保

有规模占比 54.81%，环比下降 0.14 个百分点；非货币类公募基金保

有规模占比 48.47%，环比下降 0.3 个百分点。 

 行业集中度保持高位，国有行和部分股份行规模继续领先，代销数

量偏弱 2022Q2，TOP100 代销机构中股票+混合类公募基金以及非货

币类公募基金保有规模 CR10 分别为 60.75%和 61.14%，环比分别提

升 0.54 和 0.5 个百分点，保持在较高水平。从代销机构类型上看，

股票+混合类公募基金保有规模排名前10的代销机构中银行有8家，

独立基金销售机构 2家；非货币类公募基金保有规模排名前 10 的代

销机构中银行有 6 家，独立基金销售机构有 4 家。尽管面临独立基

金销售机构的竞争，国有大型银行和以招商银行为代表的部分股份

行代销业务体量维持领先，预计受益于渠道网络和客群基础层面的

优势。从代销基金数量上看，排名靠前的多为独立基金销售机构和券

商，银行表现相对偏弱，产品体系有待进一步丰富。 

 投资建议 银行的公募基金代销保有规模市场领先，增速改善，有助

紧抓财富管理市场机遇，拓展盈利空间，促进中收增长。就当前阶段

而言，银行代销业务面临独立基金销售机构和券商的竞争以及 A 股

市场震荡调整的影响，但居民可投资资产增长和高净值人群发展趋

势不变，叠加部分银行已从客户分层、开放平台、公私联动和金融科

技等多领域布局，财富管理赛道价值不变，面临中长期扩量提质空

间。考虑到疫情管控成效释放、稳信用政策导向不变、经济指标企稳

改善和中报业绩催化，我们继续看好银行板块板块估值低位配置价

值，维持“ 推荐”评级。个股方面，推荐宁波银行（002142）、南京

银行（601009）、杭州银行（600926）和江苏银行（600919）。 

 风险提示 宏观经济增长低于预期和停贷导致资产质量恶化的风险。 
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图 1：金融机构公募基金代销情况 

  

资料来源：Wind，中国证券投资基金业协会，中国银河证券研究院整理 

图 2：各类代销机构股票+混合公募基金及非货币类公募基金保有规模 

  

资料来源：Wind，中国证券投资基金业协会，中国银河证券研究院整理 

图 3：各类机构代销基金保有规模市场份额 

  

资料来源：Wind，中国证券投资基金业协会，中国银河证券研究院整理 
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表 1：公募基保有规模前 10 机构 

 股票+混合公募基金保有规模(亿元)  非货币市场公募基金保有规模(亿元) 

招商银行 7095 蚂蚁基金 13269 

蚂蚁基金 6500 招商银行 8597 

天天基金 5078 天天基金 6695 

工商银行 5070 工商银行 5659 

建设银行 3919 中国银行 4724 

中国银行 3083 建设银行 4488 

交通银行 2502 交通银行 2800 

农业银行 2109 基煜基金 2252 

浦发银行 1469 农业银行 2209 

民生银行 1444 腾安基金 2102 

资料来源：Wind，中国证券投资基金业协会，中国银河证券研究院整理 

图 4：TOP100 代销机构 CR10 及前 20 代销数量 

  

资料来源：Wind，中国证券投资基金业协会，中国银河证券研究院整理 
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   本人承诺，以勤勉的执业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去

不曾与、现在不与、未来也将不会与本报告的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 

评级标准 

行业评级体系 

未来 6-12 个月，行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）相对于基准指数（交易所指数或市场中主要的指数） 

推荐：行业指数超越基准指数平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：行业指数超越基准指数平均回报。 
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回避：行业指数低于基准指数平均回报 10%及以上。 

公司评级体系 
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谨慎推荐：指未来 6-12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%－20%。 
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